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 كؿاع اًذظصئح

 اهسذسا

ٌٌُىْ زًاي خلاي اًسةعؼ  7.3اهسذسا زةؼا ضافٌا ةٌغ  -سظٌر اًشسهح اًِذؼدج ًلإًوذسوٌٓاخ 

ٌُعٌعىْ زًعاي فعٍ هعٍ ُعٕ اًعسةعؼ اًعشعاًعص ُعٕ اًعػعاَ  12.2ُلاةٍ  2016اًشاًص ُٕ غاَ 

، ةٌِٔا ةٌغر اًخسائس اًطافٌح خلاي فذسج اًعذعسعػعح 2016اًِاغٍ واًسةؼ اًشآٍ ُٕ غاَ 

ٌٌُىْ فٍ ٓفس اًفذسج اًِِعاسعٌعح ُعٕ  40.1ٌٌُىْ ُلاةٍ زةؼا ضافٌا كدزٖ  25.4أشهس 

 اًػاَ اًِاغٍ.

ٌٌُىْ زًاي ًٌسةؼ اًشاًص ُٕ اًػاَ اًظازي ُلاةعٍ  744فٌِا ًذػٌم ةاًِتٌػاخ, فلد ةٌغر 

% ةعٌعٔعِعا آعخعفعػعر 3.4ةعازدعفعاع  2015ٌٌُىْ زًاي فٍ اًفذسج اًِِاسٌح ُٕ غعاَ  719

% ُلازٓح ةٔفس اًفعذعسج 4.2اًِتٌػاخ خلاي فذسج اًذسػح أشهس ُٕ اًػاَ اًظازي ةٔستح  

ٌٌُىْ زًاي, وذًى ٓذٌظح آخفاع  2,366ٌٌُىْ زًاي اًى  2,470فٍ اًػاَ اًساةم ُٕ 

ُتٌػاخ ُػظّ الأكساَ ُلازٓح ةٔفس اًفذسج ُٕ اًعػعاَ اًسعاةعم واًعذعٍ دعجسعسخ اًعظعاةعا  

 ةِوسُح خادَ اًؼسٌُٕ اًشسًفٌٕ. 

واًػا  2015ًسطؼ آخفاع ضافٍ اًسةؽ فٍ اًسةؼ اًشاًص ُلازٓح ةاًسةؼ اًِِاسٍ  ُٕ غاَ 

ُعٌعٌعىْ زًعاي  5.2ةاًسةؼ اًساةم ُٕ اًػاَ اًظازي اًى اًِطازًف غٌس اًعِعذعوعسزج ةعلعٌعِعح 

 31وطاءخ هذواًٌف ُسذشازي غٌٌِح الاسذؼىاذ اًِػٌٕ غٔها فٍ ُىكؼ دعداوي ةعذعازًع  

ُعٌعٌعىْ  12.5. وةاسذتػاد اسس اًِطازًف اًغٌس ُذوسزج ًعوعىْ ضعافعٍ اًعسةعؽ 2016ًىًٌى 

 % غٕ اًسةؼ اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ اًِاغٍ.2.5زًاي, ةصًادج كدزها 

ةالإغافح, أزطػر اًشسهح ستث ضافٍ اًخسازج فٍ فعذعسج اًعذعسعػعح أشعهعس ُعٕ اًعػعاَ 

اًى آخفاع ُتعٌعػعاخ ُعػعظعّ الاكسعاَ  2015اًؼاًٍ ُلازٓح ةاًفذسج اًِِاسٌح ُٕ غاَ 

فٍ اًفذسج اًؼاًٌح, شًادج ُطازًف اًعتعٌعؼ واًعذعىشًعؼ واًعِعطعازًعف الإدازًعح واًعػعِعىُعٌعح 

ُعٌعٌعىْ زًعاي  9وافذذاغ سلاسح ُػازع طدًدج, دوىًٕ ُخطظ ًٌِؿاًتاخ اًذظازًح ةلٌِح 

 ٌٌُىْ زًاي. 5.2وأًػا ُطازًف غٌس ُذوسزج ةلٌِح 

ٌٌُىْ زًاي ةدوْ أي دعغعٌعس  11.9ةٌغ اًسةؽ اًذشغٌٌٍ خلاي اًسةؼ اًشاًص ُٕ اًػاَ اًؼاًٍ 

ٌٌُىْ زًاي أًػا. وةرًى سظعٌعر  11.9غٕ اًسةؼ اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ اًِاغٍ ػٌص ةٌغر 

ٌٌُىْ زًاي خسائس دشغٌٌٌح فٍ فذسج اًعذعسعػعح أشعهعس ُعٕ اًعػعاَ اًعظعازي  20.4اًشسهح 

 ٌٌُىْ زًاي فٍ ذاخ اًفذسج اًػاَ اًِاغٍ. 42.6ُلازٓح ةسةؽ دشغٌٌٍ ةٌغ 

ػافظر اًشسهح غٌى ُػدي ِٓى ُػلىي فعٍ اًعسادادعهعا خعلاي اًعسةعؼ اًعشعاًعص فعٍ  عٍ 

اًذغٌساخ الاكذطادًح اًسٌتٌح هرا اًػاَ، وةٌغ هاُش اًسةؽ اًذشغٌٌٍ خلاي اًسةؼ اًشاًص 

%وهى أغٌى ُػدي فطٌٍ ُٔر اًسةؼ اًشاًص ُٕ  اًػعاَ اًعِعاغعى 1.6ُٕ اًػاَ اًؼاًٍ 

%، ٓػذلد أْ اًشسهح سذعذعجسعس سعٌعتعٌعا 1.65واًري شهد دؼلٌم هاُش زةؽ دشغٌٌٍ ةٌغ 

ُٕ اًلساز اًؼوىٍُ ةخفؼ ةػؼ اًِصاًا اًِاًٌح ًِى فٍ اًدوًح فٍ وكر ًّ دذػافٍ 

فٌه اًشسهح ُٕ اًذساطؼ الاكذطادي أًادع غٕ آخفاع أسػاز أًفعؿععع، طعاءخ ازةعاغ اًعسةعؼ 

ٌٌُىْ زًاي، وفٍ غىء ذًعى وُعؼ  17اًشاًص أكٍ ُٕ دىكػادٔا ةذؼلٌم زةؼا ضافٌا ًتٌغ 

زًعاي  31.3الاخر فٍ الاغذتاز أسس خفؼ اًتدلاخ ٓعخعفعؼ دعلعٌعِعٔعا ًسعهعّ اًشعسهعح ُعٕ 

 زًاي ًٌسهّ. 26.0ًٌسهّ إًى 

 دسهٍ فدغم

 ُدًس الأةؼاز واًِشىزج

TFadaak@albilad-capital.com 

 

 CFAأػِد هٔداوي، 

 ُؼٌٍ ُاًٍ أوي

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 

 زيادة المراكس اًذىضٌح
 26.00 اًلٌِح اًػادًح )زًاي(

 17.08 )زًاي( 2016أهذىةس  26اًسػس هِا فٍ 

 %52.2 اًػائد اًِذىكؼ

  ةٌآاخ اًشسهح

 SE.4003 زُص دداوي

 49.00 أستىع )زًاي( 52أغٌى سػس ًع 

 15.50 أستىع )زًاي( 52أدٓى سػس ًع 

 -59.0% اًذغٌس ُٕ أوي اًػاَ

 227 أشهس )أًف سهّ( 3ُذىسـ ػظّ اًذداوي ًع 

 615 اًسسٌِح اًسىكٌح )ٌٌُىْ زًاي(

 164 اًسسٌِح اًسىكٌح )ٌٌُىْ دولاز(

 36 الأسهّ اًِطدزج )ٌٌُىْ سهّ(

  %(5هتاز اًِساهٌِٕ )أهشس ُٕ 

 %45.42 شسهح اًفىشاْ اًلاةػح

 %14.93 شسهح غتداًػصًص اًطغٌس ًلاسذشِاز اًذظازي

 اًِطدز: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌشسهح، دلدًساخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح
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 اًِطدز: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌشسهح، دلدًساخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 ثطور المبيعات الربعية )مليون ريال( مع العائد على المبيعات

 2014A 2015E 2016E 2017F دًسِتس  -ٓهاًح اًػاَ اًِاًٍ 

كٌِه أًِشجج /اًسةؽ كتٍ ُطسوفاخ اًذِىًٍ 
 5.25 11.57 5.70 3.50 والاسذهلان والاؾفاء واًصهاج 

 0.13 0.15 0.15 0.16 ُػاغف أًِشجج / اًِتٌػاخ 

 15.40 - 12.50 5.08 ُػاغف اًسةؼٌح 

% 14.6 اًػائد غٌى اًذىشًؼ   5.4 %  0.0 %  2.9 %  

 1.12 1.17 1.16 1.19 ُػاغف اًلٌِح اًدفذسًح 

 0.16 0.17 0.16 0.17 اًسػس / اًِتٌػاخ 

 1.27 1.20 1.19 1.13 أًستح اًظازًح ًلأضىي 

% 8.9 ِٓى الاًساداخ   1.5 %  (1.0)%  2.1 %  

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 كؿاع اًذظصئح

 اهسذسا

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح.اً كد دخذٌف ؾسًلح غسع ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلسًس غٕ اًؿسًلح اًذٍ دذتػها اًشسهح. وًوٕ لا دجسٌس ُٕ هرا الاخذلاف غٌى أًذٌظح

 2013A 2014A 2015A 2017F 2016E كائِح اًدخٍ )ٌٌُىْ زًاي(

 3,706.2 3,785.9 3,744.8 3,689.4 3,387.7 إطِاًٍ الاًساداخ 

 3,139.2 3,186.0 3,166.9 3,068.6 2,786.1 دوٌفح اًِتٌػاخ 

  519.20  503.60  476.38  451.02  391.15 اًِطسوفاخ اًػِىٌُح والادازًح وُطسوفاخ اًتٌؼ واًذىشًؼ

 2114 9.19 0.11. 911.. 4.012 الربح قبل مصروفاث التمويل والاستهلاك والإطفاء والضرائب والزكاة 

هاُش اًسةؽ كتٍ ُطسوفاخ اًذِىًٍ والاسذهلان والإؾفاء واًػسائث 
%6.2 واًصهاج   4.6%  2.7%  2.5%  1.3%  

 49.7 52.2 46.4 43.9 38.1 الاسذهلان والإؾفاء

19.- .221 .111 4114. 1419. الربح التشغيلي   

%5.1 هاُش اًسةؽ اًذشغٌٌٍ  3.4%  1.5%  -0.1%  1.2%  

(0.82) ضافى ُطسوفاخ اًذِىًٍ   (3.38)  (2.73)  0.00  (0.61)  

(0.78)  0.93  2.07  0.51 أخسي   (0.76)  

919- 2919 1919 4211. 1410. الربح قبل الزكاة والضريبت   

 3.3 3.4 4.2 3.4 4.7 اًصهاج واًػسًتح 

.1.- 9919 2914 4.10. 119.. صافى الدخل   

%4.9 اًػائد غٌى اًِتٌػاخ   3.3%  1.3%  1.1%  -0.2%  

      

 2013A 2014A 2015A 2017F 2016E كائِح اًِسهص اًِاًٍ )ٌٌُىْ زًاي(

  71.9  109.1  66.2  70.5  34.8 أًلدًح وُا فٍ ػوِها 

  23.7  24.5  31.8  23.5  15.8 ذُّ ُدًٔح 

  641.1  653.2  651.8  665.4  480.0 اًِخصوْ 

  68.4  69.8  69.1  59.6  63.2 أخسي 

  805.1  856.7  818.9  819.0  593.9 إجمالي الموجوداث قصيرة الأجل 

            

  468.9  455.1  477.8  498.4  459.0 ضافى اًِىطىداخ اًشاةذح وُشسوغاخ دؼر اًذٔفٌر

  7.3  7.7  7.0  0.5  0.3 أخسي 

  476.2  462.8  484.8  499.0  459.3 إجمالي الموجوداث طويلت الأجل 

  1,281.3  1,319.5  1,303.6  1,318.0  1,053.2 إجمالي الموجوداث 

            

  10.0  0.0  20.0  20.0  40.0 اًدًٕ كطٌس الأطٍ واًِسذؼم ُٕ اًدًٕ ؾىًٍ الأطٍ 

  552.0  563.9  557.8  590.8  333.5 ذُّ دائٔح 

  109.8  112.1  110.9  112.9  152.5 أخسي

  671.8  676.0  688.7  723.7  526.0 مطلوباث قصيرة الأجل 

            

  0.0  0.0  10.0  30.0  0.0 دًٕ ؾىًٍ الأطٍ

  84.45  96.49  73.31  47.04  39.14 ُؿٌىةاخ غٌس طازًح 

  525.1  547.0  531.6  517.3  488.1 حقوق المساهمين 

  1,281.3  1,319.5  1,303.6  1,318.0  1,053.2 إجمالي المطلوباث وحقوق المساهمين 

      

 2013A 2014A 2015A 2017F 2016E كائِح اًذدفلاخ أًلدًح )ٌٌُىْ زًاي(

  64.4  101.3  62.8  250.4  152.8 اًذدفلاخ أًلدًح اًذشغٌٌٌح 

 (17.5) (25.3)  25.2 (134.3) (59.3) اًذدفلاخ أًلدًح اًذِىًٌٌح 

 (41.2) (38.7) (30.5) (80.7) (106.9) اًذدفلاخ أًلدًح الاسذشِازًح 

  6  37  58  35 (13) اًذغٌس فٍ أًلدًح 

 اًِطدز: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌشسهح، دلدًساخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح
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 كؿاع اًذظصئح

 اهسذسا

 شسغ ٓظاَ اًذطٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

غلاوج غٌى ذًى، ًلىَ ٓظاَ اًذلٌٌّ . ودسذخدَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًخاص ةها ُٕ سلاز ؾتلاخ  ودػذِد اًذىضٌاخ غٌى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًظِػها اًِؼٌٌىْ

 اًهتىؽ./ىدًدًٔا ةإدزاض الأسهّ اًِغؿاج غِٕ إػدي ُٔاؾم اًذىضٌح اًذاًٌح ةٔاء  غٌى سػس الإغلاق ، واًلٌِح اًػادًح اًذٍ ٓؼددها، وإُوآٌح اًطػ

 %.10اًلٌِح اًػادًح دصًد غٌى اًسػس اًؼاًٍ ةجهشس ُٕ   :زيادة المراكس

 %.10اًلٌِح اًػادًح دصًد أو دلٍ غٕ اًسػس اًؼاًٍ ةجكٍ ُٕ    حياد:

 %.10اًلٌِح اًػادًح دلٍ غٕ اًسػس اًؼاًٍ ةجهشس ُٕ   ثخفيض المراكس: 

وف  س ًّ ًذّ دؼدًد كٌِح غادًح لآذظاز ُصًد ُٕ اًذؼٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح دفطٌٌٌح أو وطىد دغٌٌس طىهسي فٍ أداء اًشسهح أو دغٌس ثحت المراجعة:

 اًسىق أو أًح أستاب أخسي خاضح ةجةؼاز اًتلاد اًِاًٌح.

 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خدُح اًػِلاء
 clientservices@albilad-capital.com اًتسًد الاًوذسوٍٓ:

 9888 – 203 – 11 – 966+ الإدازج اًػاُح:

 0001 – 116 – 800 اًهادف اًِظآٍ:
 

 إدازج الأضىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتسًد الاًوذسوٍٓ:

 6280 – 290 – 11 – 966+  هادف:
 
 

 إدازج اًؼفظ
 custody@albilad-capital.com اًتسًد الاًوذسوٍٓ:

 6259 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 
 
 

 إدازج الأةؼاز واًِشىزج
 research@ albilad-capital.com اًتسًد الإًوذسوٍٓ:

 6250 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 capital.com/research-www.albilad اًِىكؼ غٌى اًشتوح:

 

  إدازج اًىساؾح
 abicctu@albilad-capital.com اًتسًد الاًوذسوٍٓ:

 6230 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 

 اًِطسفٌح الاسذشِازًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اًتسًد الاًوذسوٍٓ:

 6256 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 إخلاء اًِس وًٌح

ِاًٌعح وُعدًعسًعهعا وُعى عفعٌعهعا لا اً ةرًر شسهح اًتلاد اًِاًٌح أكطى طهد ًٌذجهد ُٕ أْ ُؼذىي اًِػٌىُاخ اًِرهىزج  فٍ هرا اًذلسًس  ضؼٌؼح ودكٌلح وُؼ ذًى فإْ شسهح اًتلاد

 .غٕ ذًىظح ًلدُىْ أي غِآاخ أو دػهداخ ضساػح أو غِٔا  ةشجْ ُؼذىًاخ اًذلسًس ولا ًذؼٌِىْ ةؿسًلح ُتاشسج أو غٌس ُتاشسج أي ُس وًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغعساع دوْ اًعِعىافعلعح اًعخعؿعٌعح  ُعٕ لا ًظىش إغادج ٓس  أو إغادج دىشًؼ أو إزساي هرا اًذلسًس ةؿسًلح ُتاشسج او غٌس ُتاشسج لأي شخظ آخس أو ٓشسٖ هٌٌا  أو طعصئعٌعا  لأي غعسع 

  .اًِستلح ُٕ شسهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةجْ هرٖ اًِػٌىُاخ لا دشوٍ دىضٌح ةشساء أو ةٌؼ أوزاق ُاًٌح أو لادخاذ كساز اسذشِازي.

 .ًػذتس أي إطساء اسذشِازي ًذخرٖ اًِسذشِس ةٔاء  غٌى هرا اًذلسًس سىاء  هاْ هٌٌا  أو طصئٌا  هى ُس وًٌذه اًواٌُح وػدٖ

ا أو أي إطساء آخس ًِوٕ أْ ًذؼلم ُسذلتلا. ًرًى فإٓٔا ٓعٔعطعؽ ةعاًعسطعىع إًع سعذعشعاز اسعذعشعِعازي ُع هعٍ كعتعٍ ى ًٌُس اًهدف ُٕ هرا اًذلسًس أْ ًسذخدَ أو ًػذتس ُشىزج أو خٌاز 

 .الاسذشِاز فٍ ُشٍ هرٖ الأدواخ الاسذشِازًح

 دؼذفظ شسهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِؼ اًؼلىق اًِسدتؿح ةهرا اًذلسًس.
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