
لg'مvور

(١ʌʌ٥ɺ-ɺ٧˖ m^ر Dي.ǻب �� مr ^بل uي�� السو[ اȞاليC.مر �السSود~ ال]رنȁ كابيتاȂ �u eك

١ �+[B

 ا�qJyfة gf��lqة ا58fا�Rة ˝ نادك
 ɹɷɸɼ $fا#fا T�6gf ة�fوȚا�) ا�qfا

ɹɷɸɼ 6�y�ك	 ɸɸ

˅9˅5 oy�gم
 ɹɷɸɼ $fا#fا T�6fا

˕`_ ǟ+Ȟا˖

 $fا#fا T�6fا
 ɹɷɸɼ

ʡ˕T ŷ�Ȟا˖

 ɩW�fا
ʁ

 L:y�م
**�Sا ŷ�fا
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�٧٧مgيو2Roد اȚسmv ال_ا�م

Q٥٢ أسبو eȗ. رSس ȠRر˅س˅أɺ٧ʂ٩

Q٥٢ أسبو eȗ. رS٢٤ر˅س˅أدن{ سʂ٢

iاSال �ʁ١٢ʂ٢التȕ ɩW السSر من4 ب2اي

١٦ʂ٩مgيوoمتوسL ال_يم� اȞت2اxل� اليومي� �2Ȟ  ٦ أ<vر

*٢٠١٥ iاSgل T ١ʂ٥٩ر˅س˅الرب, لgسmv اȞتو̂
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* السSر كما ȕ ١٠ اكتوبر ٢٠١٥ ʘ *رب, السmv ب2S الȏا��
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١٩ʂ٧١٦ʂ٧مcرر الرب+ي� ˖مر�˕

٩ʂ٢٨ʂ٤مcرر ˦˩˹ˮ˧˪˜˻˪ ˖مر�˕
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شركة نادك مؤشر تداول
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مD/g اf��Byة

�ا*ت]اMالتوBي

ɺ٦ʂ٠السSر اȞستY2v ˖ر˅س˅˕

ɩWالتʁ١٥

د��ان'اo 5ا~

DipanjanRay@FransiCapital.com.sa

+٢٨٢٦٨٦١ ١١ ٩٦٦

��Rد اy& 8�8Sfد

AJawdat@FransiCapital.com.sa

+٢٨٢٦٨٥٦ ١١ ٩٦٦

Sا�ʙ ن;��Z 6l اf��Byة  ŷ�fا L:y�م }gRا وqاتS ŷت }gR )�5اȚا ]y[ت
ˍM]ا�ا*ˎ

~y_fة اR58اfا QاK^ دا�	'ة ��ن �Sا ŷ�fا rم }gR	 ɹɷɸɼ $fا#fا T�6gf ,�6fا �ZاB ا�&

 }gRأ ʘʁɺɺ �أgRن  نادB rR aاف� رب, لgربT ال#ال$ ٢٠١٥ ب_يم� ٤٦ مgيوo ر˅س˅ ˖أgR{ مr الربT المما"ل مr الSاi السǙاب` بنسǙب

 ٥٨١ �Sا� بنس�Ǚ gR ʁ٩x ʁ١٥{ التوال�ʘ بينما بWg  اȖيرادا Sا�نا xمتوسLǙ التو̂ �و̂ }gR ]لتت]و ˕ʁɺ٠ �مr الربT السǙاب` بنسǙب

 �Sا�نا بنسب �و̂ rأ^ل م ˕ʁ١٥ ��را&rR T الربT السǙاب` بنسǙب ʘʁ١٥ �مgيوo ر˅س˅ ˖أgR{ مr الربT المما"ل مr الSاi السǙاب` بنسǙب

 ʘ˕ʁ٥ ��را&rR T الربT الساب` بنسب ʘʁ١٨ �ʘʁ٦ بXg ا&مال� الرب, ٢ɺ٩ مgيوo ر˅س˅ ˖أgR{ مr الربT المما"ل مr الSاi الساب` بنسب

 rم }gRأ ʘʁ٢٦ �كما بXg الرب, ^بل ال]وا�x 2الGرا�� xال8كا� ^يم� ٦١ مgيوo ر˅س˅ ˖أgR{ مr الربT المما"ل مr الSاi السǙاب` بنسǙب

Sا�نا بنس�Ǚ gR ʁ١ɺx ʁ٢{ التوال�˅ gR{ مستوz ال_طاʘQ ار�]S  مبيSا� اȖلباx oالمواد  �و̂ }gR ]بت]و ˕ʁ٢ɺ دx2+اب` بǙالس Tالرب

�]و[  oا x2يب ʘنا�Sا �و̂ Tبالتواف` م ʁد ٥x2+الساب` ب Tالرب rR  S&را�x ʁ١١ �ال4Wا�ي� rR الربT المما"ل مr الSاi السǙاب` بنسǙب

 rس+� Tبالتواف` م ʁ٨٦ �اȖربا( يSود ال{ أRماe المنت'ا� ال8راRي� الموسمي� *ي$ ار�]S  اȜيرادا� .eȗ ن]س فتر� الم_ارن� بنسب

Sا�نا˅ �و̂ rم }gRال4~ &ا� أx �Sالتاب �ا&مال� الرب, ف� ال?ركا

T�7y�fوا �<6كة م�K:yة اm'+f مT ا*�lال ا5ت]اQ اqf]_ا� ا6f	l:ا�fة مT �7اد� اS��lfا

 ʁ٨٢x ʁما ي_ار� ٩٠  g#ا�ر الت� مCSالx oلباȚا ��نت) المواد ال4Wا�ي� xاȖلباx oم?ت_ا m'+ال ��Sتبر نادa <رك� سSودي� متوسط

 ��_ار� مr ʁ٤ ال{ ʁ١٥ *س� م/تg\ المنت'ا �� الSربي� السSودي� نسبcgف� المم �ي� لg?رك � السو̂C+ال Xgب�مr اȖيرادا�ʘ كما 

 ʘ�� xالCناRا� ال4Wا�يRال8را Qطا^ Tما<يا م� Tاسx ]نطا }gR نموا� oأ T ˖م_ارن� ب+x2د ʁ٢٠ ال{ ʁ٦٠ ل?رك� المراx ˕�Rمr المتو̂

�cوu oنالd مcاس� ف�  oغير المر&, أ rم ʘكبرȚا �نOرا ل?�2 المنافس� بيr ال?ركا� المتوسط� ال+'m م_ترن� باست_طا� ال?ركا

يم#ل مe2S اȖ^تراE ما ي_ار� B ʘʁ١٤١اف� ال2يوo ال{ الرب,   ̟�ي�˅ gR �xȗR{ 3لʘd ار�]اQ مe2S ال2يr˜ السيول � السو̂C+7ياد� ال

�ركي8 ال?رك� gR{ النمو ب_و�ʘ كما �+تا% ال?رك� أيGا  r٤ مر�˕ ي+2 مʂد ٤x2+ا� ب[JȖاx aȗvستȖاx ال8كا�x را��Gالx 2بل ال]وا�^

ال{ اسǙت#مار &�8 كبير مr الت2ف_ا� الن_2ي� مr الSمgيا� لgتوسTǙ ف� المبيSا� xالتو7يT لرفT ال_2ر� التنافسي� مT ال?ركا� الcبير� 

مما يSن� SF\ النمو ف� الت2ف_ا� الن_2ي� ال+ر�˅

^�lة اC�.5  ;�f mv;fة �lا �lGf �[cاo و&vة ن6O 	:ا:�ة 	ك#6 ��'ا��ة

 �� xالCناRا� ال4Wا�ي� ال4~ �را&T بنسبRال8را Qم�<ر ^طا }gR ]ليت]و ʁ١٢ �ار�]T سmv نادa من4 ب2اي� الSاx i*ت{ �اري/w بنسب

T لSgاi ال+ال� بم_2ار ١٩ʂ٧ مر�  �2اex سmvǙ نادa بمcرر رب+ي� متو̂ mيت ˅ʁ٨ �x ʁ١١م�<Ǚر السǙو[ الر�يس�Ǚ ال4~ �را&T بنسǙب

� ف� vالم?اب �� xالCناRا� ال4Wا�ي� السSǙود~ بم_2ار ٢١ʂ٠ مر� xف� ال?ǙركاRال8را Qلن]س ال]تر� ل_طا T م_ابل مcرر رب+ي� متو̂

� نOرناʘ مcرر غير &ا�3 بما v&x rو مux ʘالتوال� }gR ١٩ مر�ʂ٤x ٢١ مر�ʂبم_2ار ٤ �� xاȖسǙوا[ المت_2م�Ǚ>وا[ الناǙسȖا rكل م

 }gR aناد mvلس ��]و[ اȖربا(ʘ نستمر ف� التوBي rم mبالرغx ال#ال$ ٢٠١٥ Tنتا�) الرب oȗR2 اSب ˅mvالس }gR �يc]� لرفT التوBي

˅ˍMاساس ˎا*ت]ا
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�5y?Ȟا! وا+�Țا m;^

� �Jا5 اhlSf �اf��Byا

شرا�
�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR مr سSر السȕ mv السو[ بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر˅ oوcن2ما يR mvا� السȃل بg+Ȟا Ȍيو 

M]ا�ا*

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR أx أ^ل بنسب� ʁ١٠ مr سSر السȕ mv السو[˅ oوcن2ما يR mvبالس Mت]ا*Ȗل باg+Ȟا Ȍيو 

T��

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أ^ل بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر مr سSر السmv السا�ȕ 2 السو[˅ oوcن2ما يR mvالس Tل ببيg+Ȟا Ȍيو 

اyS;fد~ اf]6نȁ كا���ال 

م6ك8 اȖتCال  ˛ ٩٩٩٩ ١٢٥ ٨٠٠

www.sfc.sa 
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�5y?Ȟا! وا+�Țا m;^

٢ɺ٤٥٤ 2بري ]x2نB

١١٤٢٦ Eالريا

�� الSربي� السSوديcgمȞا

Eالريا ˞ ȁرك8 الر�يȞا

research&advisory@fransicapital.com.sa
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 ʘ!ب+اȚا ʘ�JاǙالوس ʘeوBȚادار� ا ʘ�� ل/2ما� البنوa اȖسǙت#ماريCC/مت �بل Ȃك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاȂ ʘeك� اسǙت#ماري  ̂r4ا الت_رير مu 2ادǙRا mǙ�

˅�� بالȃك� م+ل 4uا الت_رير x˜أx أxرا^vا اȞالي^ȗR �Sا التابvكتȂ xأ eكابيتا ȁود~ ال]رنSالس �x.2ما� ال+افP اȚمɪ˅ يمrc أo يcوo لȃك

 ��cاgR eيvا كمgSوماȖا �Ǚ'ي Ȗ ɧبالتاx ʘ�gتمcم xأ �يSتم4Ǚu 2Ǚا الت_رير ȠR اgSȞوما� اȞتا*� لSgمǙوx iالت� نSت_2 ب#_تvاx ʘلcننا Ȗ ن_2مǙvا كمgSوما� د^ي_

� اgSȞومǙا� xاȘرا� اȞتGمن� 4u ȕا +B xأ eاكتما xأ �x ʘǛينب�W أȖ o يSو2R ȠǙR eال� أx د^ �˅ gRxيȖ ʘwǙ ن_i2 أx نGمȈ Ȗ ʘrǙا*� F ȖxمناǙ_د^ي xأ �Ǚgامcمت

الت_رير˅

Ǜ لȃا� أx بيT أ~ أxرا[  �و7يȖ ˅D/> ~Ț wS يSتبر 4uا الت_رير دRو� أR xرFا xأ w&اد� انتاRيسم, ب� Ȗx ʘL_ف ��m ا2Rاد 4uا الت_رير ȚغراE اgSȞوما� الSام

 ʘɪSم ɧما TFx xأ ʘم+2د� �ʘǛ لm يتC. mي4u Dا الت_رير ليm�ȗ أ2uاY است#ماري � اȞسǙت#مر˅ �+2ي2اSت#مار لطبيǙسȖا �مالي�˅ لm ي�.4 الت_رير ȕ اRȖتبار موا�م

أx در&� اȞ/اJر اȞرغوب�ʘ أx ا*تيا&ا� أ~ <D/Ǚ متg_� ل4vا الت_رير˅ �نȂ ,Cك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاe ب?�2Ǚ أ~ مسǙت#مر م+تمل أo يط�g �ر<Ǚاد 

^انون�ʘ م+اسǙب� xماɧ لz2 ا�/ا3 ال_رار *وe اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي� xم�ȗمتvا Ȟتطgبا�w˜متطgبا�vا˅ �تGمr أ~ �وBيا� اسǙت#ماري� متGمن� ȕ الت_رير 

˅�S اȞ/اJر xالSوا�2 اȞتو̂

 2^ ˅wب `gSما ي xأ w�� 4u rRا الت_رير أx أ~ مr م+تويا'��Ȃ oك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاe غɩ مس�xل�ʘ ب�&ماɧ ال_وانx ɪاȚنOم� اȞطب_�rR ʘ أ~ .سار� نا

�_2يرا� ال_يم� الSادل�˅ �o &ميT اȘرا� xالت_2يرا� اȞتGمن� ȕ الت_رير �SتمȠR 2 رأ~ Ȃك� السSود~ x �Sا� اȞالي � بالتو̂Bال/ا �Sا� اȞست_بgي �ت+_` التو̂ Ȗ

 ʘ��تɩW دS>� oxار˅ �o اȚدا� اȞاȚ Ȓ~ است#مار Ȗ يcSس بالxȏر� النتا�) اȞست_بgي�˅ ^يم� اxȚرا[ اȞالي oأ rcالت� يمx ʘ2اد الت_ريرRبتاري0 ا eكابيتا ȁال]رن

 TG/ي oأ rcيم ʘǛ �ن/]H˅ مr اȞ+تمل أo يسT&ǻ اȞست#مر ^يم� أ^ل مr ^يم� اȖست#مار ال]ɨS˅ أيGا xأ T[��ر oأ rcيم ʘاv�ȗمR xا أuارSأس xأ ʘاvال2.ل من xأ

 Ȗ ˅�يم� أx سSر أx ال2.ل مx rر^� مالي  ̂ȕ �ɩكب ��ɩWا ȟا �ȗمSال YȈ ارSأس ȕ ɩWي�د~ الت oأ rcيم ˅�اȖسǙت#مار اȟ رسǙوȠR i اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي

 wنس0 من x4ا الت_رير أu Tو7ي�يسم, ب�Rاد� انتا% 4uا الت_رير أx أ~ أ&8ا� منw دox ال+CوȠR e اȞواف_� ال/طي� مȂ rك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاȖ ˅e ي'و7 

 iلت8اȖاx TنȞ4ا اu بم#ل �˅Ǜ ي'� ȠR اȚ</اA مستgم� الت_رير أo يcونوا ȠR دراي انونا  ̂Qممنو wSو7ي� oوcي oأ rcمȞا rي$ م* �� الSربي� السSوديcgمȞار% ا.

˅�م#ل t4u ال_يود˅ باست4u iȗا الت_ريرʘ يواف` اȞستȠR mg اȖلت8اi بال_يود الساب_

اyS;fد~ اf]6نȁ كا���ال ʘشركة م+دود� اȞ;ؤو�fة

ɸɷɸɷɹɺɸɹɸɾ ~5ت'ا h': 

ɹɺɻɼɻ ˄دو[ ��6دqB 

 ɸɸɻɹɽ E�6اfا 

اcglȞة ا��6Sfة اyS;fد�ة

 E�6اfا ˝ ȁ��6f6ك8 اȞا 

ا.�ȗ اȞ;ؤو�fة




