
ۭجميع حقوق الطبع محفوظة  جميع حقوق الطبع محفوظة  ©
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ҶӽҶӟҟӦҕ܎ҶӴӎ܎ӻӧӒ܎ҜӾӦӶҎһӫӦҕڔ҄܎Үҏ܎ӭڔӒҏ܎қ҄ҕҶӞ҄܎ҖҦҶӦҕ

 تحديث توقعات الأرباح

توقعات ارباح الربع الثاني 2014

توقعات صافي الربح للربع العملةالشركةرمز الشركة
الثاني 2014 )مليون(

توقعات ربح السهم 
الثاني 2014 للربع 

النمو المتوقع عن 
الربع السابق

النمو المتوقع عن 
العام الماضي

السعر المستهدف 
التوصية*للاثني عشر شهر

قطاع الرعاية الصحية

محايد2۷۰۬۷۳۶۬۷ۭ۶۰۲۷2۳۰۷۰ۯҵ܏ҹ܏رعاية۰۬۬۱

محايد۶۰۴۷۱ۭ۬۳۷2ܞۯ۷ۯ۱۷ۭ۬۷۳۶ۭۯҵ܏ҹ܏دله۰۬۬۰

زيادة المراكز۷۴۶ۭۭ۷ۭۭ۬۱۷۬ۯҵ۲۬۷ۭۭ۷2۶܏ҹ܏مواساة۰۬۬2

زيادة المراكز۱2۷2ۯ۱۷۱۶۵۷ۯ۷۲ۭ۷۬۶ۯҵۭ2܏ҹ܏سبيماكو2۬۳۬

قطاع الزراعة والصناعات الغذائية

محايدҵ۰ۭ۳۷۰۬۷۳۶۱2۷۲۶۰۷۴۳۲۷۱܏ҹ܏المراعي22۴۬

محايد۶۬۷۳۳۵۷۳ܞҵ22۷ۭ۬۷۴۶۲۷۲܏ҹ܏حلواني۲ۭ۬۬

زيادة المراكز۱۰۷2ܞ۱۷ۭ۶2۷ۭۯۯҵ22۷۱۬۷۴۶܏ҹ܏الجوف۲۬۳۬

قطاع التجزئة

زيادة المراكز۲۷۲ۯ2ۯ۶ۭ۴۷ܞ۷۳۶2۱۷۴ۭۯҵۭ۰۵۷܏ҹ܏جرير۰ۭ۵۬

محايدҵ۱۬۷۰ۭ۷ۭ۶۴۷۱۶2۳۷۬۵۳۷2܏ҹ܏العثيم۰ۭ۬۬

محايد۳۷۴2۬۵۷۴ۯ۶ۯҵ22۳۷۱2۷2۶ۭ۵۷܏ҹ܏الحكير**۰2۰۬

زيادة المراكز۷۵۶22۷۱۳۰ۯҵ22۷۰۬۷۲۶۰܏ҹ܏الخليج۰2۵۬

قطاع الاستثمار الصناعي

زيادة المراكز۵۴۷2ܞ۴۷۵۶۲۷۴ۯҵ۲۵۷۴2۷۬۶2܏ҹ܏شاكر2ۭ۰ۭ

محايد۴۷ۭۯ۷۳۶2۳۴۷۬ۯҵۭ۱۰۷۵۬۷2۶2܏ҹ܏معادن2ۭۭۭ

زيادة المراكز۴۬۷۰***۶۬۷۲ܞҵ۲2۷ۭ۬۷۴۶ۭ۷۱܏ҹ܏أسترا2ۭ2ۭ

البتروكيماوية قطاع الصناعات 

زيادة المراكز۶2۷۴ۭ2۵۷2ܞ۷۱ۯ۷۰2۷ۭ۶ۯҵ۲Ƒ2ۭ܏ҹ܏سابك2ۭ۬۬

زيادة المراكز۳۲۷۰ۭܞۯ۶۳۷ܞ۷۳ۯҵ۲۰2۷۲ۭ۷۵۶2܏ҹ܏سافكو2۬2۬

محايدҵ۲۳ۭ۷۳ۭ۷2۶2۬۷۵۶۬۷2۳۲۷2܏ҹ܏ينساب22۵۬

زيادة المراكز۳۷۳ۯҵۭ۴ۭ۷۳۬۷۱۶ۭ۲۰۷۲۶۰۷۰܏ҹ܏سبكيمۭ۬ۯ2

محايد۶۵۷۵۰2۷2ۯҵۭ۱۬۷2۬۷۵۶۵۷܏ҹ܏المتقدمة۬ۯۯ2

زيادة المراكز۳۷۰ۯ۷۬۬۷۲۶22۷۱۶2۵۷۳ۯ۵ۯҵ܏ҹ܏تصنيع2۬۲۬

محايدӕۭ۲۷ۭܜǆǆǆǆҳܞҵ۳۷۬۬۷۬۬۱۶2۵۷2܏ҹ܏كيان۱۬ۯ2

زيادة المراكز۷۵2۲۷۱ۯҵۭ۱۲۷۵۬۷۰۶۱۳۷ۭ۶2܏ҹ܏الصحراء22۲۬

҄ٙ܎Ӓڝ܎ҵҖӓҺ҉܎Ӗҕڔӝ܎2۱܎ӷӾӮӷӽ܎2ۭ۬۰ ҖӯҘ ҲӟӦ܎ҖӮҴҮ҉܎ҖӯҟӾӂӷҞ܎ қҶӽҸҧӦҕ܎ӥҖҟӾҘҖӢ܃܎ ҕڛҵҲӃܐ܎
ǆǆ܎ӔҘҶӦҕ܎ҕڗӥӶ܎2ۭ۬۰ܜ2ۭ۬۱
ӝҕҶӓӦҕ܏ ҲӽҲҫӦҕ܎ڒ܎ ҕڛҜӟӧӓҟ܎ӔӯӃӫҘ܎ ҝҕҵӷӋҟӦҕ܎ ҶҮ҅܎ ӦҕڀҜӢ܎ӰӒ܎ ӨӽҲӓҟӦҖҘ܎ҖҪڛҖ܎ӰӧӓҞ܎ ҖҫӦҕۤ܎өӷӟӯҺӶ܎ ҠӞӷӦҕ܎ ڒ܎ ҜӾӒҖӯӃӦҕ܎ӦڔӿӯҢ܎Ӓڀ܎ҕҶӴҾٙ܎ ҕڛәҲӴҟһ܎ӬӴһӦ܎ҜӒӷӫҧӪ܎Һ҉ٸҕ܎ ǆǆǆ܎ړ܎ӾӗҞۦ܎Ӓڝ܎ҖӮҶӓҺ܎
ӻӯӓӪ܎Ӽҳۦ܎Ӗܐ܎ҳܜӕ܎ǆǆǆǆ
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توقعات ارباح الربع الثاني 2014

العملةالشركةرمز الشركة
توقعات صافي الربح 

الثاني 2014  للربع 
)مليون(

توقعات ربح السهم 
الثاني 2014 للربع 

النمو المتوقع عن 
الربع السابق

النمو المتوقع عن 
العام الماضي

السعر المستهدف 
التوصية*للاثني عشر شهر

قطاع الاسمنت

محايد۷۲ۯ۲ܞ۷2۶2۲۷ۭۯҵۭ۵۳۷۲۴۬۷۵۴۶ۭ܏ҹ܏اليمامة2۬۬ۯ

محايدۯ2۬۷ۭܞۯ۶ۭۭ۷ܞҵ2۳2۷۰۱ۭ۷۳۴۶۰۷۴܏ҹ܏السعودية۬ۯ۬ۯ

زيادة المراكز2۴۷۴ۭܞ۷۴۶2۷۳۬ۯҵ2۴۵۷ۭ۲2۷۬۳۶܏ҹ܏الجنوبية۱۬۬ۯ

محايد۵۰۷2ܞҵۭ۲ۭ۷۴ۭ۬۷۴۬۶ۭ۷۳۶2۷۲܏ҹ܏القصيم۰۬۬ۯ

محايد۷۲ۯҵ2۵۬۷۲۲ۭ۷۴۱۶۰ۭ۷۲۶۱۷۵۳܏ҹ܏ينبع**۲۬۬ۯ

محايد۴۷۰2۴۷۳ۯҵ۴۴۷ۭ۬۬۷۱2۶۲۰۷ۭ۶܏ҹ܏نجران2۬۬ۯ

محايدۯҵۭ۳۱۷۴2ۭ۷۳۲۶۱۷2۶۰ۭ۷ۭ۲۵۷܏ҹ܏العربيةۭ۬۬ۯ

قطاع الاتصالات

زيادة المراكز۶۴۷۳۶۴ۭ۷۴۳۰۷ۭ۬ۯҵ2۱۵۴۷ۭۭ۷܏ҹ܏الاتصالات السعودية۳ۭ۬۬

زيادة المراكز۱۷ۭ۬۬ܞ۶ۭ۵۷۴ܞۯ۷ۯ۷۴ۭ۷۳۲۶ۯ۱ۯҵۭ܏ҹ܏موبايلي۳۬2۬

قطاع التشييد والبناء

زيادة المراكز۳ۭ۷ۭ۬ۯ۷۳۶ۭ۬۷ۯҵ۵۬۷۲2۷۰2۶܏ҹ܏الخزف 2۬۰۬

محايدۯ۱۷ۯ܎ܞ۷۬۶۵ۭ۷۳۶ۭ۲۷۲ۭ܎۰2۷۱܎ҵ܏ҹ܏البابطين2۬ۯ2

قطاعات متنوعة

محايدҵۭ۴2۷22۷22۶ۭ2۷۴۶۴۷۰ۭ۴۰۷۴܏ҹ܏التموين۳ۭ۬۬

محايدۯҵ۰۬۷۵۴ۭ۷ۭ۬۶2۷۴۶۳۷۳۲۲۷܏ҹ܏بدجت۳۬2۬

قطاع التطوير العقاري

محايد۷۳۬ۯ۶۳۰۷۰ۭܞҵۭ۴ۭ۬۷ۭ۳۶2۲۷۵܏ҹ܏دار الأركان۬۬ۯ۰

محايد۵۲ۭ۲۷۬۲ۯҵ۳۴۷۰۬۷۬۵2۶۳۱۶2܏ҹ܏اعمار المدينة الاقتصادية۰22۬

قطاع المصارف

محايد۷۵ۯ۲܎ܞ۷ۭ۶۰۷۴۶ۭ۱۷۴ۭ܎Ƒ۳۴۴۷ۭ۬܎ҵ܏ҹ܏مصرف الراجحي2ۭۭ۬

محايد۴۷۵ۭ܎۷۰۶2۱۷۱ۯ۷2۶۬܎2۷۵۬ۯ܎ҵ܏ҹ܏مصرف الانماء۱ۭۭ۬

تخفيض المراكز۷ۭۯۯ܎۷۱۶۱۷۰۶۰۷ۭ۬܎۷۬ۯ۴ۭ܎ҵ܏ҹ܏بنك البلاد۰ۭۭ۬

ҜӮҖӒҕ܎ҜӾӪӷӣҪ܎ҜӫӾӟҘ܎۳ۯ܎ӭӷӾӧӪ܎ҵ܏ҹ܏ ҬҘҶӦҕ܎ ҄ٙ܎Ӓڝ܎ҵҖӓҺ҉܎Ӗҕڔӝ܎2۱܎ӷӾӮӷӽ܎2ۭ۬۰܃܎Өӫҿӽ܎Җӂڒ܎ ҖӯҘ қҶӽҸҧӦҕ܎ӥҖҟӾҘҖӢ܃܎ҲӟӦǆ܎ҖӮҴҮ҉܎ҖӯҟӾӂӷҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

توقعات أرباح الربع الثاني 2014



ҕڙқҵҕұ܎ҜӪҖӓӦҕܐ܎ҕڛҜӽҲӒҖһ܎ܞ܎ӠӽҶӊ܎ҕڛҜӯӽҲ܃܎Ӂ܏җ܏܎۲2۳۳܎қҲҦ܎2ۭ۰۰2܎ҕڛҜӣӧӫ܎ҜӾҘҶӓӦҕ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܃܎ӜҞҖӳܐ܎۲۲۵2۲۲۵ܞ2۬܎ҼӢҖӚܐ܎۲۲۵۳۳۲ۭܞ2۬

اإدارة الأ�شول  الو�شاطة  تمويل ال�شركات  خدمات الحفظ  الم�شورة

شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076)
www.aljaziracapital.com.sa |  800 116 9999

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

 زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ . 1
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر . 2
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات . 3
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو . 4
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ث

إدارة الأبحا
إدارة الوساطة والمراكز الاستثمارية

ف
صني

ت الت
صطلحا

شرح م

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغاي�ة م�ن إع�داد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، ولي�س الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 
أص�ول أخ�رى. بناءً على ما س�بق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مس�تثمر وم�دى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاس�تثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 
وبالت�الي ق�د لا يكون مناس�باً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المس�تثمر بأخذ المش�ورة من عدة جه�ات ومصادر متعددة عندما يتعلق 
الأمر بالقرارات الاس�تثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاس�تثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أس�واق الأسهم والسندات والمتغيرات 
الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تش�هد تقلبات مفاجئة بدون س�ابق إنذار، لذلك قد يتعرض المس�تثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 
والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة الواردة في التقرير مس�تقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأس�واق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأس�واق المالية بتفنيد هذه 
المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 
الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مس�ؤولية عن أية خس�ارة مادية أو معنوية قد تحدث بس�بب اس�تخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 
أو الأس�عار العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 
اس�تثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المس�تقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 
الأسهم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أسعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو سلبي على قيمة/عائد السهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المستثمر على مبلغ أقل من 
المبلغ الأصلي المستثمر في حالات معينة. بعض الأسهم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة السيولة / التداول أو تصبح كذلك بشكل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المستثمر. 
قد تطبق رس�وم على الاس�تثمارات في الأس�هم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأس�واق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أس�هماً أو أوراق 
مالية أخرى يتضمنها هذا التقرير بشكل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/او زوجاتهم / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور المستثمرة في 
الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بش�كل منفصل ومس�تقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأس�واق المالية ولم 
يت�م إط�لاع أي أط�راف داخلي�ة أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا اولئك الذين يس�مح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف الرابعة 
الذي�ن التزم�وا باتفاقي�ة الحفاظ على سري�ة المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أو الشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بش�كل مباشر، أو بش�كل 
غير مباشر عن طريق صناديق اس�تثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق اس�تثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاس�تثمارية للجزيرة كابيتال في طور المباحثات للحصول أو حصلت 
فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 
في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يس�مح بنس�خ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة س�واءً داخل أو خارج المملكة العربية 
السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.

مساعد المدير العام - الأبحاث

عبد الله علاوي
+966 11 2256250

a.alawi@aljaziracapital.com.sa

محلل أول 

سيد تيمور أختر 
+966 11 2256146

s.akhtar@aljaziracapital.com.sa

محلل

سلطان القاضي
+966 11 2256374 

 s.alkadi@aljaziracapital.com.sa

محلل أول

طلحة نزر
+966 11 2256115

t.nazar@aljaziracapital.com.sa

محلل

صالح القعيطي
+966 11 2256046

s.alquati@aljaziracapital.com.sa

محلل

جاسم الجبران
+966 11 2256248

j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

المدير العام لخدمات الوساطة والمبيعات

علاء اليوسف
+966 11 2256000

a.yousef@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد- 
رئيس الوساطة الدولية والمؤسساتية

لؤي جواد المطوع
+966 11 2256277 

lalmutawa@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - المنطقة الشرقية ومنطقة 
القصيم 

عبد الله الرهيط
+966 16 3617547

 aalrahit@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - مجموعة خدمات الوساطة 
والمبيعات بالمنطقة الوسطى

سلطان ابراهيم المطوع
+966 11 2256364

 s.almutawa@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - رئيس المراكز الاستثمارية 
للمنطقة الغربية والجنوبية والخدمات المساندة البديلة 

عبد الله قايد المصباحي 
 6618400 12 966+

 a.almisbahi@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - رئيس الوساطة المؤسساتية 
وساطة المؤسسات

سامر الجاعوني
+966 12256352

s.alJoauni@aljaziracapital.com.sa




