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 0 راجع وثيقة الإخلاء من المسؤولية في نهاية التقرير فضلا إخلاء من المسؤولية

 رئيسية مواضيع

 أجل حل الذي التمويل في سنوي أساس على% 73 بنسبة ارتفاع حدوث ان
 ديون الى يتحول لم ولكنه ، استحقاقه أجل انقضى الذي التمويل)  استحقاقه
 القروض مخصصات ارتفاع الى يشير ربما( تحصيلها في مشكوك

 الهبوط وبعد. الأول الربع في سنوي أساس على تحصيلها في المشكوك
 لا فربما ،( السايبور)  السعودية البنوك بين الاقراض أسعار في الأخير
 من بينما ، سابقا متوقعا كان الذي القدر بنفس الأصول عائدات ترتفع

 غير الربح يصبح أن ويمكن. منخفضة الودائع تكلفة تكون أن المحتمل
 سوق في التداول وأحجام التمويل نمو لضعف نتيجة منخفضا التمويلي

 .السعودي الأسهم
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من التفاصيل يرجى الاطلاع على التقرير كاملا باللغة لمزيد 
 الانجليزية

 

 

 : يرجى قراءة فقرة  الاخلاء من المسؤولية في نهاية التقريرملحوظة 

 

 

 :البنكي القطاع
 ضعيفة تظل ربما الأرباح

 للقطاع  المجمعة 7102 الأول الربع أرباح تشهد أن الان نتوقع فإننا ، السابقة توقعاتنا عكس على

 أساس على)  تحصيلها في المشكوك الديون مخصصات ارتفاع لمخاطر نتيجة الضعف بعض ،البنكي

 المخصصات تظل أن نتوقع إننا. والرسوم العمولات  من الناتجة الأرباح انخفاض جانب الى ،( سنوي

 التي القروض في% 73 بنسبة لارتفاع نظرا ربعي أساس على ومنخفضة ،سنوي أساس على مرتفعة

. 7102 نهاية في( حل اجل استحقاقها ولكنها لم تتحول الى ديون مشكوك في تحصيلها)  اجالها حلت

 انخفاضا ، التمويلي غير الربح يشهد ربما بينما ، طفيف بشكل  الفائدة صافي هامش يرتفع وربما

 في التداول أحجام في الانخفاض الى بالإضافة القروض نمو ضعف بسبب( سنوي أساس على)  متوسطا

 أساس على الربح انخفض فقد ، يناير في قياسية شهرية أرباحا حققت أن وبعد. السعودي الأسهم سوق

 على فقط% 3.3 بنسبة الأولين للشهرين الربح ارتفع بينما ، تقريبا% 71 بنسبة فبراير لشهر شهري

  .سنوي أساس

)  تسدد ولم اجالها حلت التي القروض ارتفعت لقد :سنوي أساس على المخصصات في محتمل ارتفاع

. سنوي أساس على% 73 بنسبة ،( معدومة ديون الى يحول لم ولكنه ، استحقاقه أجل حل الذي التمويل

 التي القليلة البنوك من هي ، الأول وبنك الرياض وبنك الراجحي مصرف أن الى ، هنا الاشارة وتجدر

 وخلال .معدومة ديون الى يحول لم ولكنه استحقاقه أجل حل الذي التمويل في ارتفاع أعلى شهدت

 تمويلها مبالغ من% 2.2 و% 3.8 بين للبنوك الكلية المخصصات نسبة تراوحت ، الأخيرتين السنتين

 التمويل على الرقم هذا وبتطبيق (.التالية السنة من الأول الربع)  التالي الربع في استحقاقها أجل حل التي

 أن يمكن ، 7102 الأول الربع في المحتملة المخصصات فان ، يسدد ولم استحقاقه أجل حل الذي الحالي

 الأول الربع في ريال مليار 0.23 بلغ بمخصص مقارنة ،ريال مليار 7.03 -0.23 بين يتراوح نطاقا تبلغ

 مليار 78 يبلغ الذي للقطاع يسدد ولم استحقاقه أجل حل الذي الحالي التمويل اجمالي على بناء)  7102

 تشير ، بالسابق مقارنة الربع أساس على المتناقصة الودائع فان ، ذلك على علاوة .7102 نهاية في ريال

 أن ذلك شأن ومن الحكومة، من المدفوعات مستحقات استلام في أكثر تأخير هناك يكون ربما أنه الى

 أن يمكن المخصصات أن نعتقد فإننا ، وعليه. الأصول نوعية على الضغوط من مزيد فرض في يستمر

 خسائر تغطية مستويات فان ، اخر جانب من(.7102 الرابع للربع مستوياتها من بأقل تكن وان)  تستمر

 مصرف مثل ، بنوك فهناك.  للقطاع تقريبا% 022 تبلغ اذ ، مريحة مستويات حاليا تبلغ ، البنوك قروض

 .%731  فيها القروض خسائر تغطية نسبة تتجاوز ، الرياض وبنك الراجحي

 انخفاض)التمويل اجمالي نمو لتباطؤ نظرا :سنوي أساس على ينخفض ربما التمويلي غير الربح

 الأول الربع في ضعيفا السعودي الأسهم سوق في التداول حجم وبقاء ،( تاريخه حتى للعام هامشي

 .ينخفض ربما ، والرسوم العمولات من الربح اجمالي أن نعتقد فإننا ،7102
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 7 راجع وثيقة الإخلاء من المسؤولية في نهاية التقرير فضلا إخلاء من المسؤولية

  الإخلاء من المسئولية والإفصاح عن معلومات إضافية لأغراض أبحاث الأسهم

 المسئولية من خلاء
هتا أو  عتادة ء شتركة الراجحتي الماليتة ولا يجتوز  عتادة توزيعأعدت وثيقة البحث هذه من قبل شركة الراجحي المالية "الراجحي المالية" ، الرياض ، المملكة العربية السعودية للاستتخدام العتام متن عمتلا

ه الوثيقة والإطلاع عليها يعتبتر بمثابتة موافقتة متن جتانبكم علتى  رسالها أو الإفصاح عنها ، كليا أو جزئيا ، أو بأي شكل أو طريقة ، دون موافقة كتابية صريحة من شركة الراجحي المالية.  ن استلام هذ
من محتويات وآراء ، واستنتاجات أو معلومات قبل نشر تلك المعلومات للعموم من جانب شركة الراجحي المالية.  وقتد تتم الحصتول  عدم  عادة توزيع أو  عادة  رسال أو الإفصاح للآخرين عما تتضمنه

أو ضتمنية( بشتأن   قرارات أو ضمانات )صتريحةية لا تقدم أية على المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من مصادر عامة مختلفة يعتقد أنها معلومات موثوقة لكننا لا نضمن دقتها.  وشركة الراجحي المال
ر مضللة  أو أنها تصلح لأي غرض محدد. فوثيقة البحث هتذه  نمتا البيانات والمعلومات المقدمة كما أنها لا تقر بأن المعلومات التي تتضمنها هذه الوثيقة هي معلومات كاملة  أو خالية من أي خطأ أو غي

تثمارية ذات الصتلة  المعلومات ولا أي رأي وارد في هذه الوثيقة يشكل عرضا أو دعتوة لتقتديم عترض لشتراء أو بيتع أي أوراق ماليتة أو غيرهتا متن المنتجتات الاستتقدم معلومات عامة فقط.  كما أنه لا
أختذ فتي الاعتبتار الأهتداف الاستتثمارية أو الوضتع المتالي أو الاحتياجتات بتلك الأوراق المالية أو الاستثمارات.  وليس الغرض من هتذه الوثيقتة تقتديم مشتورة شخصتية فتي مجتال الاستتثمار كمتا أنهتا لا ت

 المحددة لأي شخص معين قد يستلم هذه الوثيقة.

اتيجيات استتثمار جترت مناقشتتها أو ستتثمار آختر أو أيتة استترينبغي للمستثمرين السعي للحصول على المشورة المالية أو القانونيتة أو الضتريبية بشتأن متدء ملاءمتة الاستتثمار فتي أي أوراق ماليتة ، أو ا
حقتق.  كتذلك ينبغتي للمستتثمرين ملاحنتة أن التدخل متن أوراق ماليتة متن التوصية بها في هذه الوثيقة ، وينبغي للمستثمرين  تفهم أن البيانات المتعلقة بالتوقعات المستقبلية الوارد في هتذه الوثيقتة قتد لا تت

ي أستعار الصترف قتد ن وجد ، قد يتعرض للتقلبات وبأن سعر أو قيمة تلك الأوراق المالية والاستثمارات يكون عرضة للارتفاع أو الانخفاض. كما أن التقلبات فتهذا النوع أو غيرها من الاستثمارات ،  
على عائد يكون أقل متن مبلتر رأستمالهم المستتثمر أساستا.  ويجتوز أن يكتون  ، يمكن للمستثمرين أن يحصلوا يكون لها آثار سلبية على قيمة أو ثمن ، أو الدخل المتأتي من استثمارات معينة.  وبناء عليه

فتي الأوراق الماليتة للجهتة أو الجهتات المصتدرة لتلتك الأوراق لشركة الراجحي المالية أو المسئولين فيها أو واحد أو أكثر من الشركات الفرعية التابعة لهتا )بمتا فتي ذلتك محللتي البحتوث( مصتلحة ماليتة 
شتتقات ، أو غيرهتا متن ، بما فتي ذلتك المراكتز طويلتة أو قصتيرة الأجتل فتي الأوراق الماليتة ، وخيتارات شتراء الأستهم أو العقتود ااجلتة أو الخيتارات الأخترء أو الم أو الاستثمارات ذات العلاقةالمالية 

قت اخر بأداء الخدمات المصترفية الاستتثمارية أو غيرهتا متن الختدمات  أو الستعي لتتأمين الختدمات المصترفية الأدوات المالية.  كما يجوز لشركة الراجحي المالية أو الشركات التابعة لها أن تقوم من و
، لا تكتون مستئولة عتن ذلك الشركات التابعة لها ومونفيهتا  الاستثمارية أو غيرها من الأعمال من أي شركة من الشركات المذكورة في هذه الوثيقة من وثائق البحث.  وشركة الراجحي المالية ، بما في

 دة في هذه الوثيقة من وثائق البحث.أي أضرار مباشرة أو غير مباشرة أو أي خسارة أو أضرار  أخرء قد تنشأ ، بصورة مباشرة أو غير مباشرة ، من أي استخدام للمعلومات الوار

.  وشتركة الراجحتي الماليتة لا تتحمتل أي مستؤولية عتن تحتديث المعلومتات التواردة فتي هتذه الوثيقتة متن وثتائق تخضع هذه الوثيقة من وثائق البحث وأية توصيات واردة فيهتا للتغييتر دون  شتعار مستبق
موجهتة  لتى أو معتدة أن هتذه الوثيقتة متن وثتائق البحتث ليستت البحث.  ولا يجوز تغيير أو استنساخ أو  رسال أو توزيع هذه الوثيقة من وثائق البحث كليا أو جزئيا بأي شكل أو بتأي وستيلة. كمتا يراعتى 
ما يكون مثل هذا التوزيتع أو النشتر أو تتوافر أو استتخدام هتذه للتوزيع أو لاستخدامها من قبل أي شخص أو كيان سواء كان مواطنا أو مقيما في أي مكان أو دولة أو بلد أو أية ولاية قضائية أخرء ، حيث

 أو أي من فروعها القيام بأي تسجيل أو استيفاء أي شرط من شروط الترخيص ضمن ذلك البلد أو تلك الولاية القضائية.الوثيقة مخالفا للقانون أو يتطلب من شركة الراجحي المالية 

   المالية الراجحي شركة في التصنيف نظام شرح

 وعتدد الماليتة الشتركات أستهم باستتثناء تغطيتهتا  طار في الأسهم لجميع ملالمحت الانخفاض أو المطلق الصعودي الاتجاه أساس على طبقات ثلاث من مكون تصنيف ننام المالية الراجحي شركة تستخدم
 :  الإسلامية الشريعة بأحكام الملتزمة غير الأخرء الشركات من قليل

 .شهور 9-0 بحدود زمني أفق لخلا المستهدف للمستوء السهم سعر يصل أن ونتوقع ، للسهم الحالي السعر فوق٪ 06 على يزيد المستهدف سعرنا:  Overweight "المراكز زيادة"

 . شهرا 9-0 فترة خلال الحالي السهم سعر فوق٪ 06 و الحالي السهم سعر دون٪ 06 بين يتراوح مستوء عند السهم سعر يستقر أن نتوقع:    Neutral "المراكز على المحافظة"

 .شهرا 9-0 فترة خلال المستهدف المستوء  لى السهم سعر يصل أن ونتوقع ، للسهم الحالي سعرال مستوء دون٪ 06 من أكثر المستهدف سعرنا يكون:  Underweight "المراكز تخفيض"

 عتدم دجيت بشتكل تبترر أسباب هناك تكون وقد.  السعر لهذا مماثلا بالضرورة يكون لا قد ولكن ، المعني للسهم المقدرة العادلة للقيمة مطابقا السعر هذا يكون قد:  Target price "المستهدف السعر"

 الأستباب ونشترح ، الستهم لتذلك المقتدرة العادلة القيمة عن يختلف مستهدف سعر بتحديد نقوم ، الحالة هذه مثل وفي.  الزمني أفقنا ضمن المحددة العادلة القيمة  لى الأسهم من سهم سعر يصل أن احتمال
 .بذلك للقيام دفعتنا التي

 يتجتاوز المعنيتة للشتركة التشتغيلي الأداء أو الأربتاح كانتت  ذا أو ، الخارجيتة العوامل من وغيرها الاقتصادية والاتجاهات عام بوجه السوق اعلأوض يخضع مستهدف سعر أي تحقيق أن ملاحنة يرجى
 .توقعاتنا مستوء دون أو
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