
 
 

 
 

 البنك العربً الوطنً
2012 الرابعنتائج الربع  – تقرٌر إلحاقً  

 ريال  30شهر  12السعر المستهدؾ خلال                                                                 احتفاظ

 نظرتنا المستقبلٌةلانخفاض  نتٌجة الاحتفاظ إلى التوصٌة ضٌخفت

 تقدٌراتنا دون جاءت والتً 2013-01-14 فً 2012 عام من الرابع للربع التوقعات أقل من أولٌة نتائج عن الوطنً العربً البنك أعلن
 مقارنة% 26 قدره بانخفاض ولكن ،2011 عام من نفسها بالفترة مقارنة% 16 قدره بنمو) ريال 0.50 لسهما ربحٌة بلؽت. المحللٌن وتقدٌرات

 مفاجئ بشكل 2012 عام البنك أنهى. ريال 0.65 ببلوؼها تشٌر كانت التً المحللٌن تقدٌرات دون أتت والتً( 2012 عام من الثالث بالربع
 نمولمواكبة  سٌتطلب منه جهداً إضافٌاً  الذي الوقت فً 2013عام  فً للبنك المتوسط دون أداء نتوقع. مرتفعة بمخصصات لحم  م   ثانً بنصؾو

 من التوصٌة ضٌخفبت كما قمنا ،للسهم ريال 3.30 إلى لتصل% 4 بنسبة 2013لعام  السهم ربحٌةتقدٌراتنا ل بتخفٌض قمنا لقد. القطاع فً أقرانه
/ السعر) ربحٌة مكرر 9.1 "ريال 34.50"السعر المستهدؾ السابق كان  ريال 30 لػبٌ والذي الجدٌد المستهدؾ السعر ٌمثل. لاحتفاظإلى االشراء 
 .2013 لعام تقدٌراتنا لمجمل( الأرباح

 انخفاض جودة القروض

 تحصٌلها فً المشكوك الدٌون تؽطٌة نسبةبذلك  لتصل ،ريال ملٌون 152 ٌقارب ما 2012 عام من الثالث الربع فً البنك مخصصات بلؽت
 2012لقد توقعنا انخفاض المخصصات فً الربع الرابع من عام . على التوالً %1.6 و %191إلى  تحصٌلها فً المشكوك الدٌون نسبةو

 الدٌون تؽطٌة نسبةمع بلوغ  وذلك الم تحفظ نهجه فً استمر البنك أن إلا ،فً الأشهر التسعة الأولى عالٌةتجنٌب البنك لمخصصات لنظراً 
 عن كبٌر بشكل النتائج ضانخفا ضوء على. الإئتمانٌة للمحفظة خسائر وجود لاحتمالٌة %200الربع الرابع  فً تحصٌلها فً المشكوك
قد البنك  أصول جودة إما أنو مبالػ فٌه بشكل تحصٌلها فً المشكوك الدٌون تؽطٌة نسبة ارتفاع إما كان نتٌجةفإننا نتوقع أن ذلك  التقدٌرات،

ٌ عتبر ، شهدت انخفاضاً كبٌرا أن البنك قد قام بتجنٌب مخصصات عالٌة لمواجهة  إلى ٌمٌل الأكبر الاحتمال نإ. جٌداً  أمراً وفً الحالتٌن فإن ذلك لا 
من  الأولى التسعة الأشهر خلال% 17 بنسبة تحصٌلها فً المشكوك الدٌون معدل ضانخف حٌث الائتمانٌة،أٌة خسائر حالٌة أو مستقبلٌة لمحفظته 

 برفع قمنا لقد. ما مرحلة فً الأعمال فً السرٌع النمو صاحبست المخاطر أن إلى ٌشٌر ما ،%10 بنسبة ت المحفظةارتفع بٌنما 2012عام 
 ملٌون 110 من وذلك التوالً على ريال ملٌون 204 و ريال ملٌون 317 إلى لتصل 2014 وعام 2013 عام فً البنك لمخصصات تقدٌراتنا

            %.183 عند تؽطٌتها ونسبة 2014 عام خلال% 1.9 بـ تحصٌلها فً المشكوك الدٌون نسبة قدرنا كما ،ريال ملٌون 88 و ريال

 العمولات دخل صافً حدت من نمو العملاء لودائع الربعٌة المكاسب

 معدل انخفض حٌن فً ،2012 عام من الثالث بالربع مقارنةك لعلى التوالً وذ% 9 و% 3 العملاء وودائع الإقراضٌة المحفظة فً النمو بلػ
ٌ ذكر  ريال ملٌون 799 العمولات دخل صافً بلػ لذلك نتٌجة%. 84 من وذلك% 79 إلى لٌصل العملاء ودائع إلى القروض دون تسجٌل نمو 

 .ريال ملٌون 843 ببلوؼه تشٌر كانت التً تقدٌراتنا دون كان العمولات دخل صافًإلى أن ننوه  .2011 عام من نفسها الفترةعن 

 الم ستقبلٌة تقدٌراتنا تخفٌض ... كبٌر بشكل التقدٌرات دون الدخل صافً

 مقارنة% 26 قدره بانخفاض ولكن ،2011 عام من نفسها بالفترة مقارنة% 16 قدره بنمو) ريال ملٌون 425 بلػ والذي البنك دخل صافً جاء

 كانت التً بلومبٌرغ فً المحللٌن تقدٌرات ، كما كان دونريال ملٌون 632 ببلوؼه تشٌر كانت التً تقدٌراتنا دون( 2012 عام من الثالث بالربع

 ريال 3.70 و ريال 3.30 إلى لتصل 2014 و 2013 ًلعام السهم لربحٌة تقدٌراتنا بتخفٌضبمراجعة و قمنا لقد. ريال ملٌون 556 ببلوؼه تشٌر

البنك خلال النصؾ الثانً  لنتائج نتٌجة وذلك على التوالً ريال 3.92 و ريال 3.45 علماً بأن تقدٌراتنا السابقة كانت تشٌر ببلوؼها ،التوالً على

  .والتً أتت دون التوقعات 2012من عام 

 ريال 30 إلى المستهدؾ السعر تخفٌض

البنك  وسٌاسة التموٌل تكالٌؾ رتفاعوذلك لا 2013 عام من الأول النصؾ خلال البنك فً تحقٌق نتائج دون التوقعات استمرار نتوقع

ٌؤثر ذلك سلباً على نمو محفظة البنك  أن المحتمل منإنه ف ،أكبر بشكل القروض جودة انخفاض حال فً. مخصصاتال تجنٌبالمتحفظة فً 

 30 إلى المستهدؾ السعر لتخفٌض دفعنا مما ،2013 عام خلالقوٌاً  توقعاتنا بأن ٌحقق سهم البنك العربً الوطنً أداءاً  انخفضت. الإقراضٌة

كما قمنا  ،ريال 34 علماً بأن السعر المستهدؾ السابق كان ،2013 لعام تقدٌراتنا لمجمل( الأرباح/السعر) ربحٌة مكرر 9.1 مثلٌ والذي ريال

 .الاحتفاظ إلىالشراء  من التوصٌةأٌضاً بتخفٌض 

 

 

 

 

 

  

الأساسٌة المالٌة البٌانات  

1024*  1023*  1021* دٌسمبر )ملٌون ريال(  32السنة المالٌة تنتهً فً  1022   

 
** صافً الدخل 2,171 2,371 2,805 3,143  

المخصصاتخصم  قبل دخلال 618 416 317 204  

صافً الفائدةهامش  2.8% 2.8% 2.8% 2.8%  

 نسبة التكالٌؾ إلى الإٌرادات  39% 39% 38% 37%

شكوك فً تحصٌلهانسبة تؽطٌة الدٌون الم 146% 201% 186% 183%  

  ** متوسط العائد على الأصول 1.9% 1.9% 2.1% 2.3%

 متوسط العائد على حقوق الملكٌة  14% 14% 15% 15%

 معدل كفاٌة رأس المال 16.5% 17.0% 16.3% 15.9%

** (ربحٌة السهم )ريال 2.55 2.79 3.30 3.70  

** (أرباح السهم الموزعة )ريال 1.00 1.00 1.00 1.00  

للسهم القٌمة الدفترٌة 19.68 21.29 23.16 25.41  

7.4x 8.2x 9.7x 10.7x السعر/ الأرباح 

1.1x 1.2x 1.3x 1.4x  /القٌمة الدفترٌةالسعر  

 يشاس٘ انعُض٘
مساعدمحلل بحوث   

mshari.al-anezi@riyadcapital.com 
+966-1-203-6800 Ext. 5065 

 

، سً إؾ اٌهبختٌار عاصم  
الأبحاث قسم رئٌس  

asim.bukhtiar@riyadcapital.com 
+966-1-203-6800 Ext. 5016 

 

الرٌاض المالٌة تعمل بموجب ترخٌص هٌئة السوق  شركة

(07070-37المالٌة السعودٌة )رقم   

/ ** معلنة *متوقعة  

 

2013 -ٌناٌر -15  

 
 إجمالً العوائد المتوقعة

ريال  27.20 2013-ٌناٌر -14 فًالسعر    

10.3 % لسعر السهمالعائد المتوقع    

3.7 % الأرباح الموزعة عائد   

14.0%  إجمالً العوائد المتوقعة 
 

 بٌانات السوق

ريال 33.70/25.30 ً  52أعلى/أدنى سعر خلال   أسبوعا  

ملٌون ريال 23,120  القٌمة السوقٌة 

 الأسهم المتداولة  ملٌون 850

33.7 %  الأسهم المتاحة للتداول )الأسهم الحرة( 

148.8 
 12متوسط حجم التداول الٌومً )

 شهرا بالآلاؾ(

1.6 %  الوزن فً المؤشر العام السعودي 

1080.SE  ًروٌترزرمز الشركة ف  

ARNB AB رمز الشركة فً بلومبٌرغ 
 

ء السهمأدا  

 

 المصدر: بلومبٌرغ
 

المصارف مؤشر 

 والخدمات المالٌة

مؤشر 
 تداول العام

البنك 
 العربً

 

2013-رٌناٌ-14 27.20 7,088 15,565  

 إجمالً التغٌر

شهور 6  3.0%  5.8%  0.5%  

 سنة  (0.7%)  9.1%  4.2%

ناسنت (7.2%) 5.5% (6.6%)  
 

 المعلنة      المتوقعة
 الرابعالربع  نتائج

  ريال( ملٌون) 1021

 دخل العمولات الخاصة  799 843

 الدخل التشؽٌلً  1,118  1,161

الدخل صافً 425  632  

 المحفظة التموٌلٌة 86,300 86,063

 ودائع العملاء 107,600 99,280

(ريالربحٌة السهم ) 0.50 0.74  
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(07070-37 رقم) ةالسعودٌ ٌةالمال سوقال ةهٌئ ترخٌص بموجب تعمل المالٌة الرٌاض شركة  

 السهم تصنيف

 مُصنّف غٌر بٌع احتفاظ شراء قوي شراء

 المتوقعة الإٌرادات إجمالً

 ≤ 25% 

 المتوقعة الإٌرادات إجمالً

≤ 15% 

 المتوقعة الإٌرادات إجمالً

> 15% 
 مقٌد/ المراجعة تحت فٌه مبالػ سعر

 

 الرئيسي المكتب

 المالية الرياض

 21116 بريد صندوق

 11475 الرياض

 السعودية العربية المممكة

 الهاتف

800 124 0010 

 الإلكتروني الموقع

www.riyadcapital.com 

 الإلكتروني البريد

research@riyadcapital.com 

 

 بيان إخلاء المسؤولية

م أٔ تؤٚح طشٚقح، تذٌٔ يٕافقح كراتٛح ذى إعذاد ْزا انًسرُذ انثحثٙ لاسرخذاو عًلاء انشٚاض انًانٛح، ٔلا ٚجٕص إعادج ذٕصٚعّ أٔ َقهّ، أٔ َششِ، كهٛاً أٔ جضئٛاً، أٔ تؤ٘ شك

اسرلاو ْزا انًسرُذ انثحثٙ، ٔيشاجعرّ يٕافقح يٍ جاَثك عهٗ عذو إعادج ذٕصٚع أٔ َقم، أٔ َشش انًحرٕٚاخ، أٔ اٜساء، أٔ  ٚشكم شٚاض انًانٛح.انصشٚحح يٍ 

سدج فٙ ٔقذ ذى انحصٕل عهٗ انًعهٕياخ انٕا الاسرُراجاخ، أٔ انًعهٕياخ انٕاسدج فٙ ْزا انًسرُذ نٝخشٍٚ قثم َشش ذهك انًعهٕياخ تشكم عاو يٍ قثم انشٚاض انًانٛح.

َٕع فًٛا ٚرعهق تانثٛاَاخ، ْزا انًسرُذ يٍ يصادس عايح يرُٕعح َعرقذ تؤَٓا يٕثٕقح، نكُُا لا َضًٍ دقرٓا، ٔلا ذقذو انشٚاض انًانٛح أ٘ ذعٓذاخ، أٔ ضًاَاخ يٍ أ٘ 

ٔلا ٕٚفش ْزا انًسرُذ انثحثٙ سٕٖ يعهٕياخ  ٘ خطؤ.ٔانًعهٕياخ انًقذيح، ٔلا ذرعٓذ انشٚاض انًانٛح، تؤٌ يحرٕٖ ْزا انًسرُذ يٍ انًعهٕياخ يسرٕف أٔ خال يٍ أ

ك انسُذاخ أٔ ٔلا ذشكم أٚح يعهٕياخ، أٔ أ٘ سأ٘ يعهٍ عشضاً، أٔ دعٕج نرقذٚى عشض، أٔ ششاء، أٔ تٛع أ٘ سُذاخ، أٔ يُرجاخ اسرثًاسٚح أخشٖ يرعهقح تره عايح،

ٔضع يانٙ، أٔ احرٛاجاخ خاصح تؤ٘ شخص  كًا أَّ لا ٚضع فٙ اعرثاسِ أْذاف اسرثًاسٚح، أٔ ٔلا ٚقصذ تٓزا انًسرُذ ذقذٚى اسرشاسج اسرثًاسٚح شخصٛح، الاسرثًاساخ.

 تعُّٛ قذ ٚرهقٗ ْزا انًسرُذ.

الاسرثًاس فٙ أ٘ سُذاخ، أٔ اسرثًاساخ، أٔ اسرشاذٛجٛاخ اسرثًاسٚح  يلائًحٚجة عهٗ انًسرثًشٍٚ انسعٙ نهحصٕل عهٗ اسرشاسج يانٛح، أٔ قإََٛح، أٔ ضشٚثٛح تشؤٌ 

كًا ُٚثغٙ أٌ ٚشاعٙ انًسرثًشٍٚ أٌ  أخشٖ ذًد يُاقشرٓا، أٔ انرٕصٛح تٓا فٙ ْزا انًسرُذ، ٔٚجة عهٛٓى ذفٓى أٌ انثٛاَاخ انخاصح تانرٕقعاخ انًسرقثهٛح قذ لا ذرحقق،

ٔتُاء عهّٛ، فقذ ٚحصم  ، إٌ ٔجذ، ٔأٌ قًٛح يثم ذهك انسُذاخ، ٔالاسرثًاساخ قذ ذشذفع، أٔ ذٓثظ.ساخ اٞخشٖ قذ ٚرزتزبأٔ الاسرثًاانذخم انًرحقق يٍ ذهك انسُذاخ، 

ًُصذِّس انًسرثًشٌٔ عهٗ أيٕال أقم يًا اسرثًشِٔ تانفعم.  ٔقذ ٚكٌٕ نهشٚاض انًانٛح أٔ انًٕظفٍٛ نذٚٓا )تًا فٙ رنك انًحههٍٛ انثحثٍٛٛ( حصح يانٛح فٙ سُذاخ ان

ًُصذِّسٍٚ(، أٔ الاسرثًاساخ راخ انصهح. ٔلا ذرحًم انشٚاض انًانٛح يسؤٔنٛح أٚح خساسج، أٔ أضشاس قذ ُٚشآٌ، تشكم يثاشش أٔ غٛش يثاشش، عٍ أ٘ اسرخذاو  )ان

 نهًعهٕياخ انٕاسدج فٙ ْزا انًسرُذ انثحثٙ، ٔقذ ٚخضع ْزا انًسرُذ انثحثٙ نهرغٛش تذٌٔ إشعاس يسثق.
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