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الرҦا҄ قراӒҏ қ҄ڔن Үҏڔ҄ المسӶҎليӒ ҜلӴӎ ӻر التӟرير

شركة التنمية للحديد

ٗٗرҪ ҜӢيҋҞ ӬҞ ҤسيسӴا Ӓ ӿӚاӒ өاө ٢٠٠٥ ӿӚ اړردن ҿӢرҜӢ قابӖ ҜӇير مӟيمҜ܏  ҿنويع الҞ ҜيҧيҞمع استرا ӤلҴب ҜӟӚمتوا Ҝالتنمي ҜӢٗٗر Ҿ Ӱٗٗترا ٥١٪ م ҞمتلӤ مҧموҜӒ اس
 Ҝيҳوړӛان الҙӇӟال Ҝمن Ӱӊ Ӝٗٗ ٗٗراӶ ӝالتӿ صممҠ بӋاقҜ اӮتاҦيҙҞ ҜلӘ ٤٣٥٫٠ ال ٗٗاҒيӿӚ Ҝ الع ҿӮالمواد اړ ҜӒناӃما҄ لӮاړ ҜӢٗٗر ҿل Өامӣبال ҜӢمملو Ҝالتنمي ҜӢٗٗر Ҿ ٙموما܃Ӓ
٥٦٠٫٠Ӷ الӰӊ Ӝ مҲҪ ӰيҲ التسليح للҙنا҄܏ ӟӚӶاٙ للمعلوماҝ المعӋاқ܃ ان المواد اړӶليҜ اړساسيҜ للمӃنع Ү ӿӳاө الҲҫيҲ اҮ Ӷردқ الҲҫيҲ (التҞ ӿوҲҦ بوӚرӿӚ қ العراӝ)܄ 
 ӠӚالمراӶ Ҝتيҫالت ӻنҙال Ӱم ӨҒاӴال ҚلӋال Қҙبس ӝالعرا ӨҮدا ҥتاӮاڙ Ӭӏيع معҙل ҜӚاӆير܃ باڙҲӃالتӶ اړستيراد ӨيӴلتس ӤلҳӶ қرӃҙمينا҄ ال җنع قرӃان موقع الم ӰيҪ ӿӚ

Ӷبالتالӿ܃ Ӯ ӰҫӮعتҲӟ ҉ن يҙӃح Ҵӳا المӃنع  ӳو الҲاӬӒ الرҒيسӿ لنمو ҾرҜӢ ҉سترا܏

التعديلات الرئيسية على البيانات المالية والتقييم 

 ӿӚ ҲيҲҫنع الӃم ӿӚ ҥتاӮاڙ ҄Ҳҙب Ӡيما يتعلӚ ҲӢҋالت өҲӒ Ҝالҫراٙ لӏӮӶ ܃ӝالعرا ӿӚ Ҝداريҏ ҝاراҙتӒړ ӤلҳӶ ҝيراҮҋالت Ӱم ҲيҲالع ҜӢٗٗر ҿلل ӡٗٗتر ҿالم ҲيҲҫال ӑӶٗٗر ҿم ҲӴٗٗ Ҿ
العراӝ܄ ӮҐӚنا Ӯتوقع ҉ن يҲҙ҉ المӃنع بالتӗҿيӿӚ Ө النӜӃ الңاӿӮ ٢٠١٤܏

 ҲيҲҫنع الӃر مҢ҉ ӨيҲعҞ ӻلҏ اӮر ٢٠١٣܄ مما قادҙ١٠ ديسم ҰاريҞ Ӱارا مҙتӒا ҲيҲҫنع الӃاري لمҧالت ҥتاӮاڙ ҄Ҳب ҲӒمو ӰӒ ا܃ӴنӒ صادر ӿӛҫبيان ص ӿӚ ҉سترا ҜӢرҾ ҠلنӒ҉
 Әلҙ٢٠١٢-٢٠١٦ ي өواӒ҉ қترӛل ҚӢل سنوي مرҲع بمعӛҞرҞ يتوقع ҉ن ҤيҪ الربح܄ ӿӚصاӶ ҜӢرҿال ҝيعاҙنا لمҞوقعاҞ қيادҸرا بҮҎنا܏ قمنا مҞييماӟҞӶ Ҝنا الماليҞوقعاҞ ӻلӒ

٢١٫٤٪ Ӷ ٣٦٫١٪ Ӓلӻ التوالӿ܃ مӟابҞ ӨوقعاҞنا السابҜӟ لӴما الҙالҜӗ ١٨٫٢٪ ٢٣٫٤Ӷ٪܏

 Қҙٗٗ ٗٗاҗ اڙيرادҝ المتوقعӮ ӿӚ ҜتاҨҒ النӜӃ الңاӿӮ ٢٠١٤ ҏلӻ الربع اڗӶل ٢٠١٤܃ Ҫ ӿӚӶيӰ يعӸҸ س ٗٗاٙ ҏلӨӟӮ ӻ اҪتس ٗٗرҜӢ ҉ساس ҿال ҝيعاҙنا لمҞوقعاҞ ӿӚ қيادҸعود الҞ
اړرӛҞاӿӚ ӑ صاӿӚ الربح ҉ساساٙ ҏلӻ التعҲيڔҝ المتتاليӳ ӿӚ ҜوامӀ الربح اڙҦمالӶ ӿالتӗҿيلӮ ӿتيҏ ҜҧلҞ ӻوقع اӛүӮاӅ التӣاليӜ التӗҿيليҜ܏

 Ҝالمالي ҝنا للتوقعاҞاңيҲҫҞ ӻلӒ ٙداӶҲҫا الربع مҴӴل Ҝعليӛال Ҝالمالي ҨҒر النتاҢ҉ نҐӚ ӤلҴلӶ ا܃Ӵنا لҞوقعاҞ مع ҜӟӚ٢٠١٣ متوا Ҥالңالربع ال ҨҒتاӮ ҝ҄اҦ ҲӟӚ ر܃ӢҴير بالҲҧال Ӱم
باستңنا҄ التӟӚҲاҝ النҲӟيҜ܏

مجموعة أسترا الصناعية
التعليق على آخر التطورات
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أستتترا: تحديث صافي الربح المتوقع 2012 -2016أستتترا: تحديث نمو المبيعات المتوقع 2012 -2016

التنمية للحديد - مجموعة أسترا الصناعية بدء تشغيل مصنع شركة 

҉ن قيامنا برӚع ҞوقعاҞنا للҙياӮاҝ الماليҜ للҿرҞӶ ҜӢعҲيӨ التӟӚҲاҝ النҲӟيҜ  بالتواӠӚ مع ӮتاҨҒ الربع الңالҤ ٢٠١٣܃ ҉دҏ ӸلҞ ӻوصلنا ҏلӻ سعر مستәҲӴ لڔҢنҿӒ ӿر ӴҾراٙ 
ٗٗعودي (Ӣما Ҟ ӿӚاريҰ ١٠ ديسمҙر ٢٠١٣) يوӚر  ٗٗرҜӢ بӟيمҜ 59.2 ريال ستتعودي܃ مما يҿير ҏلӻ ҉ن مستوӸ السعر الҫالӿ للسӬӴ الҙالӘ ٥٣ ريال س ҿال ӬӴٗٗ الӟادمҜ لس
 ҜيسيҒالر Ҝالتالي ҝيڔҲر التعҢ҉ الӛӖҏ نناӣنا ړ يمӮҐӚ ܃Ӡҙلما س ҜӚاӆباڙӶ ܏ơزيادة المراكزƢ ҹ҉سا ӻلӒ ӬӴٗٗ Ҝҙٗٗ ١١٫٧٪ ܃ ӶلҴلӤ قمنا برӚع ӟҞييمنا للس ӚرصҜ لڔرӛҞاӑ بنس

Ӓلӻ معايير ҦҏӶرا҄اҝ التӟييӬܐ

 Ʒ ҜيҧӴبمن Ӭييӟالت ӻلӒ Ӝيӛӊ رҢҋ٢٫٦٣٪)܄ ب ӻلҏ ҝٗٗنوا ٗٗنҲاҝ الӣҫوميҜ لمҿӒ қҲر س ҷ ҚҙٗٗيادӒ қاҲҒ الس ٗٗرҏ ҜӢلӻ ٣٫٣٪ (بس ҿر للӊاүالم Ӱم ӿالүال Өع المعامӚر
Ҟسعير اڗصول الر҉سماليҜ܏

 Ʒييمنا܏ӟҞ ӻلӒ Ҝالسعري ҝاҙلӟر التҢ҉ Ӝيӛүو لتӳ ҝالتوقعا қترӛا لӮييرӗҞ ҚҙسӶ ١٫٧٢܃ Әالҙبيتا ال Өري لمعامӴҾ ҹ҉سا ӻلӒ өواӒ҉ Ҽمүال қترӚ مناҲүاست

 Ʒ٢٠١٣܏ Ҥالңللربع ال Ҝالمالي ҨҒمع النتا ӠӚبالتوا ӨҦاڗ Өويӊ ҜӢرҿمال ال ҹ҉ر Өӣيӳ ӨيҲعҞ

 Ʒ܏ҝاڗربع السنوا қترӚ Ӱړ مҲب ҝر سنواҿӒ қҲلم ҜيҲӟالن ҝاӟӚҲا التӮҲتمӒ܃ اҜيҲӟالن ҝاӟӚҲالت ӬӃҮ ҥҳموӮ өاҲүباست ӿلӣال Ӭييӟالت ӻلӒ ҜامҲالمست Ҝيمӟر الҢ҉ Ӝيӛүلت

Ӓ҉لنҠ مҧموҜӒ استرا مҮҎراٙ ҳӶلӟӚӶ Ӥاٙ للҙيان الӃادر ӰӒ الҿرӰӒ ҜӢ الҲҙ҄ العملياҝ التҧاريӿӚ Ҝ مӃنع التنميҜ للҲҫيӿӚ Ҳ العراӝ܏ Ӓلӻ ايҪ Ҝال܃ 
 ҄Ҳҙوقعنا الҞ Ҳنا قӢ ҲӟӚ ܃Ӱيӟالي өҲӒ ҜالҪ ӑاӛҞراٙ ړرӏӮӶ نا܃ӳ ӵر التنويҲҧل ٢٠١٤܏ يӶالربع اړ ӿӚ ӿر المالҢر اڗӴӏ܃ سيқاӋالمع ҝاٙ للمعلوماӟӚӶ
الماليӟҞӶ Ҝييمنا܃  ҲӟҞيراҞنا   ӿӚ Ҝمҷالڔ  ҝيڔҲالتع Ҧҏرا҄  الӇرӶري   Ӱم ӵӮҐӚ الӛعلӿ܃   Өيӗҿالت  ҉Ҳب  ҲقӶ ҉ما الңاӿӮ ٢٠١٤܃   ӜӃالن  ӿӚ  Өيӗҿالت  ӿӚ
Ӷقمنا بتҲҫيҤ السعر المستәҲӴ لسӬӴ الҿرҮ ҜӢڔل اړҢنҿӒ ӻر ӴҾراٙ الӟادمҏ Ҝلӻ 59.2 ريال سعودي܃ ӶرӚعنا مӟҞ Ӱييمنا ҏلƢ ӻزيادة المراكزơ܏



اڙدارқ العامҜܐ اڛساҲӒيӊ - ҜريӠ اڛҲينҜ܃ Ӂ܏җ܏ ٦٢٧٧ қҲҦ ٢١٤٤٢ اڛملҜӣ العربيҜ السعوديҜ܃ ӳاӜҞܐ ٦٦٩٢٦٦٩-٠٢ ӚاҼӢܐ ٦٦٩٧٧٦١-٠٢

اإدارة الأ�شول    الو�شاطة    تمويل ال�شركات    خدمات الحفظ    الم�شورة

شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076)
www.aljaziracapital.com.sa |  800 116 9999

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

 زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ . 1
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر . 2
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات . 3
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو . 4
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ث

إدارة الأبحا
إدارة الوساطة والمراكز الاستثمارية
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إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغاي�ة م�ن إع�داد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، ولي�س الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 
أص�ول أخ�رى. بناءً على ما س�بق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مس�تثمر وم�دى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاس�تثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 
وبالتالي قد لا يكون مناس�باً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم  في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المس�تثمر بأخذ المش�ورة من عدة جهات ومصادر متعددة عندما يتعلق 
الأمر بالقرارات الاس�تثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الإس�تثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أس�واق الأسهم والسندات والمتغيرات 
الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تش�هد تقلبات مفاجئة بدون س�ابق إنذار، لذلك قد يتعرض المس�تثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 
والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة الواردة في التقرير مس�تقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأس�واق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأس�واق المالية بتفنيد هذه 
المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 
الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مس�ؤولية عن أية خس�ارة مادية أو معنوية قد تحدث بس�بب اس�تخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 
أو الأس�عار العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 
اس�تثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المس�تقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 
الأس�هم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أس�عار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو س�لبي على قيمة/عائد الس�هم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المس�تثمر على مبلغ أقل 
من المبلغ الأصلي المس�تثمر في حالات معينة. بعض الأس�هم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة الس�يولة / التداول أو تصبح كذلك بش�كل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على 
المس�تثمر. قد تطبق رس�وم على الاس�تثمارات في الأس�هم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأس�واق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أسهماً 
أو أوراق مالي�ة أخ�رى يتضمنها هذا التقرير بش�كل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/او زوجاته�م / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور 
المستثمرة في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بشكل منفصل ومستقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأسواق 
المالية ولم يتم إطلاع أي أطراف داخلية أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر،  ما عدا اولئك الذين يسمح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف 
الثالثة الذين التزموا بإتفاقية الحفاظ على سرية المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أوالشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بشكل مباشر، أو بشكل 
غير مباشر عن طريق صناديق استثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق استثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاستثمارية للجزيرة كابيتال  في طور المباحثات للحصول أو حصلت 
فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 
في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يس�مح بنس�خ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة س�واءً داخل أو خارج المملكة العربية 
السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.

مساعد المدير العام - الأبحاث

عبد الله علاوي
+966 12 6618275

a.alawi@aljaziracapital.com.sa

محلل أول 

سيد تيمور أختر 
+966 12 6618271

s.akhtar@aljaziracapital.com.sa

محلل أول

طلحة نزر
+966 12 6618603

t.nazar@aljaziracapital.com.sa

محلل

صالح القعيطي
+966 12 6618253

s.alquati@aljaziracapital.com.sa

محلل

جاسم الجبران
+966 12 6618602

j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

مدير عام ادارة الوساطة

علاء اليوسف
+966 11 2256000

a.yousef@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد- 
رئيس الوساطة الدولية والمؤسساتية

لؤي جواد المطوع
+966 11 2256277 

lalmutawa@aljaziracapital.com.sa

مدير المنطقة الشرقية ومنطقة القصيم

عبدالله الرهيط
+966 16 3617547

aalrahit@aljaziracapital.com.sa

مدير المبيعات والمراكز في المنطقه الوسطى

سلطان ابراهيم المطوع
+966 11  2256364

 s.almutawa@aljaziracapital.com.sa

مدير المنطقة الغربية والجنوبية

عبدالله المصباحي
+966 12 6618404

a.almisbahi@aljaziracapital.com.sa

مساعد المدير العام - رئيس الوساطة المؤسساتية 
وساطة المؤسسات

سامر الجاعوني
+966 12256352

s.alJoauni@aljaziracapital.com.sa


