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الشركة السعودية للعدد والأدوات )ساكو(

النتائج الأولية للربع الأول ٢٠١٦ 

٢١ ابريل 2016

ساكو مؤشر السوق الرئيسي
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مؤشر قطاع التجزئة
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انخفاض في المبيعات

متوقعفعليالربع الأول ٢٠١٦)ر.س.(

309317المبيعات )مليون(

22.5%19.9%هامش اجمالي الربح

EBIT3133 )مليون(

2830صافي الربح )مليون(

بيانات السهم )ر.س.(

83.25آخر اغلاق

غ/مالتغير المتوقع في السعر

1,998القيمة السوقية )بالمليون(

24عدد الأسهم القائمة )مليون(

148.25السعر الأعلى خلال 52 أسبوع

73.00السعر الأدنى خلال 52 أسبوع

)16.54(تغير السعر منذ بداية العام حتى تاريخه )٪(

212متوسط قيمة التداول اليومي خلال 12 شهر )بالألف(

5.78ربح السهم المتوقع للعام ٢٠١٦

SE/SCH AB.4008رمز السهم )رويترز/بلومبرغ(

 * السعر كما في ٢٠ ابريل 2016

المكررات السعرية

2017 متوقع2016 متوقع2015

)x( 15.814.412.5مكرر الربحية

 EV/EBITDA 11.29.98.9مكرر

1.61.41.2مكرر السعر إلى المبيعات

4.43.73.0مكرر القيمة الدفترية

أداء السهم خلال عام

تحت المراجعةتحت المراجعة

السعر المستهدف خلال 12 شهر التوصية

المصدر: بلومبرغ، تداول

يزيد الصيخان

yalsaikhan@fransicapital.com.sa

+966 11 2826٦٠٨

اعلنـت سـاكو عـن نتائـج اوليـة مخيبـة للامـال للربـع الاول 2016 بتاريـخ 19 ابريـل. بلغت ربحية السـهم 

1.17 ر.س. )انخفـاض بنسـبة 17% عـن الربـع المماثـل مـن العام السـابق و26% عـن الربع السـابق( بأقل 

مـن توقعاتنـا البالغـة 1.26 ر.س. بلغت قيمـة المبيعـات 302 مليـون ر.س. )انخفاض بنسـبة 2% عن الربع 

المماثـل مـن العام السـابق و14% عن الربع السـابق( نتيجـة المكرمة الملكيـة لمنحة الراتبين فـي الربع الاول 

2015. لاحظنـا ان الربـع الاول عـادة ما يكـون أبطأ. 

انخفاض صافي الربح

بلغـت قيمـة صافي الربـح 28.1 مليـون ر.س. )انخفاض بنسـبة 17% عـن الربـع المماثل من العام السـابق 

وأقـل مـن الربـع السـابق بنسـبة 26%( اقل مـن توقعاتنـا البالغة 30 مليـون ر.س. ومـن متوسـط التوقعات 

بالبالغـة 37 مليـون ر.س. بسـبب الانخفـاض في المبيعـات وموسـمية الأرباح وتسـوية المطالبـات التأمينية 

المتعلقـة بحـادث الحريـق في متجـر التخصصي. 

لا يزال اداء العمليات التشغيلية قوي

جـاء اجمالـي الهوامـش بمعـدل 19.9% بينما كانـت توقعاتنا تشـير الى 22.5%. عالوة على ذلـك، مقارنة 

بنتائـج بقيـة الشـركات فـي قطـاع التجزئـة يلاحـظ مقاومة مبيعـات سـاكو بجـدارة بالنظر الـى ضعف 

الاقتصادية. الظـروف 

توزيعات الأرباح تعطي اجواء ايجابية

 أعلـن مجلـس سـاكو الإدارة بتاريـخ 19 أبريـل عن توزيـع ارباح بواقـع 1.5 ر.س.للسـهم ، ممـا يمثل معدل 

توزيـع الربح الى السـعر خالل الربع الاول بنسـبة %128.

التوصية “تحت المراجعة”

سـنقوم بتحديـث نموذجنـا للتقييـم ومراجعـة التوقعـات بعـد صـدور كامـل القوائـم المالية فـي وقت لاحق 

خالل الشـهر الحالي.

الربع الأول ساكو
٢٠١٦ الفعلي

الربع الأول 
٢٠١٦ متوقع

الربع الأول 
٢٠١٥

التغير عن 
العام السابق ٪

الربع الرابع 
2015

التغير عن 
الربع المماثل ٪

نسبة الفرق

-5%-14%353-2%302317309المبيعات

-16%-12%68-10%607167اجمالي الربح

19.3%21.5%22.5%19.9%هامش اجمالي الربح

-6%-14%36-14%313336الربح التشغيلي

10.3%11.7%10.5%10.3%هامش الربح التشغيلي

-7%-26%38-17%283034صافي الربح

10.7%10.9%9.6%9.3%هامش صافي الربح

-7%-26%1.58-17%1.171.261.41ربحية السهم
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قسم الأبحاث والمشورة

 إطار العمل بالتوصيات

شراء
 توقع ارتفاع أداء سهم الشركة تحت التغطية في هذا التقرير مقارنة بالقطاع أو السوق الرئيسي.

احتفاظ

 توقع توافق أداء سهم الشركة تحت التغطية في هذا التقرير مقارنة بالقطاع أو السوق الرئيسي.

بيع

 توقع تراجع أداء سهم الشركة تحت التغطية في هذا التقرير مقارنة بالقطاع أو السوق الرئيسي.

السعودي الفرنسي كابيتال 

مركز الاتصال | 9999 125 800

www.sfc.sa 
 

سجل تجاري رقم | ١٠١٠٢٣۱٢١٧

قسم الأبحاث والمشورة

صندوق بريد 23454

الرياض 11426

المملكة العربية السعودية

المركز الرئيسي – الرياض

research&advisory@fransicapital.com.sa
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تم اعداد هذا التقرير من قبل شركة الســعودي الفرنسي كابيتال، شركة اســتثمارية متخصصة لخدمات البنوك الاســتثمارية، ادارة الأصول، الوساطة، الأبحاث، 

وخدمات الحافظ الأمين. يمكن أن يكون لشركة السعودي الفرنسي كابيتال أو شركتها التابعة علاقة بالشركة محل هذا التقرير و/أو أوراقها المالية.

يعتمد هذا التقرير عــى المعلومات المتاحة للعموم والتي نعتقد بثقتها، ولكننا لا نقدمها كمعلومات دقيقــة أو مكتملة، وبالتالي لا يجب الاتكال عليها كمعلومات 

متكاملــة أو دقيقة. وعليــه، لا نقدم أو نضمن، لا صراحة ولا ضمناً، وينبغي أن لا يعول على عدالة أو دقة أو اكتمــال أو صحة المعلومات والآراء المتضمنة في هذا 

التقرير.

تم اعداد هذا التقرير لأغراض المعلومات العامة فقط، ولا يسمح بإعادة انتاجه أو توزيعه لأي شخص. لا يعتبر هذا التقرير دعوة أو عرضاً لشراء أو بيع أي أوراق 

مالية. لم يأخذ التقرير في الاعتبار موائمة الاســتثمار لطبيعة المستثمر. تحديداً، لم يتم خصيص هذا التقرير ليلائم أهداف استثمارية محددة، أو وضع مالي معين، 

أو درجة المخاطر المرغوبة، أو احتياجات أي شــخص متلقي لهذا التقرير. تنصح شركة الســعودي الفرنسي كابيتال بشدة أي مستثمر محتمل أن يطلب إرشاد 

قانوني، محاسبي ومالي لدى اتخاذ القرار حول الاســتثمار في الأوراق المالية وملائمتها لمتطلباته/متطلباتها. تتضمن أي توصيات استثمارية متضمنة في التقرير 

المخاطر والعوائد المتوقعة.

إن شركة السعودي الفرنسي كابيتال غير مسؤولة، بإجمالي القوانين والأنظمة المطبقة، عن أي خسارة ناتجة عن هذا التقرير أو أي من محتوياته أو ما يعلق به. قد 

لا تتحقق التوقعات المستقبلية الخاصة بالتوقعات المالية وتقديرات القيمة العادلة. إن جميع الآراء والتقديرات المتضمنة في التقرير تعتمد على رأي شركة السعودي 

الفرنسي كابيتال بتاريخ اعداد التقرير، والتي يمكن أن تتغير دون إشعار. إن الأداء الماضي لأي استثمار لا يعكس بالضرورة النتائج المستقبلية. قيمة الأوراق المالية، 

أو الدخل منها، أو أسعارها أو عملاتها، يمكن أن ترتفع أو تنخفض. من المحتمل أن يسترجع المستثمر قيمة أقل من قيمة الاستثمار الفعلي. أيضاً، يمكن أن يخضع 

الاســتثمار الى رسوم على الاستثمار في الأوراق المالية. يمكن أن يؤدي التغير في أسعار صرف العملات الى تغيرات كبيرة في قيمة أو سعر أو الدخل من ورقة مالية. لا 

يسمح بإعادة انتاج هذا التقرير أو أي أجزاء منه دون الحصول على الموافقة الخطية من شركة السعودي الفرنسي كابيتال. لا يجوز توزيع هذا التقرير أو نسخ منه 

خارج المملكة العربية السعودية حيث من الممكن أن يكون توزيعه ممنوع قانوناً. يجب على الأشخاص مستلمي التقرير أن يكونوا على دراية بمثل هذا المنع والالتزام 

مثل هذه القيود. باستلام هذا التقرير، يوافق المستلم على الالتزام بالقيود السابقة.

السعودي الفرنسي كابيتال ،شركة محدودة المسؤولية

 سجل تجاري 1010231217

 صندوق بريد: 23454

 الرياض 11426 

المملكة العربية السعودية

 المركز الرئيسي - الرياض 

اخلاء المسؤولية


