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 تجميع   التصنيف

 64  السعر المستهدف

 .6.06  السعر الحالي

العائد المتوقع نسبة   13.8% 
 
 

الشركة عن معلومات    

 40.40  ريال السعر

 80,800 مليون ريال القيمة السوقية

 00000 مليون عدد الأسهم

أسبوع 25لمدة الأعلى   66  ريال 

أسبوع 25لمدة الأدني   36.6  ريال 

العامبداية الأداء منذ   % -20.9% 

شهر 25ربحية السهم   4.61  ريال 

   

 6192 يوليو 91السعر في  *

الرئيسين الملاك   

%44.3 صندوق الاستثمارت العامة  

%00.0 التأمينات الاجتماعية  

%00.0 المؤسسة العامة للتقاعد  

  

 6192 يوليو 91السعر في * 

 (100 اساس )على السهم أداء

 

 بلومبرغ: المصدر

 على العائد و المساهمين حقوق على العائد

 الاصول

 

 بلومبرغ: المصدر

 

 

 

و التي أظهرت عن أرباح  م33/30/6300للفترة المنتهية في  لنتائج الماليةا بنك الاهليأعلن   

ظهرت نمو النتائج ايضاً أ ،ريال للربع الثاني 0.66و ربحية سهم ريال  مليون 6,434 فصلية

 .معدل الاقراض و انخفاض للاستثمارات

 

    بإختلاف بنسبة تقديراتنا حيث جائت متوافقة مع ريال كدخل للعمولات الخاصة مليون 3,340 بنك الاهليالحقق 

مليون  3,063% حيث كانت 4.3العام الماضي بنسبة  المماثل منقد حقق نمو عن الربع  البنكبذلك يكون و 3.4%

 ريال.

   حقق و بذلك يكون إجمالي العمليات قد  تقديراتناعن  %3.6باختلاف ريال  مليون 4,066بلغ إجمالي ربح العمليات

 مليون ريال. 4,643ياسا بنفس الربع من العام الماضي حيث كانت ق %4.0 بنسبة ارتفاع

  قياسا بنفس 03مو بنمليار ريال  604مبلغ وقدرة  6300من عام  الثانيالبنك في الربع سجلت محفظة إقراض %

 606حيث كانت  %0.0باختلاف بنسبة  قديراتنات متوافقة معو  مليار ريال 634الربع من العام الماضي حيث بلغت 

  .مليار ريال

  303.0% عن نفس الربع من العام الماضي حيث كانت 06.4بلغ  بإنخفاضمليار ريال  304.7بلغت ودائع العملاء 

 مليار ريال. 360 عن توقعتنا حيث كانت %3.5 بنسبةختلاف ابمليار ريال و 

  أن تصل إلى  قدرناحيث  %0.5بنسبة  تقديراتنا أقل منمليار ريال و هو  456.0 للبنك الموجوداتبلغ إجمالي

 400.4% حيث كانت 0.6من العام الماضي بنسبة  المماثل الربعب وانخفضت حجم الأصول مقارنة ر،مليا 456.4

 مليار ريال.

  من العام الماضي حيث كانت رباح نفس الربع أعن   %3.6 بنسبة نمت و مليون ريال 6,434الدخل الصافي بلغ

 %. 4.6، و جائت دون تقديراتنا بنسبة ون ريالملي 6,303

 

  :حيث ليزال البنك في وضع جيد و لديه القدرة على التموي انخفضت محفظة ودائع البنك الأهلي ولكن لاالاستنتاج ،

ا انخفضت بشكل طفيف، مع %، فلا تشكل قلق كبير، بالإضافة الى محفظة الإقراض، فإنه44% الى 40ارتفعت من 

% و الحصة السوقية للبنك الأهلي لا تزال عالية و هي الأعلى في 04العلم أنها ارتفعت على أساس سنوي بنسبة 

% والبنك في تقديرنا قادر على الحفاظ عليها. بشكل عام لا نتوقع استمرار نزول الودائع في 04.5السوق بنسبة 

ً قرالمصارف و لكن لا نتوقع تحسنها   للسهم، حيث قمنا بتحديد السعر عبر ريال 40. نحافظ على القيمة العادلة عند يبا

 %. 6.7% و نمو 03تقييم الدخل الصافي بمعامل خصم 

 
 التوقعات و النتائج ملخص

 
 السنه المنتهية في ديسمبر  )مليون( 2013 2014 2015 متوقع 2016

 اجمالي الاصول 377,280 434,878 449,340 456,116

 محفظة الاقراض 187,687 220,722 251,531 271,012

 محفظة الودائع 300,601 333,095 323,282 316,965

 صافي الدخل 7,852 8,655 9,089 9,585

4.8 4.5 4.3 3.9 
 ربحية السهم

 المصدر: نتائج الشركة وتقديرات الاستثمار كابيتال

 الربعية النتائج ملخص

 
 الثاني الربع

5102 
التغير نسبة 

من العام 

 الماضي

 الثانيالربع 
5102 

نسبة التغير 
 من المتوقع

لثاني االربع 
 5102متوقع 

 السنه المنتهية في ديسمبر  )مليون(

 اجمالي ربح العمليات 4,226 0.9%- 4,256 8.08% 4,582

 دخل العمولات الخاصة 2,262 0.4%- 3,280 8.26% 2,052

 اجمالي الاصول 126,806 1.55%- 125,275 1.89%- 120,112

 محفظة الاقراض 526,072 1.6%- 521,722 13.01% 521,585

 محفظة الودائع 252,167 3.5%- 201,718 12.8%- 221,677

 صافي الدخل 5,222 8.2%- 2,128 3.17% 2,222

 ربحية السهم 0232  0255  1.08

 الشركة وتقديرات الاستثمار كابيتالالمصدر: نتائج 
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المسؤولية إخلاء  

وهي معده . في مدينة الرياض، في المملكة العربية السعودية( الاستثمار كابيتال) أعدت من قبل شركة الإستثمار للأوراق المالية والوساطة  هذه الوثيقة

كابيتال ولا يجوز إعادة توزيعها أو إعادة إرسالها أو نشرها، جزئيا أو بالكامل، بأي شكل أو طريقة، دون موافقة للاستخدام العام لعملاء شركة الاستثمار 

استلام ومراجعة وثيقة البحث هذه تشكل موافقتك على عدم إعادة توزيع أو إعادة إرسال أو الإفصاح للأخرين  .خطية صريحة من شركة الاستثمار كابيتال

. لأراء، والأستنتاجات أو المعلومات الواردة في هذه الوثيقة قبل الكشف العلني عن مثل هذه المعلومات من قبل شركة الاستثمار كابيتالعن المحتويات وا

أخرى متعلقة مارية كما أن المعلومات والأراء الوارده في هذه الوثيقة لا تشكل عرضاً ولا تعتبردعوة مقدمه لشراء أو بيع أية أوراق مالية أو منتجات استث

أعدت هذه الوثيقة باستخدام البيانات والمعلومات التي تم جمعها من مصادر موثوق بها ولا نقدم أي ضمانات . بتلك الأوراق المالية أو الاستثمارات

ستثمار كابيتال لا تقر بأن كما أن شركة الا. أو وعود ولا نتحمل أي مسؤولية أو تبعات عن دقة أو اكتمال تلك المعلومات المقدمة( صريحة أو ضمنية)

إن الأداء السابق ليس بالضرورة دليلاً على الأداء في . المعلومات التي تتضمنها هذه الوثيقة غير مضللة أو خاليه من الأخطاء أو مناسبة لأي غرض معين

لاستثمارات، إن وجدت، قد تتقلب، كما أن الأسعار أو يجب على المستثمرين ملاحظة أن الربح المتحقق من هذه الأوراق المالية أو غيرها من ا. المستقبل

أن التقلبات في أسعار الصرف لها آثار سلبية على القيمة أو الثمن، أو الربح الناتج من . قيمة تلك الأوراق المالية والاستثمارات قد ترتفع أو تنخفض

الاستثمارات تخضع لعدد من المخاطر المرتبطة . من المبلغ المستثمر أصلاوبناء عليه، يمكن للمستثمرين أن يحصلوا على عائد أقل . استثمارات معينة

ليس المقصود من هذه الوثيقة تقديم . بالاستثمار في الأسواق المالية وعلى المستثمرين أن يدركوا أن قيمة الاستثمار يمكن أن تقل أو ترتفع في أي وقت

في الاعتبار الأهداف الاستثمارية أو الوضع المالي أو الاحتياجات المحددة لأي شخص معين قد المشورة في مجال الاستثمارات الشخصية لأنها لا تأخذ 

الاستثمار في أوراق  ملائمةيجب على المستثمرين أخذ المشورة المالية، والقانونية أو الضريبية بشأن الاستراتيجيات الاستثمارية أو مدى . يستلم هذه الوثيقة

لمزيد من المعلومات والتفاصيل حول الصناديق التي ترغب في الاستثمار فيها، يرجى . التي ناقشتها أو اوصت بها هذه الوثيقة مالية، أو استثمارية أخرى

نسخة من الشروط والأحكام لجميع . الرجوع إلى شروط وأحكام الصناديق ذات الصلة وتقرأها بعناية، بما في ذلك قسم المخاطر للصندوق المستهدف

إن شركة الاستثمار كابيتال جنبا إلى جنب مع الشركات التابعة لها وموظفيها، ليست . اح على الموقع الإلكتروني لشركة الاستثمار كابيتالالصناديق  مت

هذه الوثيقة  .يقةمسؤولة عن أي خسائر مباشرة أو تبعية أو الأضرار التي قد تنشأ بشكل مباشر أو غير مباشرعن أي استخدام للمعلومات الواردة في هذه الوث

. شركة الاستثمار كابيتال لا تتحمل أية مسؤولية عن تحديث المعلومات الواردة في هذه الوثيقة. والتوصيات الواردة بها غير قابلة للتغيير دون إشعار مسبق

ع في أي مكان، أو دولة، أو بلد أو أية إن هذه الوثيقة ليست موجهه أو معدة للتوزيع أو لاستخدامها من قبل أي شخص أو كيان  سواء مواطن أو مقيم يق

ً للقانون و يتطلب من شركة الاستثمار كابيتال أو أي  من فروعها القيام ولاية قضائية أخرى، يكون هذا التوزيع أو النشر أو التوافر أو الاستخدام مخالفا

 .بالتسجيل أو إستيفاء أي شرط من شروط الترخيص ضمن تلك البلد أو السلطة القضائية

السهم تصنيف                                                                                           

 العائد المتوقع الشرح التوصية
لون 

 التصنيف
    

 شراء
% خلال الإثنى عشر شهر 52أن يكون مجموع عائد السهم أعلى من 

 القادمة
>20%  

 تجميع
% خلال الإثنى عشر 22% و 52ما بين أن يكون مجموع عائد السهم 

 شهر القادمة
10% – 20%  

 محايد
% خلال الإثنى 22% و سالب 22أن يكون مجموع عائد السهم مابين 

 عشر شهر القادمة
-10% – 10%  

 تقليص
% 52% و سالب 22أن يكون مجموع عائد السهم سلبيا ما بين سالب 

 خلال الإثنى عشر شهر القادمة
-20% – -10%  

 بيع
% خلال الإثنى عشر شهر 52أن يكون مجموع عائد السهم سلبيا دون 

 القادمة
<-20%  

 

 37-11156الإستثمار كابيتال هى شركة سعودية مرخصة من قبل هيئة السوق المالية السعودية بترخيص رقم 

 2222522002س.ت  مليون ريال سعودي 522برأس مال مصرح به ومدفوع بالكامل وقدره مساهمة مقفلة شركة 

 المملكة العربية السعودية 22425الرياض  8666ص.ب. 


