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 �Z رl�سp ʙ��S �gRx �q{ م�و:L ال�و̂�S �و̂ }gR )��5Țوق ا[�
ˍM�[�*اˍ�ال�وBي

��S �gRx �q{ م�و:L ال�و̂�S �و̂ }gR ,الر� �Z�B وق[�

 Tالرب Tم �*__  <رك� الC+را� Bاف� رب, لgربT ال#ال$ مr الSاi ال+ال� ب_يم� ١٢١ مgيوo رياe سSود~ ˖Ȗ يمrc الم_ارن

� اغȗ[ المCنx ˕Tال4~ �Gمr مCاري\ ��ميrǙ ب+x2د ١٨ مgيوo ر˅س˅ أ~ Ǚ'اب` نتيǙالس iاSال rالمما"ل م Tالربx `ابǙالس

 LǙمتوس rRx ˅ر˅س oيوgم ɺ٥ �Wنا البال�Sا �و̂ }gR ]ر˅س˅ بت]و oيوg١٠ مɺ �أنw باسǙت#نا� اȜغʘ]ȗ يcوB oاف� الرب, ب_يم

 ɺنا˄ ٤٥�Sا ʘT بWg  اȜيرادا� ٥٠ɺ مgيوo ر˅س˅ ˖�و̂ � ٤٧ مgيوo ر˅س˅ &ا� اȚدا� الت?WǙي�g أgR{ مr المتو̂Wالبال �Sا التو̂

Sا�˄ ɺ٥٤ مgيوo ر˅س˅˕ʘ كما &ا� الرب, ^بل ال]وا�x 2الGرا�� xال8كا� ب_يم� ١٥١ مgيوo ر˅س˅  مgيوo ر˅س˅ʘ متوسLǙ التو̂

�]اBيل كافي�xx ʘف_ا لبياo �دار� ال?رك� rR أربا( الربT ال#ال$  rمGت� Ȗ �Sا�نا˄ ɺ٥ مgيوo ر˅س˅˕˅ بما أo النتا�) اxȚلي �و̂˖

T ف� x*�2 الوا*� ˖ب2S اغȗ[ المCنT لgربT ال#ان�  مr الSاi ال+ال�ʘ أ<ار� ال?رك� ال{ أo ار�]اQ مe2S الت?Wيل rR المتو̂

مr الSاi ال+ال� RȚماe الCيان�˕ كاo السب� الر�يس� Ȗر�]اQ اȚربا(˅ 

M�[�*ا �qlيي_� �Z رl�سp ʙ��� x2	o م1�Sل� الSوائ2 م_��h الJ�/lر Vير موا�ي

 ʁد ٢٠x2+را� ب+Cال T&را�˖ ��را&T اȚدا� م_ابل م�<Ǚر ^طǙاQ الCناRا� البترxكيماxي 2Sب ʘw/اري�من4 ب2اي� الSاx i*ت{ 

 mيت ˅˕ʁد ٨x2+ب T&را�طاQ الCناRا� البترxكيماxي� ال4~ �را&T ب+x2د x ʁ١٠م_ابل م�<Ǚر السǙو[ الر�يس� ال4~  م_ابل̂ 

 �� ف� السSوديvالم?اب �T لSgاi ٢٠١٦ بم_2ار ١٦ʂ٠ م_ابل متوسL المcرر لg?ركا �2اex سmvǙ ال?Ǚرك� بمcرر رب+ي� متو̂

�cSس  oأ T � بم_2ار Rx ʘ١٢ʂ٤الميǙا بم_2ار ١٢ʂ١ مǙر�˅ نتو̂�Ǚ>وا[ الناǙسȚف� ا �vابǙ?الم �بم_2ار ١٢ʂ٥ مر� xلǙ?gركا

� لSgاi ٢٠١٦ بي�� JبيSي� xمSيارا أك#ر م�ȗم� لgم_ارن�ʘ اȚمر ال4~ يSن� أo مSادل� الSوا�2 م_ابل S المcررا� الرب+ي� المتو̂

 mvييمنا لس_�الم/اJر 7Ȗال  ف� منط_� غير الموا�ي�˅ gR{ الSموʘi ب2S اoȗR نتا�) الربT ال#ال$ مr الSاi ال+ال�ʘ نستمر ف� 

 ˅ˍMأساس ˎا*ت]ا }gR �ال?رك

˄mvالس Q�[�5Ȗ 8اZ�* �ȗر�bȚا Tl'مx ��rcl اc� oوo ل�حسيr الc]�ء� �Z مصTq الوا*

 �� ب+x2د ٧٥ x ˕ʁال?ǙركC*˖ �� لgبترxكيماxياǙ*الوا �لǙ> z2رك� الC+را� لgبترxكيماxيا� ٦ <Ǚركا� ر�يسǙي�˄ <Ǚرك

 dيريgكȖا �� ب+x2د x  ˕ʁ٢٤السSǙودي� ل+امH اȖكgيريx dالسSǙودي� لبوليمراC*  ̟rǙيgالبول� �ي#يx rǙيgي#يȝل �السSǙودي

 �� ب+x2د Ǚ>x ˕ʁ٥٠رك� البيو�انوe السSǙوديC* � ب+x2Ǚد x ˕ʁɺ٢الC+را� xمSادo لgبترxكيماxيا� ˞ سǙامابcو̟ ǙC*˖

 ��Sتبر م?ǙاريT الوا*� xال?Ǚرك� السSǙودي� لȗي#يgيx rالبول� اي#يgيr مr الم?ǙاريT ال_2يم rف� *ي ˅˕ʁ د ١٤x2+ب �C*˖

˖انتǙا% اȜ"يgيx rǙالبول� �"يgيx rالبرxبيgيx rالبول�Ǚ برxبgيʘ˕r ف_2 ��"ر� الوا*� لgبترxكيماxيا� بسǙب� اغȗ[ المCنT مما 

 ʘال#ان� ٢٠١٥ Tير ف� الرب.Țا ]ȗغȜفتر� ا eȗ. wأن ʘرا�˅ ال'2ير بال4كر+Cال �أدz ال{ vNور أ"ر gR{ ا&مال� الرب, ل?Ǚرك

 �Ȗ2Sم rسي+�x ��8ي2 مr اȜنتا&ي oأ T � اȚ.رz الت� يتو̂ȗ2يSالت �اسǙتب2ل  ال?Ǚرك� أنابي� مياt التبري2 ف� الوا*� xأ&ر

   ʘوcسابʘ وcامǙم#ل س ʘاvفي �gS[يل الWǙ?ال'2ي�2 ب2أ الت TاريǙ?الم oا rف� *ي ʘd3ل }gR �xȗR ˅�اسǙتeȗW الطا^� اȜنتا&ي

�سSير غير  �باست#نا� <رك� البيو�انوe السSǙودي�˕ من4 الربT ال#ال$ ʘ٢٠١٤ ف� بي�  ̟�سǙامابcو Ǚ>xرك� البيو�انوe السSودي

 ��ʘ ف�نw يمrc أo يسǙتWر[ الوBوe �ل{ *ال� مسǙت_ر� ف�Ǚ اȜنتا%˅ ال'2يǙر بال4كرʘ اo اȜدار� �_Ǚوi با�/ا3 ال/طواǙي�موا

 2* }C^نتا% ال{ اȜاx �الGرxري� لت/]ي\ اȚ"ر السgب� لt4v الم?اريT مeȗ. r مرا^ب� التcالي\ xالSمل gR{ 7ياد� المبيSا

 Tالم?اري rم �Ǚموسgر نتا�) مOننت oل أG[اننا ن Ȗا ʘ�ممR ˅rcموماʘ ن+ب4 النv) ال4~ ا�بSتw اȜدار� ف� *ل م?Ǚاكل ال?Ǚرك

˅mvسgي'اب� لȜا mنا ب8ياد� الت_يي�ال'2يx �2 <رك� الوا*� ^بل أo نWير مr نOر

mvالس ��pي��

*]ȗغȜر اS١٢ر˅س˅سʂ٢

�ي � السو̂gر˅س˅الرسم oيوg٥م˂ɺ٥ɺ

�٤ɺ٩مgيو2Roد اȚسmv ال_ا�م

Q٥٢ أسبو eȗ. رSس ȠR٢٢ر˅س˅أʂ٥

Q٥٢ أسبو eȗ. رS١١ر˅س˅أدن{ سʂ٠

iاSال �-ʁ٢٠ʂ٠التȕ ɩW السSر من4 ب2اي

٥٥ʂɺمgيوoمتوسL ال_يم� اȞت2اxل� اليومي� �2Ȟ ٦ أ<vر

*٢٠١٥ iاSgل T ٠ʂ١ɺر˅س˅الرب, لgسmv اȞتو̂

˕Uومبرg7˜بǻيxر˖ mvرم8 الس΁΁΅Ϳ˅˸˪˸˵˨ ˦ ˧

*رب, السmv ب2S الȏا��

˕ʁ˖ �luس�Ȟا ��qي

٨٦ال'مvور

�Gال8امل ال_اب wRم'مو �Ȃ٨ك

2Rت_اgل �٦ا�Ȟسس� الSام

ex2ا�ا2CȞر˄ 

�S 	mu اcȞر5ا� اȞ�و̂

T ɹɷɸɼT م�و̂ ɹɷɸɽ م�و̂

U١٦ʂ٠˜3مcرر الرب+ي� ˖مر�˕

U3˜U˜3مcرر ˦˩˹ˮ˧˪˜˻˪ ˖مر�˕

 ˕ʁ˖ رSالس ȟربا( اȚا �Rʁ٤ʂ٩ʁ٦ʂ١ا�2 �و7يSا

�+gيل السSود~ ال]رنȁ كابيتاU ʘe˜3˄ غɩ 3~ مSن{ ʘ�ا2CȞر˄ الȃك

� �lؤشر السوق الرئيسيp5�_م mvر السS: �bر*

�مD/g ال�وBي

�ˎا*ت]اMˍالتوBي

١٢ʂ٥السSر اȞستY2v ˖ر˅س˅˕
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�٥٩٠˂١٨٨١˂٥٠ɺɺ٤٥ʁ٤٦ɺ٥٤ʁ٤٢٢٢٢ʁ١٢٧٤٦٠ʁ٩١اȖيرادا

١٧٨٦٠ʁ١٩٤i˜Ui˜U١٥3˜U٢٦3˜U١٢ɺ٢٩٠ا&ماɧ الرب,

˪˧ˮ˹١٥١ɺ٥ʁɺ٢٥i˜Ui˜U١١-3˜U٢3˜U٦ɺ٢١٠

ȕ�Bɸɹɸɺɹʁɹɾɹɻɾʁɸɼɾɸɸ3˜Uɸɾ3˜Uɼɾɺɺɸ الر�,

Sا� مr بgومبرʘU ***م_2ر *س� البيانا� اȞتا*� i˜U ʘ˄ غɩ متا(U ʘ˜3˄ غɩ 3~ مSن{ **متوسL التو̂ الفرنسي كابيتال  � السSود~ ال]رنȁ كابيتاʘe * توقعات السعودي ȗيg+� ʘ�ا2CȞر˄ الȃك
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^سm ا�Țح�! xاȞ?و�5

� �5�J الhlS ��ل�وBي�

شراء
�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR مr سSر السȕ mv السو[ بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر˅ oوcن2ما يR mvا� السȃل بg+Ȟا Ȍيو 

M�[�*ا

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR أx أ^ل بنسب� ʁ١٠ مr سSر السȕ mv السو[˅ oوcن2ما يR mvبالس Mت]ا*Ȗل باg+Ȟا Ȍيو 

Tي�

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أ^ل بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر مr سSر السmv السا�ȕ 2 السو[˅ oوcن2ما يR mvالس Tل ببيg+Ȟا Ȍيو 

 e��ي��b سيpو1~ ال]رSالس

٩٩٩٩ ١٢٥ ٨٠٠ ˛  eص��Ȗ8 اbمر

www.sfc.sa 
 

١٠١٠٢ɺʌ٢١٧ | m^ار~ ر'�س'ل 

^سm ا�Țح�! xاȞ?و�5

٢ɺ٤٥٤ 2بري ]x2نB

١١٤٢٦ Eالريا

�� الSربي� السSوديcgمȞا

Eالريا ˞ ȁرك8 الر�يȞا

research&advisory@fransicapital.com.sa
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 ʘ!ب+اȚا ʘ�JاǙالوس ʘeوBȚادار� ا ʘ�� ل/2ما� البنوa اȖسǙت#ماريCC/مت �بل Ȃك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاȂ ʘeك� اسǙت#ماري  ̂r4ا الت_رير مu 2ادǙRا mǙ�

˅�� بالȃك� م+ل 4uا الت_رير x˜أx أxرا^vا اȞالي^ȗR �Sا التابvكتȂ xأ eكابيتا ȁود~ ال]رنSالس �x.2ما� ال+افP اȚمɪ˅ يمrc أo يcوo لȃك

 ��cاgR eيvا كمgSوماȖا �Ǚ'ي Ȗ ɧبالتاx ʘ�gتمcم xأ �يSتم4Ǚu 2Ǚا الت_رير ȠR اgSȞوما� اȞتا*� لSgمǙوx iالت� نSت_2 ب#_تvاx ʘلcننا Ȗ ن_2مǙvا كمgSوما� د^ي_

� اgSȞومǙا� xاȘرا� اȞتGمن� 4u ȕا +B xأ eاكتما xأ �x ʘǛينب�W أȖ o يSو2R ȠǙR eال� أx د^ �˅ gRxيȖ ʘwǙ ن_i2 أx نGمȈ Ȗ ʘrǙا*� F ȖxمناǙ_د^ي xأ �Ǚgامcمت

الت_رير˅

Ǜ لȃا� أx بيT أ~ أxرا[  �و7يȖ ˅D/> ~Ț wS يSتبر 4uا الت_رير دRو� أR xرFا xأ w&اد� انتاRيسم, ب� Ȗx ʘL_ف ��m ا2Rاد 4uا الت_رير ȚغراE اgSȞوما� الSام

 ʘɪSم ɧما TFx xأ ʘم+2د� �ʘǛ لm يتC. mي4u Dا الت_رير ليm�ȗ أ2uاY است#ماري � اȞسǙت#مر˅ �+2ي2اSت#مار لطبيǙسȖا �مالي�˅ لm ي�.4 الت_رير ȕ اRȖتبار موا�م

أx در&� اȞ/اJر اȞرغوب�ʘ أx ا*تيا&ا� أ~ <D/Ǚ متg_� ل4vا الت_رير˅ �نȂ ,Cك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاe ب?�2Ǚ أ~ مسǙت#مر م+تمل أo يط�g �ر<Ǚاد 

^انون�ʘ م+اسǙب� xماɧ لz2 ا�/ا3 ال_رار *وe اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي� xم�ȗمتvا Ȟتطgبا�w˜متطgبا�vا˅ �تGمr أ~ �وBيا� اسǙت#ماري� متGمن� ȕ الت_رير 

˅�S اȞ/اJر xالSوا�2 اȞتو̂

 2^ ˅wب `gSما ي xأ w�� 4u rRا الت_رير أx أ~ مr م+تويا'��Ȃ oك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاe غɩ مس�xل�ʘ ب�&ماɧ ال_وانx ɪاȚنOم� اȞطب_�rR ʘ أ~ .سار� نا

�_2يرا� ال_يم� الSادل�˅ �o &ميT اȘرا� xالت_2يرا� اȞتGمن� ȕ الت_رير �SتمȠR 2 رأ~ Ȃك� السSود~ x �Sا� اȞالي � بالتو̂Bال/ا �Sا� اȞست_بgي �ت+_` التو̂ Ȗ

 ʘ��تɩW دS>� oxار˅ �o اȚدا� اȞاȚ Ȓ~ است#مار Ȗ يcSس بالxȏر� النتا�) اȞست_بgي�˅ ^يم� اxȚرا[ اȞالي oأ rcالت� يمx ʘ2اد الت_ريرRبتاري0 ا eكابيتا ȁال]رن

 TG/ي oأ rcيم ʘǛ �ن/]H˅ مr اȞ+تمل أo يسT&ǻ اȞست#مر ^يم� أ^ل مr ^يم� اȖست#مار ال]ɨS˅ أيGا xأ T[��ر oأ rcيم ʘاv�ȗمR xا أuارSأس xأ ʘاvال2.ل من xأ

 Ȗ ˅�يم� أx سSر أx ال2.ل مx rر^� مالي  ̂ȕ �ɩكب ��ɩWا ȟا �ȗمSال YȈ ارSأس ȕ ɩWي�د~ الت oأ rcيم ˅�اȖسǙت#مار اȟ رسǙوȠR i اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي

 wنس0 من x4ا الت_رير أu Tو7ي�يسم, ب�Rاد� انتا% 4uا الت_رير أx أ~ أ&8ا� منw دox ال+CوȠR e اȞواف_� ال/طي� مȂ rك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاȖ ˅e ي'و7 

 iلت8اȖاx TنȞ4ا اu بم#ل �˅Ǜ ي'� ȠR اȚ</اA مستgم� الت_رير أo يcونوا ȠR دراي انونا  ̂Qممنو wSو7ي� oوcي oأ rcمȞا rي$ م* �� الSربي� السSوديcgمȞار% ا.

˅�م#ل t4u ال_يود˅ باست4u iȗا الت_ريرʘ يواف` اȞستȠR mg اȖلت8اi بال_يود الساب_

�� مح�1x2 اȞسؤxليbشرʘ e��ي��b سيpو1~ ال]رSالس

ɸɷɸɷɹɺɸɹɸɾ ~5�'� h': 

ɹɺɻɼɻ ˄2ق �ر�x2qB 

 ɸɸɻɹɽ Eالر�� 

�� الSر�ي� السSو�1cglȞا

 E8 الرئيسي ˝ الر��bرȞا 

�ا.ȗء اȞسؤxلي




