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 كؿاع اميطاسف وامخذىاخ اميامٌح

 امشاطؼٍ

أغنُ ىطشف امشاطؼٍ غُ ٍذائظه اميامٌح منشةؼ امشامص ىُ هزا امػاو، ػٌص ػلم اميطشف 

ىنٌىٌ سًال خلال غُ امشةؼ اميياسه ىُ  1,662ىنٌىٌ سًال ىلاةه  1,721ضافٍ سةؽ ةنغ 

% ىلاسٍحً ةامشةؼ امساةم. وةَاءً 11.3%, ةٌَيا اٍخفؼ ةَؼى 3.6امػاو امياغٍ ةاسدفاع 

ىنٌىٌ سًال ةاٍخفاع  5,181غنى رمك ةنغ ضافٍ امشةؽ مفذشج امذسػح أشهش ىُ امػاو 

% غُ امفذشج اميياسنح ىُ امػاو امياغٍ. أسطؼ اميطشف امضًادج فٍ الاسةاغ ىلاسٍح 2.5

ةامشةؼ اميياسه ىُ امػاو امياغٍ إمى اٍخفاع اطيامٍ ىطاسًف امػينٌاخ، فٌيا أسطؼ 

الاٍخفاع ىلاسٍح ىؼ امشةؼ امساةم وفذشج امذسػح أشهش ىُ امػاو امياغٍ إمى اٍخفاع 

 اطيامٍ دخه امػينٌاخ. 

% غُ امشةؼ اميياسه 7.1ىنٌىٌ سًال ةذشاطؼ  3,195ةنغ إطيامٍ دخه امػينٌاخ منشةؼ امشامص 

% غُ امشةؼ امساةم. وةزمك ًطه اطيامٍ دخه 9.6ىُ امػاو امياغٍ واٍخفاع 

% غُ 2.5ىنٌىٌ سًال  ةاٍخفاع  10,152امػينٌاخ مفذشج امذسػح أشهش ىُ امػاو إمى 

 ٍفس امفذشج ىُ امػاو امياغٍ.

% 4.9ىنٌىٌ سًال منشةؼ امشامص ةاسدفاع  2,495ةاميلاةه ةنغ ضافٍ دخه امػيىلاخ امخاضح 

% غُ امشةؼ امساةم. ةَاءً غنٌه ةنغ 1غُ امشةؼ اميياسه ىُ امػاو امياغٍ, ةٌَيا دشاطؼ ةَؼى 

% غُ 2.4ىنٌىٌ سًال ةاسدفاع  7,472ضافٍ دخه امػيىلاخ امخاضح مفذشج امذسػح أشهش 

 ٍفس امفذشج ىُ امػاو امياغٍ.

% 8.9ىنٌاس سًال ةاسدفاع  325.2ٍير ىىطىداخ اميطشف ةَهاًح امشةؼ امشامص مذطه إمى 

ىلاسٍح ةامفذشج اميياسنح ىُ امػاو امياغٍ، ةٌَيا ةنغر ىؼفظح الاسذشياساخ مَفس 

% غُ امفذشج اميياسنح ىُ امػاو امياغٍ. كيا اسدفػر 5.9ىنٌاس سًال ةَيى  45.3امفذشج 

ىنٌاس سًال، ةالإغافح مَيى ودائؼ امػيلاء  209.9% مذتنغ 3.1ىؼفظح املشوع ةَؼى 

 ىنٌاس سًال.  265.5% ىلاسٍح ةَفس امفذشج ىُ امػاو امياغٍ مذطه إمى 6.2ةَستح 

 امذلًٌٌ وامذىضٌح

طاءخ ٍذائع ىطشف امشاطؼٍ ىذىافلح ىؼ دىكػادَا وىذىسـ دىكػاخ اميؼننٌُ وامتامغح 

ىنٌىٌ سًال غنى امذىامٍ. دؼسُ أداء ىطشف امشاطؼٍ  1,724ىنٌىٌ سًال و  1,730

ىلاسٍح ىؼ امشةؼ امساةم غنى امشغً ىُ غغـ غىاةـ امذيىًه الاسذهلاكٍ غنى أسةاغ 

% ىُ أسةاغ اميطشف فٍ امَطف الأول هزا امػاو  54كؿاع امذظضئح اميطشفٌح وامزي ىشَه 

سًالًا منسهً، ورمك ةستث دخفٌؼ  61.04ملذ كيَا ةخفؼ دلٌيَا مسهً امشاطؼٍ إمى 

دىكػادَا اميسذلتنٌح مَيى املشوع وامىدائؼ  فٍ غىء ىػذلاخ امذغٌش خلال فذشج 

امذسػح أشهش ىُ امػاو امؼامٍ ةالإغافح إمى دىكػادَا ةذأخش سفؼ ىػذل امفائذج ىُ كته 

 امتَك الاػذٌاؾٍ امفذسامٍ الأىشًكٍ. وةَاءً غنى رمك ٍىضٍ ةـامؼٌاد.

 

 منيضًذ ىُ اميػنىىاخ ًشطى امذىاضه ىؼ:

 دشكٍ فذغم

 ىذًش الأةؼاز واميشىسج

tfadaak@albilad-capital.com 

 

 سػٌذ امغاىذي

 ىؼنه ىامٍ

sialghamdi@albilad-capital.com 

 

 ىؼيذ غؿٌه

 ىؼنه ىامٍ

mh.atiyah@albilad-capital.com 

 

 ىىكػَا غنى امشتكح:

capital.com/research-www.albilad 
 

 الحياد امذىضٌح

 61.04 املٌيح امػادمح )سًال(
 55.98 )سًال( 2015اكذىةش  13امسػش كيا فٍ 

 %9.0 امػائذ اميذىكؼ

   

  ةٌاٍاخ امششكح

 SE.1120 سىض دذاول

 69.00 أستىع )سًال( 52أغنى سػش مـ 

 48.40 أستىع )سًال( 52أدٍى سػش مـ 

 8.2% امذغٌش ىُ أول امػاو

 2,707 أشهش )أمف سهً( 3ىذىسـ ػظً امذذاول مـ 

 90,968 امشسينح امسىكٌح )ىنٌىٌ سًال(

 24,258 امشسينح امسىكٌح )ىنٌىٌ دولاس(

 1,625 الأسهً اميطذسج )ىنٌىٌ سهً(

  

  %(5كتاس اميساهيٌُ )أكشش ىُ 

 %14.79 ششكح أوكاف سنٌياٌ ةُ غتذامػضًض امشاطؼٍ

 %10.19 اميؤسسح امػاىح منذأىٌَاخ الاطذياغٌح

 * ًشطى امشطىع إمى املىائً اميامٌح وةٌاٌ إخلاء اميسؤومٌح فٍ آخش امذلشًش.

 2013A 2014A 2015E 2016F دًسيتش  -ٍهاًح امػاو اميامٍ 

  336,939  324,109  307,712  279,871 إطيامٍ اميىطىداخ )ىنٌىٌ سًال(

  274,310  266,320  256,077  231,589 إطيامٍ امىدائؼ )ىنٌىٌ سًال(

  218,014  211,563  205,940  186,813 ضافٍ املشوع )ىنٌىٌ سًال(

  52,421  47,656  42,550  39,573 الاسذشياساخ, ضافٍ )ىنٌىٌ سًال(

%4.10 هاىش امػائذ  3.87%  3.75%  3.75%  

%81 املشوع / امىدائؼ   80%  79%  79%  

%144 ىػذل امذغؿٌح  196%  183%  174%  

%1.6 املشوع امغٌش غاىنح / إطيامٍ املشوع  1.2%  1.2%  1.2%  

 14.5 14.7 14.9 13.7 ىػاغف امشةؼٌح

%3.7 غائذ امذىصًػاخ  2.8%  3.2%  4.0%  

 2.02 2.19 2.42 2.64 ىػاغف املٌيح امذفذشًح

 %4.3 %3.2 %1.7 %3.3 ٍيى ضافٍ امذخه ىُ الاسذشياساخ وامذيىًه
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 ىؤشش دذاول كؿاع اميطاسف امشاطؼٍ
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 *ػسث امتٌاٍاخ اميذاػح

 َهائٌح منلىائً اميامٌح.ام كذ دخذنف ؾشًلح غشع ةٌاٍاخ املىائً اميامٌح فٍ امذلشًش غُ امؿشًلح امذٍ دذتػها امششكح. ومكُ لا دأسٌش ىُ هزا الاخذلاف غنى امَذٌظح

 امَيى 9M 2014 9M 2015 كائيح امذخه )ىنٌىٌ سًال(

 - - - امذخه ىُ الاسذشياساخ وامذيىًه

 - - - امػائذاخ غنى اسذشياساخ غيلاء لأطه

% 2.4  79472  79298 صافي الدخل من الاستثمارات والتمويل  

    

 - - - الادػاب وامشسىو

 - - - ىذاطشج امػيلاخ

 - - - أخشي

%(4.1)  189152  189581 إجمالي دخل العمليات  

 - - - سوادث وىطاسًف اميىظفٌُ

 - - - ىطاسًف إًظاس 

 - - - الاسذهلاكاخ والإؾفاءاخ

 - - - ىطاسًف إداسًح وغيىىٌح أخشي

 - - - صافي الدخل قبل المخصصات

 - - - ىخططاخ

%(2.5)  59181  59316 صافي الدخل  

    

 امَيى 9M 2014 9M 2015 كائيح اميشكض اميامٍ )ىنٌىٌ سًال(

 - - - ٍلذ وأسضذج مذي ىؤسسح امَلذ واميؤسساخ الأخشي

% 5.9  45,345  42,809 الاسذشياساخ ةامطافٍ  

% 3.1  209,910  203,648 امذيىًه ةامطافٍ  

 - - - ضافٍ اميىطىداخ امشاةذح

 - - - ىىطىداخ أخشي

% 8.9  3259213  2989714 إجمالي الموجودات  

    

 - - - ىؿنىةاخ مذي ىؤسسح امَلذ واميؤسساخ اميامٌح الأخشي

% 6.2  265,480  250,029 ودائؼ امػيلاء  

 - - - ىؿنىةاخ أخشي

 - - - إجمالي المطلوبات

 - - - ػلىق اميساهيٌُ

% 8.9  3259213  2989714 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين  

    

 امَيى 9M 2014 9M 2015 كائيح امذذفلاخ امَلذًح )ىنٌىٌ سًال(

 - - - امذذفلاخ امَلذًح امذشغٌنٌح 

 - - - امذذفلاخ امَلذًح امذيىًنٌح 

 - - - امذذفلاخ امَلذًح الاسذشياسًح 

 - - - امذغٌش فٍ امَلذًح 
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 َهائٌح منلىائً اميامٌح.ام كذ دخذنف ؾشًلح غشع ةٌاٍاخ املىائً اميامٌح فٍ امذلشًش غُ امؿشًلح امذٍ دذتػها امششكح. ومكُ لا دأسٌش ىُ هزا الاخذلاف غنى امَذٌظح

A ،فػنٌح :E ،دلذًشًح :F.ىذىكػح : 

 2012A 2013A 2014A 2015E 2016F كائيح امذخه )ىنٌىٌ سًال(

  11,421  10,688  10,213  10,115  9,686 امذخه ىُ الاسذشياساخ وامذيىًه

  848  554  395  466  346 امػائذاخ غنى اسذشياساخ غيلاء لأطه

  189573  189133  99817  99649  99341 صافي الدخل من الاستثمارات والتمويل

      

  2,579  2,410  2,738  2,937  3,086 الادػاب وامشسىو

  1,020  1,000  952  955  898 ىذاطشج امػيلاخ

  108  127  159  304  658 أخشي

  149288  139678  139667  139845  139983 إجمالي دخل العمليات

  2,986  2,791  2,514  2,301  2,100 سوادث وىطاسًف اميىظفٌُ

  305  280  257  236  216 ىطاسًف إًظاس 

  429  421  413  405  402 الاسذهلاكاخ والإؾفاءاخ

  1,389  1,361  1,335  1,116  1,061 ىطاسًف إداسًح وغيىىٌح أخشي

  99178  89817  99148  99788  189284 صافي الدخل قبل المخصصات

  2,148  1,900  2,312  2,350  2,319 ىخططاخ

  79822  69917  69836  79438  79885 صافي الدخل

      

 2012A 2013A 2014A 2015E 2016F كائيح اميشكض اميامٍ )ىنٌىٌ سًال(

  55,284  54,642  50,102  45,433  47,361 ٍلذ وأسضذج مذي ىؤسسح امَلذ واميؤسساخ الأخشي

  52,421  47,656  42,550  39,573  40,543 الاسذشياساخ ةامطافٍ

  218,014  211,563  205,940  186,813  171,941 امذيىًه ةامطافٍ

  5,772  5,295  4,814  4,320  3,818 ضافٍ اميىطىداخ امشاةذح

  5,448  4,952  4,306  3,731  3,719 ىىطىداخ أخشي

  3369939  3249189  3879712  2799871  2679383 إجمالي الموجودات

      

  3,240  3,032  2,135  3,640  2,235 ىؿنىةاخ مذي ىؤسسح امَلذ واميؤسساخ اميامٌح الأخشي

  274,310  266,320  256,077  231,589  221,395 ودائؼ امػيلاء

  9,200  8,363  7,603  6,237  7,284 ىؿنىةاخ أخشي

  2869758  2779715  2659815  2419466  2389914 إجمالي المطلوبات

  50,189  46,394  41,896  38,405  36,469 ػلىق اميساهيٌُ

  3369939  3249189  3879712  2799871  2679383 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين

      

 2012A 2013A 2014A 2015E 2016F كائيح امذذفلاخ امَلذًح )ىنٌىٌ سًال(

  9,347  9,940  6,650  1,894  15,875 امذذفلاخ امَلذًح امذشغٌنٌح 

(4,875) امذذفلاخ امَلذًح امذيىًنٌح   (5,250)  (3,125)  (2,429)  (3,238)  

(3,078) امذذفلاخ امَلذًح الاسذشياسًح   (408)  (3,858)  (6,008)  (5,672)  

(3,764)  7,922 امذغٌش فٍ امَلذًح   (333)  1,503  437  
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 ششغ ٍظاو امذطٌَف فٍ امتلاد اميامٌح

غلاوج غنى رمك، ًلىو ٍظاو امذلًٌٌ . ودسذخذو امتلاد اميامٌح هٌكه امذلًٌٌ امخاص ةها ىُ سلاز ؾتلاخ  ودػذيذ امذىضٌاخ غنى امتٌاٍاخ امكيٌح وامكٌفٌح امذٍ ًظيػها اميؼننىٌ

 امهتىؽ./ىدمذًَا ةئدساض الأسهً اميغؿاج غيُ إػذي ىَاؾم امذىضٌح امذامٌح ةَاءً غنى سػش الإغلاق ، واملٌيح امػادمح امذٍ ٍؼذدها، وإىكاٌٍح امطػ

 شهش. 12-9%، ٍذىكؼ أٌ ًطه سػش امسهً منلٌيح امػادمح خلال فذشج صىٌَح  10املٌيح امػادمح دضًذ غنى امسػش امؼامٍ ةأكشش ىُ   :زيادة المراكس

 شهش. 12-9%، ٍذىكؼ أٌ ًطه سػش امسهً منلٌيح امػادمح خلال فذشج صىٌَح 10املٌيح امػادمح دضًذ أو دله غُ امسػش امؼامٍ ةأكه ىُ    حياد:

 شهش . 12-9% ، ٍذىكؼ أٌ ًطه سػش امسهً منلٌيح امػادمح خلال فذشج صىٌَح  10املٌيح امػادمح دله غُ امسػش امؼامٍ ةأكشش ىُ   تخفيض المراكس: 

وف ظش مً ًذً دؼذًذ كٌيح غادمح لاٍذظاس ىضًذ ىُ امذؼنٌه أو امتٌاٍاخ أو كىائً ىامٌح دفطٌنٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ أداء امششكح أو دغٌش تحت المراجعة:

 امسىق أو أًح أستاب أخشي خاضح ةأةؼاز امتلاد اميامٌح.

 

 امتلاد اميامٌح
 

 خذىح امػيلاء
 clientservices@albilad-capital.com امتشًذ الامكذشوٍٍ:

 9888 – 203 – 11 – 966+ الإداسج امػاىح:

 0001 – 116 – 800 امهادف اميظاٍٍ:
 
 
 
 

 إداسج الأضىل
 abicasset@albilad-capital.com امتشًذ الامكذشوٍٍ:

 9870 – 203 – 11 – 966+  هادف:
 
 

 

 
 

 إداسج الأةؼاز واميشىسج
 research@ albilad-capital.com امتشًذ الإمكذشوٍٍ:

 9892 – 203 – 11 – 966+  هادف:

 capital.com/research-www.albilad اميىكؼ غنى امشتكح:

 

  إداسج امىساؾح
 abicctu@albilad-capital.com امتشًذ الامكذشوٍٍ:

 9840 – 203 – 11 – 966+  هادف:

 

 اميطشفٌح الاسذشياسًح
 investment.banking@albilad-capital.com امتشًذ الامكذشوٍٍ:

 9830 – 203 – 11 – 966+  هادف:
 

 

 إخلاء اميسؤومٌح

يامٌـح وىـذًـشًـهـا وىـىظـفـٌـهـا لا ام ةزمر ششكح امتلاد اميامٌح أكطى طهذ منذأكذ ىُ أٌ ىؼذىي اميػنىىاخ اميزكىسج  فٍ هزا امذلشًش  ضؼٌؼح ودكٌلح وىؼ رمك فئٌ ششكح امتلاد

 .غُ رمكظح ًلذىىٌ أي غياٍاخ أو دػهذاخ ضشاػح أو غيَاً ةشأٌ ىؼذىًاخ امذلشًش ولا ًذؼينىٌ ةؿشًلح ىتاششج أو غٌش ىتاششج أي ىسؤومٌح كاٍىٌٍح ٍاد

الأغـشاع دوٌ امـيـىافـلـح امـخـؿـٌـح  ىـُ لا ًظىص إغادج ٍسخ أو إغادج دىصًؼ أو إسسال هزا امذلشًش ةؿشًلح ىتاششج او غٌش ىتاششج لأي شخظ آخش أو ٍششِ كنٌاً أو طـضئـٌـاً لأي غـشع 

  .اميستلح ىُ ششكح امتلاد اميامٌح

 كيا ٍنفر الاٍذتاِ ةأٌ هزِ اميػنىىاخ لا دشكه دىضٌح ةششاء أو ةٌؼ أوساق ىامٌح أو لادخار كشاس اسذشياسي.

 .ًػذتش أي إطشاء اسذشياسي ًذخزِ اميسذشيش ةَاءً غنى هزا امذلشًش سىاءً كاٌ كنٌاً أو طضئٌاً هى ىسؤومٌذه امكاىنح وػذِ

سـذـشـاس اسـذـشـيـاسي ىـؤهـه كـتـه ى ىمٌس امهذف ىُ هزا امذلشًش أٌ ًسذخذو أو ًػذتش ىشىسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء آخش ًيكُ أٌ ًذؼلم ىسذلتلا. مزمك فئٍَا ٍـَـطـؽ ةـامـشطـىع إمـ

 .الاسذشياس فٍ ىشه هزِ الأدواخ الاسذشياسًح

 دؼذفظ ششكح امتلاد اميامٌح ةظيٌؼ امؼلىق اميشدتؿح ةهزا امذلشًش.
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