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شرbة اسمنت المنطقة الشمالية

Sا�p ʙس�مر �Z ال�وBية  Opر� p }gR�ائ) الر�T الرا�ɹɷɸɻ T˄ 	�5ا( م�واZقة مT ال�و̂
ˎ<را�ˍ

 Tربgرب, ل ȕاB `ي_+� rR �Sا�نا˄ أgRن  Ȃك� اسǙمن  اȞنط_� ال?Ǚمالي �و̂ Tقة مZوا�م ɹɷɸɻ Tالرا� T�5, الر� ȕاB

� بWg  ɽ٠ مgيوo ر˅س˅ ˖نمو rR الربT اȞما"ل مr الSاi السǙاب` بمe2S rR ʁ١ɽx ʁ١٧ الربT السǙاب`˕ Ǚ٢٠١٤ ب_يم TǙالراب

بل ال]وا�2  Sا�نا ب+x2Ǚد ʁʀx ʁ٧ لcل مr الرب,̂  �و̂ rم ȠRأ ɨيWǙ?الرب, الت oكا ʘموماR ˅نا�Sا �و̂ Tم dب4ل �Ǚ_متوف oوǙcلت

xالȏا�� xال8كا� xاȖستx aȗvاJȜ]ا� ˖x ˕EBITDAالرب, ^بل ال]وا�x 2الȏا�� xال8كا� ˖ȠR ˕EBIT التواɧ˅ بما أo النتا�) 

 Qا[�Sا�ناʘ يcوo ار �و̂ Tم �� متواف_ǙcgمȞا ȕ ��تGمrǙ الɩ#c مr الت]اBيلx ʘبينما أo ا&ماm'* ɧ مبيSا� الȃك Ȗ �ǙليxȚا

 rJ ٢٥٤ʂ٠٠٠˖ �Sا�نا ˖ب+x2د ʁ٢ɿ˕ نتي'� Ȗر�]اQ مبيSا� الgcنcر �Ȃ ȟك� اȜسǙمن  الSربي �و̂ rR �*'m مبيSا� الȃك

 ȒاȞا iاSكامل ال eȗ. �Sنا بمبيSا� ١٠٠ʂ٠٠٠ rJ˕˅ بm'* Xg مبيSا� اسمن  اȞنط_� ال?مالي� لȝسمن  الSربي م_ابل �و̂

˅˕ʁ١٠ʀ �rJ ʀ١١ʂ٠٠٠ ˖نمو rR الSاi الساب` بنسب

و�   ̂2S� ʁɽ 1x2Ǚ+� `ا�Ǚالس iاSال rR ɹɷɸɼ iاSال eȗ. ماليةǙمنت المنطقة الشǙاس �TǙ ا5�]Ǚاm'* Q م�يSا p�و̂

 ˕�cgمȞا ȕ L_ف  ̟rJ \٧٣١ أل �S&راȞم+ل ا Tالرب eȗ. �م�يSا�vا .eȗ الSاɹɷɸɻ i˄ بm'* Xg مبيSا� اسǙمن  ال?Ǚمالي

 rR ʁد ٢٧x2+الساب` ˖م_ابل نمو ب Tالرب rR ʁʀبنمو ي_ار� ٥x ȒاȞا iاSال rما"ل مȞا Tالرب rR ʁن� نموا ي_ار� ٤٤Sمما ي

الربT الساب` rR ʁ١ɽx الربT اȞما"ل مr الSاi الساب` لg_طاQ كcل˕˅ لcامل الSاi ʘ٢٠١٤ بm'* Xg مبيSا� الȃك� ما ي_ار� 

 ˕ʁد ٣x2+ل بcك Qال_طا �٢ʂɿ مgيوrJ o مr اȖسمن  xالgcنcر بنمو rR الSاi الساب` ب+x2د ʁ١٧ ˖م_ابل نمو *'m مبيSا

 ȕ النمو Aتبار فرRȖا ɪSأ.4ا بx ʘناu rم ˅Qأدا� ال_طا LǙمتوس ȠR �ا ȕ أدا� Ȃك� اسǙمن  اȞنط_� ال?Ǚمالي مما يSن� �]و̂

 �T اسǙتمرار نمو *'m مبيSا T نمو ȕ الSاi ٢٠١٥ rR الSاi السǙاب` ب+x2د ʘ˕ʁɽ ن+r نتو̂ نتو̂ *'m اȞبيSا� لg_طاQ كcل̟ 

˅ʁɽ دx2+٢٠١٥ ب iاSال eȗ. �Ȃك� اسمن  ال?مالي

�وS�7ا� ا�5Ȗا( �وا^ɹʂɷ T 5˅9˅ لgسʙmvǙ ليcوo �4لR dائ2 الر�, الموQ7 اȟ سSǙر  TZ2� ةbȃمر ال�Ǚس� oا T p�و̂

 �g*رȞا t4u ȕ ȁǙالر�ي eا�Ǚت_2 السSن ˄Qالقطا ȕ 2ائR ȠǙRا d4ل� oوc�ل ʁʀʂɹ 1x2Ǚ+� ɹɷɸɼ iاǙSgل TǙ السmvǙ الم�و̂

�و7يSا� اȖربا( لSgاi ٢٠١٤ xما بt2S بوا^T ٢ʂ٠ ر˅س˅ʘ *ي$  Tستمرار ب2فȖا ȠR ادر�^ �لgمست#مريu rو ما �3ا كان  الȃك

 ʘ˅ر˅س oيوg٣ مɽد ٠x2+٢٠١ بɽx ٢٠١٥ ɪامSال eȗ. ~سنو ɨيW?��ولي2 �2ف` ن_2~  ��نا أنw يتȠR ɪS الȃكȗيg+� ɩ?�

�و7يT اربا( بوا^T ٢ʂ٠ ر˅س˅ لgسmv يSن� �2ف_ا� ن_2ي� .ار&ي� ب+x2د ٣ɽ٠ مgيوo ر˅س˅ xدفSا� س2اد  oن� اSمر ال4~ يȖا

 ��و7يSا Tب2ف �˅Ǜ *ي$ ي?ɩ 3لȠR d اz2Ȟ اȞتوسL اo امcاني� استمراري� الȃك �_ار� ٢٣٠ مgيوo ر˅س˅ سنويا �ديوo ب_يم

 ˅��نسي` �و7يT اȖربا( مT الت2ف_ا� الن_2ي d3ل �gي2 ف_2 يتطSالب z2Ȟا ȠR اما ʘoمويل ال2يو�� مeȗ. r اRاد� S[�اربا( مر

 ȟ� ,الرب Tو7ي��و7يT رب, بوا^T ٢ʂ٠ ر˅س˅ لgسeȗ. mvǙ الSامɪ ٢٠١٥ ٢٠١ɽx ليcوo ب4لR dا�2  T ȠR الSموʘi ن+r نتو̂

السSر ب+x2د ʁʀʂ٢ سنويا uxو أR ȠRا�ȕ 2 ^طاQ اȖسمن  السSود~˅

T لSgاɹɷɸɼ i �مق2اɸɺʂɿ 5 مر�p ʙس�مر ȕ ال�وBية  �2اex سmvǙ اسǙمنت المنطقة الشمالية �مcر5 �5+ية م�و̂ m��

 �ˎشرا�ˍ˄ ȠR الSموʘi بينما ن+r مS'بɪ بار�]اR Qا�2 الرب, اȞوQ7 اȟ السSǙر ȜسǙمن  اȞنط_� ال?Ǚمالي�ʘ ب2S التC+ي+ا

 oت_2 اSن ˕ʁد ٢٠x2+ود~ بSمن  السǙسȖا Qطا^ Ȃم� T&را��را&T الSا�2 ب+x2د ʁ٢٥ مr اȠR مسǙتوz لw م_ابل ˖ �ɩبcال

T لcل مr ^طاQ اȖسǙمن   T لSgاi ال+ا١٣ʂɿ ɧ مر� م_ابل مcرر رب+ي� متو̂ الت_ييm غɩ مcتملʘ *ي$ يبXg مcرر رب+ي� اȞتو̂

� ȕ منط_ت� دex م'gس التSاox ال/gي'� xالȃ[ اxȖسx LǙافري_يا vابǙ?Ȟا �السSǙود~ بم_2ار ١٣ʂɽ مر�x ʙمcرر الȃكا

 ʘ٢٠١٤ Tالراب Tنتا�) الرب oȗR2 اSب ʘiموSال ȠR ˅١٣ مر�ʂɽ بم_2ار �� ȕ اȖسوا[ النا<�vاب?Ȟا �بم_2ار ١٢ʂ٥ مر�x ʘالȃكا

˅mvسg٢٥ ر˅س˅ لʂ٠ ��ɩW السSر اȞستY2v ب_يم oxم�.را˕ د �نcرر التوBي� ˎȂا�ˍ ˖رفSنا التوBي

mvالس ��ياpا

*]ȗغȜر اS٢١ر˅س˅سʂ٧

�ي � السو̂gر˅س˅الرسم oيوg٣م˂ɿʀ٧

�١ɿ٠مgيو2Roد اȚسmv ال_ا�م

Q٥٢ أسبو eȗ. رSس ȠR٢ر˅س˅أɿʂ٧

Q٥٢ أسبو eȗ. رS١ر˅س˅أدن{ سɿʂ٣

-ʁʀʂ٧التȕ ɩW السSر Ș.ر "v> !ȗور

٢٠١٥ iاSgل T ١ʂ٥٧ر˅س˅الرب, لgسmv اȞتو̂

˕Uومبرg7˜بǻيxر˖ mvرم8 الس΂ͿͿ΃˅˸˪˳˴˷˹˭˨˪˲ ˦˧

* السSر كما ȕ ٢٠ يناير ٢٠١٥˅

اسمنت المنطقة الشمالية مؤشر السوق الرئيسي
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ex2ا�ا2CȞر˄ 

مD/g ال�وBية

�ˎȂا�ˍالتوBي

٢٥ʂ٠السSر اȞستY2v ˖ر˅س˅˕

˕ʁ˖ ɩWالتʁ٢٣

��1اp'اo 5ا~

DipanjanRay@FransiCapital.com.sa

+ʀɽɽ ٢ ١١ɿ٢ɽɿɽ١

�2�R ال8�8S &و1

AJawdat@FransiCapital.com.sa

+ʀɽɽ ٢ ١١ɿ٢ɽɿ٥ɽ

˕ʁ˖ مةuنية المسا�

ɿ٧ʂʀال'مvور

� لȗست#مارcgمȞبر اR �Ȃ١٢ʂ١ك

ex2ا�ا2CȞر˄ 

Sة 	mu النس� الم�و̂

T ɹɷɸɼT م�و̂ ɹɷɸɽ م�و̂

١٣ʂɿ١٢ʂ٤مcرر الرب+ي� ˖مر�˕

١٠ʂ٧ʀʂʀمcرر ˦˩˹ˮ˧˪˜˻˪ * ˖مر�˕

 ˕ʁ˖ mvر السSس ȟ� Q7وȞا�2 الرب, اRʀʂ٢ʀʂ٢

��+gيل السSود~ ال]رنȁ كابيتاʘe * ^يم� الȃك� اȟ الرب, ^بل Ȏيب� ال2.ل xال8كا� xاȖستx aȗvاJȜ]ا� *س� اCȞادر اȞتا* ʘ�ا2CȞر˄ الȃك

*رbة سSر السmv مقاp5ة �مؤشر السوق الرئيسي
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˕rJ ٠٠٠˖ �٣٧٥ʁʀ٥ ٥٠ʀʁ٤٤ ٥٧٠ʁ٢ɿi˜Ui˜U ٧٣١ الcمي

�i˜U٢١٥i˜Ui˜Ui˜U١ʀ٥i˜U١ɿ٢i˜UاȖيرادا

١١٤٧ʀʁ٤ɽi˜Ui˜Uɽʀʁɽ٥١٠٠ʁ١٤ا&ماɧ الرب,

** EBITDA١٠٠ʀ٤ʁ٧i˜Ui˜Uɿɽʁ١ɽʀɽʁ٤

EBITDA @امui˜Uʁ٤٣-i˜Ui˜Uʁ٤٤-ʁ٥٣-

EBIT٧٣ɽ٧ʁʀi˜Ui˜U٥ɿʁ٢٥ɽ٠ʁ٢٢

Bɽɷɼʀʁɸi˜Ui˜Uɼɹʁɸɽɼɸʁɸɾاȕ الر�,

Sا� مr بgومبرEBITDA** ʘU˄ الرب, ^بل Ȏيب� ال2.ل xال8كا� xاȖستx aȗvاJȜ]ا� *س� اCȞادر اȞتا*� i˜U ʘ˄ غɩ متا( � السSود~ ال]رنȁ كابيتاʘe *متوسL التو̂ȗيg+� ʘ�ا2CȞر˄ الȃك
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��Jا5 الSمh �ال�وBيا

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR مr سSر السȕ mv السو[ بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر˅ oوcن2ما يR mvا� السȃل بg+Ȟا Ȍشرا�˄ يو

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR أx أ^ل بنسب� ʁ١٠ مr سSر السȕ mv السو[˅ oوcن2ما يR mvبالس Mت]ا*Ȗل باg+Ȟا Ȍيو ˄M]ا�ا*

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أ^ل بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر مr سSر السmv السا�ȕ 2 السو[˅ oوcن2ما يR mvالس Tل ببيg+Ȟا Ȍيو ˄Tي�

rR Ǜ نطا[ التCني\ اȞ+2د لvا˅ تا Ǜ م̂� �Wطيتنا لțسmv الت� يطرأ gRيvا �ɩWا rمF �S^الوا ��+ت المرا&Sة˄ أسmv الȃكا
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معلومات الاتصال

^سm ا�Ț+ا! xالمشو�5 

Research&Advisory@FransiCapital.com.sa

 eا�ا�يb سيpو1~ ال]رSالس

 eاC�Ȗ8 اbمر

ɿ١٢٥ ٠٠ ʀʀʀʀ

T اȜلxǻcن� اȞو̂

www.sfc.sa

˅i˅i˅3 eا�ا�يb سيpو1~ ال]رSة السbشر

ʘ١١٤٢ɽ Eالريا ʘ٢٣٤٥٤ 2بري ]x2نB ʘ١٠١٠٢٣ʌ٢١٧ m^ار~ ر'�س'ل 

Eالريا ˞ ȁرك8 الر�يȞا ʘ�� الSربي� السSوديcgمȞا

(ɸʌʌɼɺ-ɺɾ˖ m^5 Dي.ǻ� ي�ة السوق الماليةu h�^ rة مC.مر
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ا.�ȗ المسؤxلية

 ʘ!ب+اȚا ʘ�JاǙالوس ʘeوBȚادار� ا ʘ�� ل/2ما� البنوa اȖسǙت#ماريCC/مت �بل Ȃك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاȂ ʘeك� اسǙت#ماري  ̂r4ا الت_رير مu 2ادǙRا mǙ�

˅�� بالȃك� م+ل 4uا الت_رير x˜أx أxرا^vا اȞالي^ȗR �Sا التابvكتȂ xأ eكابيتا ȁود~ ال]رنSالس �x.2ما� ال+افP اȚمɪ˅ يمrc أo يcوo لȃك

 ��cاgR eيvا كمgSوماȖا �Ǚ'ي Ȗ ɧبالتاx ʘ�gتمcم xأ �يSتم4Ǚu 2Ǚا الت_رير ȠR اgSȞوما� اȞتا*� لSgمǙوx iالت� نSت_2 ب#_تvاx ʘلcننا Ȗ ن_2مǙvا كمgSوما� د^ي_

� اgSȞومǙا� xاȘرا� اȞتGمن� 4u ȕا +B xأ eاكتما xأ �x ʘǛينب�W أȖ o يSو2R ȠǙR eال� أx د^ �˅ gRxيȖ ʘwǙ ن_i2 أx نGمȈ Ȗ ʘrǙا*� F ȖxمناǙ_د^ي xأ �Ǚgامcمت

الت_رير˅

Ǜ لȃا� أx بيT أ~ أxرا[  �و7يȖ ˅D/> ~Ț wS يSتبر 4uا الت_رير دRو� أR xرFا xأ w&اد� انتاRيسم, ب� Ȗx ʘL_ف ��m ا2Rاد 4uا الت_رير ȚغراE اgSȞوما� الSام

 ʘɪSم ɧما TFx xأ ʘم+2د� �ʘǛ لm يتC. mي4u Dا الت_رير ليm�ȗ أ2uاY است#ماري � اȞسǙت#مر˅ �+2ي2اSت#مار لطبيǙسȖا �مالي�˅ لm ي�.4 الت_رير ȕ اRȖتبار موا�م

أx در&� اȞ/اJر اȞرغوب�ʘ أx ا*تيا&ا� أ~ <D/Ǚ متg_� ل4vا الت_رير˅ �نȂ ,Cك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاe ب?�2Ǚ أ~ مسǙت#مر م+تمل أo يط�g �ر<Ǚاد 

^انون�ʘ م+اسǙب� xماɧ لz2 ا�/ا3 ال_رار *وe اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي� xم�ȗمتvا Ȟتطgبا�w˜متطgبا�vا˅ �تGمr أ~ �وBيا� اسǙت#ماري� متGمن� ȕ الت_رير 

˅�S اȞ/اJر xالSوا�2 اȞتو̂

 2^ ˅wب `gSما ي xأ w�� 4u rRا الت_رير أx أ~ مr م+تويا'��Ȃ oك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاe غɩ مس�xل�ʘ ب�&ماɧ ال_وانx ɪاȚنOم� اȞطب_�rR ʘ أ~ .سار� نا

�_2يرا� ال_يم� الSادل�˅ �o &ميT اȘرا� xالت_2يرا� اȞتGمن� ȕ الت_رير �SتمȠR 2 رأ~ Ȃك� السSود~ x �Sا� اȞالي � بالتو̂Bال/ا �Sا� اȞست_بgي �ت+_` التو̂ Ȗ

 ʘ��تɩW دS>� oxار˅ �o اȚدا� اȞاȚ Ȓ~ است#مار Ȗ يcSس بالxȏر� النتا�) اȞست_بgي�˅ ^يم� اxȚرا[ اȞالي oأ rcالت� يمx ʘ2اد الت_ريرRبتاري0 ا eكابيتا ȁال]رن

 TG/ي oأ rcيم ʘǛ �ن/]H˅ مr اȞ+تمل أo يسT&ǻ اȞست#مر ^يم� أ^ل مr ^يم� اȖست#مار ال]ɨS˅ أيGا xأ T[��ر oأ rcيم ʘاv�ȗمR xا أuارSأس xأ ʘاvال2.ل من xأ

 Ȗ ˅�يم� أx سSر أx ال2.ل مx rر^� مالي  ̂ȕ �ɩكب ��ɩWا ȟا �ȗمSال YȈ ارSأس ȕ ɩWي�د~ الت oأ rcيم ˅�اȖسǙت#مار اȟ رسǙوȠR i اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي

 wنس0 من x4ا الت_رير أu Tو7ي�يسم, ب�Rاد� انتا% 4uا الت_رير أx أ~ أ&8ا� منw دox ال+CوȠR e اȞواف_� ال/طي� مȂ rك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاȖ ˅e ي'و7 

 iلت8اȖاx TنȞ4ا اu بم#ل �˅Ǜ ي'� ȠR اȚ</اA مستgم� الت_رير أo يcونوا ȠR دراي انونا  ̂Qممنو wSو7ي� oوcي oأ rcمȞا rي$ م* �� الSربي� السSوديcgمȞار% ا.

˅�م#ل t4u ال_يود˅ باست4u iȗا الت_ريرʘ يواف` اȞستȠR mg اȖلت8اi بال_يود الساب_

�'اB ʘɸɷɸɷɹɺɸɹɸɾ ~5نx2ق �ر�ʘɹɺɻɼɻ ˄2 الر�اɸɸɻɹɽ E الممcgة الSر�ية  h'س ʙليةx�1 المسؤx2+ة مbشر ʘeا�ا�يb سيpو1~ ال]رSالس
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