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(، 2221)ذو القعدة 2991تأسست شركة التعدين العربية السعودية )معادن( في مارس عام 

. تعتبر 1112% من أسهمها للاكتتاب العام في السوق السعودية عام 01طرحت الشركة و

معادن من أكبر شركات التعدين داخل المملكة العربية السعودية وتعمل في عدة مجالات أهمها 
الفوسفات، الأمونيا، الذهب، المعادن الصناعية و مجال البنية التحتية . تتميز شركة معادن  

تها التعدينية وممارستها جميع مراحل الاستكشاف والتكرير والتصنيع والبيع ، و بتنوع نشاطا
تحرص معادن على مشاركتها لشركات عملاقه عالمية رائدة في مجالها مثل سابك وألكوا لما 
لهذه الشركات من خبرة واسعه في الأمور التشغيلية والتصنيعية والتسويقية. وفيما يلى بيان 

 التوزيع الجغرافي لمبيعاتها. بمنتجات الشركة و
 

 الدولة المنتج

 فوسفات ثنائي الأمونيوم
الهند، بنغلاديش، اندونيسيا، الصين ، تركيا ، تايلاند ، باكستان، كينيا ، 

 اثيوبيا
 الهند، أمريكا الشمالية، جنوب وشرق اسيا ، المغرب الأمونيا
 سويسرا الذهب

 الألومنيوم
الكويت، اليابان ، الصين، كوريا الجنوبية،  المملكة العربية السعودية،

 ماليزيا، تايوان، تايلاند ، اندونيسيا
البوكسايت منخفض 

 الدرجة
 المملكة العربية السعودية

 المملكة العربية السعودية الكاولين

 المغنيزيا الكاوية
المملكة العربية السعودية، مصر، جنوب أفريقيا، دول أوروبية، هونج 

 راتكونج، الاما
 المملكة العربية السعودية البنية التحتية

 

  :زيادة رأس المال

ريال  21مليون سهم بقيمة اسمية  910مليون ريال موزع على  9,250يبلغ راس مال الشركة 

ريال. وستتم الزيادة من خلال مليار  0.5للسهم، وترغب الشركة حاليا زيادة رأسمالها بواقع 

نوفمبر وهو تاريخ عقد الجمعية العامة غير  21طرح أسهم حقوق أولوية لحملة الأسهم في 

 ولم يحدد سعر الطرح بعد.،  الزيادةالعادية للشركة لاعتماد 
 

 : متحصلات الاكتتاباستخدام 

لتمويل مشروعات الشركة حيث ان جانب كبير من تلك الزيادة في رأس المال  سوف تستخدم  
المشروعات لا زال في مرحلة الانشاء او في مراحل التشغيل الأولى بما يتطلب توفير مبالغ 

الأسمدة واستكمال  لإنتاجمشروع وعد الشمال  المشروعاتكبيرة لتمويل التوسعات، أهم تلك 

 مليون ريال. 12اب وتبلغ مصاريف الاكتت تمويل عمليات الألومنيوم ،

 
 

 

50% 

10% 

7% 

33% 

 هيكل الملكية لمعادن

صندوق الاستثمارات 
 العامة 

المؤسسة العامة للضمان 
 الاجتماعى 

 المؤسسة العامة التقاعد 

 التداول الحر 

 زيادة رأس المال عن طريق إصدار حقوق أولوية :تحديث

 

 زيادة المراكز التوصية

 22.11 القيمة العادلة )ريال(
 10.11  )ريال( 1122نوفمبر  11 في كما السعر

 %23.2 العائد المتوقع

  

  بيانات الشركة

 SE.1211 رمز تداول
 21.11 )ريال(أسبوع  01أعلى سعر لـ 
 11.51 أسبوع )ريال( 01أدنى سعر لـ 

 %9.1 التغير من أول العام

 4,758 أشهر )ألف سهم( 1متوسط حجم التداول لـ 

 33,041 الرسملة السوقية )مليون ريال(

 8,811 الرسملة السوقية )مليون دولار(

 925 الأسهم المصدرة )مليون سهم(

 %32.9 الأسهم الحرة 

 

 شهر* 21آخر  1122 1121 1122 المالية المؤشرات
  8,769 6,047 5,577 1,533 الإيرادات )مليون ريال(

 952 1,682 1,091 413 صافي الدخل )مليون ريال(

 1.03 1.82 1.18 0.45 ربحية السهم )ريال(

 37.90 21.45 33.08 87.29 مضاعف الربحية

 1.33 1.44 1.56 1.74 مضاعف القيمة الدفترية

 %0.0 %0.0 %0.0 %0.0 التوزيعاتعائد 

 NA 9.361% 2.65% -2265% صافي الدخلنمو 
 1122 الثالث*منتهية بالربع 

 
 

 .در: أبحاث البلاد المالية ، تداولاالمص

 
 

 للمزيد من المعلومات يرجى الاتصال على:
 

 تركي فدعق
 مدير الأبحاث والمشورة

tfadaak@albilad-capital.com 
 

 العامة:الإدارة 
 9892 203 11 966+هاتف: 
 8453 479 11 966+فاكس: 

 221صندوق البريد 

 22222الرياض 
 

 موقعنا على الشبكة:

www.albilad-capital.com/research 
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 مبيعات الشركة

 شهرًا 21لفترة  

 )مليون ريال( 

1121 1121 

   الأسمدة

  3,091  2,878 ثنائي فوسفات الأمونيا

  1,080  1,570 الأمونيا

  4,171  4,448 إجمالي منتجات الأسمدة

 %69.0 %81.2 نسبة إلى المبيعات

   

   التعدين

  1,015  0 الألومنيوم

  709  1,001 الذهب

  151  27 المعادن الصناعية

  1,875  1,028 إجمالي منتجات التعدين

 %31.0 %18.8 نسبة من المبيعات

   

  6,047  5,477 إجمالي المبيعات

 

 الشركة مبيعات

 أشهر 5لفترة 

 )مليون ريال( 

1121 1122 

   الأسمدة

  1,887  1,663 ثنائي فوسفات الأمونيا

  605  515 الأمونيا

  2,492  2,178 إجمالي منتجات الأسمدة

 %59.9 %73.0 نسبة إلى المبيعات

   

   التعدين

  1,228  396 ونيوممالأل

  356  350 الذهب

  86  58 الصناعيةالمعادن 

  1,669  805 إجمالي منتجات التعدين

 %40.1 %27.0 نسبة من المبيعات

   

  4,162  2,984 إجمالي المبيعات

   المصدر: معادن

 

معادن -الشركة العربية للتعدين  

 الاسمدة

 معادن للفوسفات

70% 

 معادن وعد الشمال

60% 

الذهب ومعادن 
 الأساس

  معادن للذهب ومعادن

  الأساس

100% 

 الألومنيوم

معادن للبوكسايت 
 والألومنيا

75%  

 معادن للألومنيوم

75%  

 معادن للدرفلة

75%  

 البنية التحتية

شركة معادن للبنية 
 التحتية

100%  

 البتروكيماويات

شركة الصحراء 
ومعادن 

 للبتروكيماويات

50%  

 المعادن الصناعية

معادن للمعادن 
 الصناعية

100%  

 هيكل الشركة 

 المصدر: معادن

 
 الاسمدة:
  من اسهمها والباقي مملوك لشركة سابك وتنتج 11شركة معادن للفوسفات: تمتلك شركة معادن %

 الفوسفوريك فضلا عن الأمونيا.فوسفات الأمونيا الأحادي والثنائي، حامض الكبريت، حامض 
 ال المملكة وتمتلك شركة معادن وعد الشمال: تقوم الشركة ببناء مشروع عالمي لإنتاج الاسمدة في شم

 %.20% وشركة سابك 10بينما تبلغ نصيب شركة موازييك  % منه51معادن 
 

 الألومنيوم:
 لومنيا: هذه الشركات الثلاث تم شركات معادن للألومنيوم، ومعادن للدرفلة، ومعادن للبوكسايت والأ

انشائها مشاركة مع شركة الكوا العالمية وهى ثالث أكبر منتج للألومنيوم في العالم وتحقق هذه الشركات 

 % والباقي للشريك الأجنبي.10تكاملا على المستوى الإنتاجي، وتبلغ حصة معادن في كل شركة 

 

 :الأساس ومعادن للذهب معادن
 ات العاملة في مجالات الذهب والنحاس وبعض معادن الأساس:يشمل القطاع الشرك

  شركة معادن للذهب ومعادن الأساس: هي شركة مملوكة بالكامل وتعمل في مجال انتاج الذهب والزنك
 والرصاص والنحاس والفضة.

 

 :المعادن الصناعية
 ية البوكسايت والمغنيزيا الكاوها انتاج معادن للمعادن الصناعية: هي شركة مملوكة بالكامل وهدف شركة

 والكاولين.
 

 البنية التحتية:
  :هى شركة مملوكة بالكامل ومهمتها اعداد البنية التحتية والاسكان للمجموعة.شركة معادن للبنية التحتية 

 

 البتروكيماويات:
  شركة الصحراء ومعادن للبتروكيماويات: هي مشروع مشترك مع شركة الصحراء للبتروكيماويات

 كلوريد ثنائي ومصنع الكاوية الصودا مناصفة بين الشركتين وتعمل من خلال مصنع ةوملكيتها موزع
 الصناعيّة. الجبيل بمدينة الإيثلين
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 الأسمدة:

، وتم تأسيس شركة وعد الشمال بالشراكة مع شركة كلشركة ساب والباقي% 11يتشكل قطاع الأسمدة حاليا من شركتين، الأولى هي شركة معادن للفوسفات وتمتلك الشركة 

 كة.، وتقوم الشركة الجديدة بتطوير مشروع وعد الشمال في شمال الممل%  51%( وتمتلك معادن 10%( وشركة وموازيك )20سابك )

ويتم الحصول على الفوسفات من شمال المملكة، وتقوم الشركة بشراء الكبريت من  العربيبالنسبة لشركة معادن للفوسفات، تقع مصانعها في منطقة رأس الخير على الخليج 

 ل وحدة حرارية.سنتًا لك 10والذي يبلغ حاليًا  ه الدولةدتحد الذيبالسعر  الطبيعيوكذلك الغاز بأسعار تنافسية شركة أرامكو 

 ثنائيبينما بلغت مبيعات  الماضيمليار ريال العام  2.12الامونيا  وبلغت مبيعات، 1121فوسفات الأمونيوم في فبراير  ثنائيبينما بدأ  1122بدا انتاج الامونيا تجاريا في أكتوبر 

 مليار ريال. 1.19الامونيوم  فوسفات

مليون طن سنويا من الأسمدة  1مليون طن سنويا، وتشمل  25 وتشمل الطاقة الإنتاجية للمشروع نحو مليار ريال 12 ه نحواستثماراتأما مشروع وعد الشمال، فتبلغ جملة 

 ألف طن سنويا من منتجات الفوسفات التحويلية. 221الفوسفاتية والمركبة فضلا عن 

 

 سيتم تمويل مشروع وعد الشمال كالتالي:

 كة معادن مليون ريال من زيادة رأسمال شر 5,062

 مليون ريال من شركة سابك  1,266

 مليون ريال من شركة موزاييك  2,109

 مليون ريال قروض بنكية  10,086

 مليون ريال من صندوق الاستثمارات العامة 7,500

 مليون ريال من صندوق التنمية  2,100

 

أن يبلغ الفائض في المعروض في السوق الدولية من International Fertilizers Association" (IFA )" ، تتوقع رابطة الاسمدة الدولية أما بخصوص قطاع الاسمدة عالميًا

% من إجمالي المعروض وأن تزيد هذه النسبة بشكل قليل في السنوات 5، أي ما يعادل 1122خلال عام  مليون طن متري )قيمة غذائية( 1.91حامض الفوسفوريك نحو 

تستحوذ المغرب والصين والسعودية على  ، 1122الى عام  1121من عام % خلال الفترة 22يرتفع المعروض من صخر الفوسفات العالمي بنسبة  المقبلة، ومن المتوقع أن

% مقابل متوسط نمو يبلغ 2.9لغ % من هذه الزيادة. وتتوقع الرابطة أن ينمو الطلب على الاسمدة الفوسفاتية والنيتروجينية خلال السنوات الخمس المقبلة بمتوسط سنوي يب51

لتصل الى  1122الى  1121% خلال الفترة من عام 25وفقا لرابطة الاسمدة الدولية، من المتوقع ان تنمو الطاقة الإنتاجية من الامونيا بنسبة % في الاسمدة النيتروجينية. 2.0

، من جهة 1122مليون طن عام  29لتصل الى  1121% عن عام 2% و 1بنسبة تتراوح بين مليون طن من القيمة الغذائية بينما قد تنمو كمية الأمونيا المحمولة بحرا  120

والبالغة  1122الى  1121% من حجم الزيادة في الاسمدة الفوسفاتية خلال الفترة من 21اخرى تتوقع الرابطة ان تمثل الزيادة في الطاقة الانتاجية لسماد ثنائي فوسفات الأمونيا 

 ذائية.مليون طن مادة غ 0.2

 

 

 :سمدة الشركة بعد اكتمال جميع التوسعاتنيوم وهى المنتج الأهم في إنتاج أسعار سماد ثنائي فوسفات الألمأيوضح الشكل التالي تطورات 

 

 
 World Bank المصدر: البنك الدولي
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 أسعار ثنائي فوسفات الأمونيوم وحجر الفوسفات المتوقعة

 حجر الفوسفات  ثنائى فوسفات الأمونيوم

 نظرة  تفصيلية للأنشطة التشغيلية
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 :الألومنيوم 

 

نيا ثم الألومنيوم ثم يقوم مصنع الدرفلة بتشكيل الألومنيوم الى ملوام البوكسيات ثم صهره وتحويله الى الأخ باستخراجبين أنشطة الشركة حيث تقوم الشركة  رأسيكامل تهناك 

 .بها مسيطرةشركات تمتلك شركة معادن حصة  1اشكال معينة، ويمارس النشاط 

 

 221نحو  1121وقد بلغ انتاج الشركة من الألومنيوم عام  القطار،من خلال  الخيرصيم ثم يتم نقلها الى مصانع الشركة في رأس الشركة في منطقة البعثية في الق مناجمتتواجد 

 ولإنتاجمجتمعين طن سنويا للخطين  ألف 121الإنتاج في مصهر الألومنيوم  يدر أن تبلغ القدرة الإنتاجية لخطمليار ريال، ومن المق 2.11طن وبلغت إيرادات القطاع نحو  ألف

 % من انتاج الألومنيوم الى مصنع الدرفلة.02، ومن المتوقع أن يتم تخصيص الألومنيامليون طن سنويا من  2.2تلك الكمية يتم استخدام 

 

ويشار الى أن إجمالي الانتاج  صهم في المشروع.بما يتوافق مع حص العالميلاتفاقية الشركة بين شركة معادن والكوا، يقوم الطرفان بشراء انتاج مصهر الألومنيوم بالسعر  آوفق

% من إجمالي الانتاج 21مليون طن سنويا وتساهم الصين وحدها بنحو  01.5قد بلغ " World Aluminum Instituteم وفقا لمعهد الألومنيوم العالمي "العالمي من الألومنيو

دولار للطن والشكل التالي يوضح توقعات  2221سعر الالومنيوم خلال العام الماضي متوسط يوم وقد بلغ مليون طن من الالومن 01العالمي، في حين يصل الاستهلاك الى نحو 

 الاسعار العالمية للألومنيوم وفقا للبنك الدولي.

 
 المصدر: البنك الدولي
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 اسعار الألومنيوم المتوقعة 

 نظرة  تفصيلية للأنشطة التشغيلية
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 الذهب

 

خلال العام المقبل، كما يوجد لدى الشركة أماكن أخرى يتم  يعمل في منجم جديد هو منجم الدويحالذهب ومن المقرر أن يبدأ ال لإنتاجتملك الشركة حاليا خمسة مناجم عاملة 

 دراستها.

 

 ريالمليار  ومبيعات بقيمةأوقية  ألف 211.2مقابل انتاج يبلغ  سعوديمليون ريال  119أوقية وبلغت مبيعات الذهب  ألف 211.1بلغ انتاج الشركة من الذهب  1121خلال عام 

 .1121خلال عام 

 

من الشركات العالمية الرائدة  وهي MKSيتم بيع ما يتم الاتفاق عليه من الإنتاج الى شركة  1121تتواجد مرافق الإنتاج بجوار كل منجم، ووفقا لاتفاق يرجع الى منتصف عام 

، 1120يونيو  11العقد في  وينتهي% من مبيعات الذهب والمعادن الأساسية، وبيعت النسبة الباقية الى عميل أخر، 10وذت هذه الشركة وحدها على استح 1121وخلال عام 

 .تجديدهحال الغاء العقد أو عدم  يترى الشركة مشكلة في إيجاد مشتر يتم سداد الثمن خلال ثلاثة أيام من الشراء، ولا

 

سعار الذهب غلب المعادن في استخدامه كوسيلة للاستثمار والمضاربة ودعم احتياطيات الدول فضلا عن استخداماته الصناعية واستخدامه الشخصي، لذلك فأالذهب يختلف عن ا

الطلب على الذهب  التاليويبين الشكل وحركة الاستثمار،  العالمي الاقتصادالصرف واتجاهات  بأسعارتتحدد وفقا لعوامل كثيرة وبخلاف تعدد اشكال الطلب فان الذهب يتأثر 

 وفقا للمصدر.

 
  World Gold Council مجلس الذهب العالميالمصدر:     

 

البنك الدولي لأسعار الذهب  خلال العامين السابقين شهدت اسعار الذهب تراجعا ملحوظا في ظل ارتفاع سعر الدولار وتراجع الطلب العالمي، ويوضح الشكل التالي توقعات

 م . 1110حتى العام  العالمية

 
 دوليالبنك لاالمصدر: 

53% 

11% 

24% 

12% 

 2014الطلب على الذهب خلال الربع الثانى من عام 

 صافى مشتريات البنوك المركزية  الاستثمار  التكنولوجيا  الاستخدام الشخصى 
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 النحاس

 

% من المشروع ومن المتوقع انتهاء عملية 01مليون دولار لشراء أصول مشروع النحاس في جبل صايد وسوف تمتلك الشركة  121تقوم الشركة حاليا باستثمار نحو 

طن من النحاس  51111و 20111ة الإنتاج السنوية بين الاستحواذ خلال الربع الأخير من العام الحالي، ومن المتوقع أن يبدأ الإنتاج بنهاية العام المقبل ومن المقدر أن تبلغ طاق

من منجم الحجار وقد انتهت دراسة  كتستخرج الشركة أيضا النحاس والزنعاما. ومن المتوقع أن  20طن، ويبلغ العمر المقدر للمنجم  ألف 501وتبلغ احتياطيات المشروع 

 .الماضيجدوى المشروع العام 

 

 12.15المكرر  النهائي، وبلغ انتاج النحاس 1121مليون طن خلال عام  25.9ن طن مقابل وملي 22.2الى  1121خلال عام  مستوى العالمعلى   ارتفع انتاج مناجم النحاس

طن  مع دولار لل 1111دون مستوى  1122تراجع سعر النحاس في عام  ، 1121مليون طن في العام  11.2مليون طن مقابل  12.112مليون طن بينما بلغ الاستخدام نحو 

ى تراجع محدود في السنوات زيادة المعروض وبعض المخاوف بخصوص النمو الاقتصادي، والرسم التالي يشير الى توقعات البنك الدولي لسعر النحاس حيث تشير التوقعات ال

 العشر المقبلة.

 
 المصدر: البنك الدولي

 

 

 المعادن الصناعية:

 

الف طن كان جزء كبير  51.5الف طن من الكاولين وبيع  52.1والبوكسايت منخفض الدرجة والمغنيزيا الكاوية, وخلال العام الماضى تم انتاج يقوم هذا القطاع بإنتاج الكاولين 

الف طن عام  912ى ال 1121الف طن عام  215منها لشركة معادن للفوسفات، كما تم انتاج مليون طن تقريبا من البوكسايت منخفض الدرجة ونمت مبيعات هذا المنتج من 

الف طن عام  11.1الف طن مقابل  19.2الف طن وتم بيع  19.0بسبب زيادة الطلب من شركات الاسمنت  المحلية، اما إنتاج المغنيزيا الكاوية المتكلسة فبلغ انتاجها   1121

 وكانت الزيادة ناتجة من مبيعات لعملاء جدد في دول مختلفة. 1121

 

 لوريد الايثلين:الصودا الكاوية وثنائي ك

 

الماضي، في يوليو  التجاريبينما بدأ الإنتاج  الماضيللشركة في الربع الثالث من العام  التجريبيتمتلك الشركة نصف شركة الصحراء ومعادن للبتروكيماويات وقد بدأ الإنتاج 

 كلوريد الايثلين، ومن توريد الايثلين من شركة التصنيع الوطنية ثانيمن  طن سنويا ألف 111وطن من الصودا الكاوية  ألف 101 المشروعالطاقة الإنتاجية من  وتبلغ

التابع لشركة معادن في رأس الخير، وتقوم  الألومنياوتقوم شركة سابك وفقا لاتفاق معها بتسويق الإنتاج من الصودا الكاوية الى ان يبدأ استخدام الصودا الكاوية في مشروع 

 العالمية.كلوريد الايثلين في السوق  ثنائيشركة سابك بتسويق انتاج 
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 التغيير 9M 2013 9M 2014 )مليون ريال( الماليقائمة المركز  التغيير 2013 2012 2011 2010 )مليون ريال( الماليقائمة المركز 

 %36.1  9,770  7,180 إجمالي الموجودات المتداولة %34.7-  7,180  10,993  12,311  12,428 إجمالي الموجودات المتداولة

 %111.6  38,368  18,130 ممتلكات ومصانع ومعدات %2.2-  18,130  18,541  7,450  212 ممتلكات ومصانع ومعدات

 %35.2-  23,981  36,994 أعمال رأس مالية تحت التنفيذ %60.9  36,994  22,987  22,227  21,691 أعمال رأس مالية تحت التنفيذ

 %5.3  1,734  1,647 أصول ثابتة أخرى %37.1-  1,647  2,620  1,586  385 أصول ثابتة أخرى

 %15.5  73,854  63,951 إجمالي الموجودات %16.0  63,951  55,141  43,574  34,716 إجمالي الموجودات

 %6.8-  6,163  6,611 المطلوبات المتداولة %11.4  6,611  5,934  3,823  2,297 المطلوبات المتداولة

 %24.9  39,386  31,545 قروض طويلة الأجل %22.5  31,595  25,800  18,815  13,527 قروض طويلة الأجل

 %20.4-  627  788 مطلوبات غير متداولة أخرى %128.4  738  323  231  185 مطلوبات غير متداولة أخرى

 %10.7  27,677  25,007 المساهمينحقوق  %8.3  25,007  23,084  20,705  18,707 حقوق المساهمين

 %15.5  73,854  63,951 إجمالىي المطلوبات وحقوق المساهمين %16.0  63,951  55,141  43,574  34,716 إجمالىي المطلوبات وحقوق المساهمين

          

                

 التغيير 9M 2013 9M 2014 )مليون ريال(قائمة الدخل  التغيير 2013 2012 2011 2010 قائمة الدخل )مليون ريال(

 %59.3  7,314  4,592 المبيعات  %8.4  6,047  5,577  1,533  707 المبيعات 

 %54.6  5,222  3,378 تكلفة المبيعات %49.9  4,472  2,982  532  321 تكلفة المبيعات

 %72.2  2,091  1,215 إجمالي الدخل %39.3-  1,575  2,594  1,001  386 إجمالي الدخل

 %7.6  705  656 المصاريف التشغيلية %8.2  902  833  419  307 المصاريف التشغيلية

 %147.9  1,386  559 الربح من العمليات %61.8-  674  1,761  582  79 الربح من العمليات

 %28.2  174  136 تكاليف تمويل بالصافى %36.1-  183  286  11  0 تكاليف تمويل بالصافى

 %97.4- (38) (1,464) المصاريف )الإيرادات( الأخرى   (1,381) (56) (87) (114) المصاريف )الإيرادات( الأخرى

 %33.8-  1,250  1,888 الربح قبل الزكاة %22.2  1,872  1,532  658  193 الربح قبل الزكاة

 %74.3-  13  52 مخصص زكاة %7.3  55  52  120  207 مخصص زكاة

 %105.8  255  124 حقوق الأقلية %65.6-  134  389  125 (5) حقوق الأقلية

 %42.7-  981  1,712 صالفي الربح %54.2  1,682  1,091  413 (9) صالفي الربح

          

 التغيير 9M 2013 9M 2014 قائمة التدفقات النقدية )مليون ريال( التغيير 2013 2012 2011 2010 قائمة التدفقات النقدية )مليون ريال(

 %33.8-  1,250  1,888 الربح قبل الزكاة %22.2  1,872  1,532  658  192 الربح قبل الزكاة

 %15.4  897  777 إستهلاكات و الإطفاء %5.6  1,039  984  174  72 إستهلاكات و الإطفاء

 %15.7  2,007  1,734 صافي النقد المتوفر من الأنشطة التشغيلية %16.6-  1,814  2,174  13 (399) صافي النقد المتوفر من الأنشطة التشغيلية

 %51.3 (10,679) (7,060) صافي النقد المستخدم في الإستثمار %13.1 (10,278) (9,089) (4,979) (5,140) صافي النقد المستخدم في الإستثمار

 %60.5  9,348  5,826 صافي النقد المستخدم في الأنشطة التمويلية %17.6-  6,626  8,045  7,088  5,091 صافي النقد المستخدم في الأنشطة التمويلية

 %35.2  676  500 التغير في التغير في النقد   (1,839)  1,131  2,122 (448) التغير في التغير في النقد

 %32.9-  3,854  5,742 الفترةالنقد في بداية  %22.4  6,175  5,044  2,922  3,371 النقد في بداية الفترة

 %27.4-  4,530  6,243 النقد في نهاية الفترة %29.8-  4,337  6,175  5,044  2,923 النقد في نهاية الفترة

          

          

          

          

          

          

          

          

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 لمعادنالقوائم المالية المصدر: 
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 تعريفات

 :البلاد الماليةشرح نظام التصنيف في 
 

 المغطاة الأسهم بإدراج لدينا التقييم نظام يقوم ذلك، على وعلاوة. المحللون التي يجمعها والكيفية الكمية البيانات على التوصيات وتعتمد من ثلاث طبقات  بها الخاص هيكل التقييم البلاد المالية تستخدم
 .الهبوط/الصعود وإمكانية نحددها، التي العادلة والقيمة ، الإغلاق سعر على بناءً  التالية التوصية مناطق إحدى ضمن

 

 شهر. 21-9%، نتوقع أن يصل سعر السهم للمستوى المستهدف خلال فترة زمنية  21بأكثر من إلى السعر المستهدف يزيد على السعر الح  زيادة المراكز:

 

 شهر. 21-9%، نتوقع أن يصل سعر السهم للمستوى المستهدف خلال فترة زمنية 21بأقل من إلى السعر المستهدف يزيد أو يقل عن السعر الح   حياد :

 

 . شهر 21-9  زمنية فترة خلال المستهدف للمستوى السهم سعر يصل أن نتوقع% ، 21بأكثر من إلى السعر المستهدف يقل عن السعر الح  تخفيض المراكز: 

 
ظروف السوق أو  لم يتم تحديد سعر مستهدف لانتظار مزيد من التحليل أو البيانات أو قوائم مالية تفصيلية أو وجود تغيير جوهري في أداء الشركة أو تغير تحت المراجعة:

 أية أسباب أخرى خاصة بأبحاث البلاد المالية.
 

 
 
 

 

 إخلاء المسؤولية
 

مديريها و موظفيها لا يقدمون أي الاستثمارية أقصى جهد للتأكد من أن محتوى المعلومات المذكورة  في هذا التقرير  صحيحة ودقيقة ومع ذلك فإن شركة البلاد للاستثمار و بذلت شركة البلاد 

 .ولية قانونية ناتجة عن ذلكضمانات أو تعهدات صراحة أو ضمناً بشأن محتويات التقرير و لا يتحملون بطريقة مباشرة أو غير مباشرة أي مسؤ

 

من الأغراض دون الموافقة الخطية المسبقة من  لا يجوز إعادة نسخ أو إعادة توزيع أو إرسال هذا التقرير بطريقة مباشرة او غير مباشرة لأي شخص آخر أو نشره كلياً أو جزئياً لأي غرض 

  .شركة البلاد للاستثمار

 

 ت لا تشكل توصية بشراء أو بيع أوراق مالية أو لاتخاذ قرار استثماري.كما نلفت الانتباه بأن هذه المعلوما

   

 .على هذا التقرير سواءً كان كلياً أو جزئياً هو مسؤوليته الكاملة وحده يعتبر أي إجراء استثماري يتخذه المستثمر بناءً  

مستشار استثماري مؤهل قبل الاستثمار في مثل هذه  إلىخر يمكن أن يتحقق مستقبلا. لذلك فإننا ننصح بالرجوع ليس الهدف من هذا التقرير إن يستخدم أو يعتبر مشورة أو خيارًا أو أي إجراء آ

 .الأدوات الاستثمارية

 

 تحتفظ شركة البلاد للاستثمار بجميع الحقوق المرتبطة بهذا التقرير

 البلاد المالية
 

 خدمة العملاء
 clientservices@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 9888 – 203 – 11 – 966+ الإدارة العامة:
 0001 – 116 – 800 الهاتف المجاني:

 
 
 
 

 إدارة الأصول
 falqutub@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 9870 – 203 – 11 – 966+  هاتف:
 
 

 

 
 

 إدارة الأبحاث والمشورة
 research@ albilad-capital.com الإلكتروني:البريد 

 9892 – 203 – 11 – 966+  هاتف:
 capital.com/research-www.albilad الموقع على الشبكة:

 
  الوساطةإدارة 

 myabes@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 9840 – 203 – 11 – 966+  هاتف:
 

 المصرفية الاستثمارية
 mmandil@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 9859 – 203 – 11 – 966+  هاتف:
 

 

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

