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� اسمنت تبوكbشر

 }gR ��p ʘس�مر �Z ال�وBي�S Opر� p }gR��ئ) الر�T ال#�ل$  ˄ɹɷɸɻ	 )��5	h^ مr ال�و̂
	س�9 ˎ<را�ˍ

 rم  ̟��S �Sتنx �Ǚمr م�وسLǙ ال�و̂ � اسǙمنت تبوك .eȗǙ الر�T ال#�لɹɷɸɻ $Ǚ ا^h مr تو̂bشر (Ǚئ��p ���Ǚ&

 ��gومȂ  __* ˄˕UǺك� اسمن  �بوB aاȕ رب, لgربT ال#ال$ ٢٠١٤ ب_يم� ٢٢ مgيوo ر˅س˅ ˖ا^ل مr الربT الساب` بنسب

 ʁد ١٠x2+ب �Sا Sا�نا rRx متوسL التو̂ �و̂ rR  S&را�x ʘʁ٥٠ا^ل مr ن]س الربT مr الSاi الساب` بنسب� ʁ٢٤˕ *ي$ 

T *ي$ �را&T كل مr ا&ماɧ الرب, ˜ الرب, ^بل ال]وا�x 2الȏا��  ȠR ʁ١٧x التواɧ˅ كما &ا� اȖدا� الت?Wيɨ ا^ل مr اȞتو̂

 ʁ٩  Wgب �Ǚنا بنس�Sا �و̂ rR˕EBIT˖ ال8كا�x ا��ȏالx 2بل ال]وا�^ ,Ǚالربx ˕EBITDA˖ ا�[JȖاx aȗvتǙسȖاx ال8كا�x

 T �را&m'* T اȞبيSا� rR اȞتو̂ oا x2يب ʘ�ǻ[gل ��2Cر كامل الت_ارير اȞالي mي$ ل* ʘ�g*رȞا t4u ȕ ˅ɧالتوا ȠR ʁ٨x ʁ٦x

Ǜ لg_g` نOرا  Ǜ ر�يسǙيا Sا�نا ب+x2د ʁ٥˕ كاo السǙب� الر�يȁ لǻا&T اȖربا(˅ ȠR اي� *اȖ ʘe نSتبر 3لd سǙببا �و̂ rǙل مǙ^ا˖

˅�� اȞوسمي� لgربT ال#ال$ ٢٠١٤ *ي$ �ت_�g اȞبيSا� بسب� *gوv> eر رمGاo اȞبارx aاRȚياد xاȖ&ا�7 الCي]يSطبيgل

 �� اسمنت تبوك �ȟ مس�و��تw اRȖ�ي��1�˄ *__  الȃك� *'m مبيSا� .eȗ الربT م+ل التWطي�Sمبي m'* Ȕ�S�� mل

بXg ٢٥٠ʂ٠٠٠ rJ بǻا&rR T الربT اȞما"ل مr الSاi اȞاȒ ب+x2د ʁ١٤ ˖م_ابل نمو ȕ متوسLǙ مبيSا� ال_طاQ ب+x2د 

ʁ٤ باست#نا� Ȃك� اسمن  ا2Ȟين�˕˅ باFȜاف� Ȟا �_eȗ. ʘi2 التسv> Tور اȟxȚ مr الSاi ال+اʘɧ بm'* Xg مبيSا� اسمن  

 ��بǙوa ما ي_Ǚار� ١ʂ٠٨ مgيوrJ o بǻا&rR T ن]س ال]�ǻ مr الSاi اȞاȒ ب+x2د ʁ٣ ˖م_ابل �را&ȕ T متوسLǙ مبيSا

 w�ال_طǙاQ ب+x2د ʁ١ باسǙت#نا� Ȃك� اسǙمن  ا2Ȟين�˕ʘ ممǙا يSن� أm'* o مبيSا� اسǙمن  �بوa لm يتSاȟ� Ȕ مسǙتويا

 �� Ȗر�]اm'* Q اȞبيSا� *ي$ أo م+]8ا� الط�g الر�يسǙيBفر aناu eي8ا Ȗ wأن T اRȖتيادي� *ت{ اoȘ˅ مu rناʘ ن+r نتو̂

Ȗ 7ال  ^ا�م� ˖الن_D ال+اد ȕ اȞساكʘr متطgبا� البني� الت+تي�x ʘاȞبادرا� ال+cومي� SȞال'تvا˕˅

 \gȞتبر اSي ˄Q�K_gوائ2 لSال ȠR	 rمF ʁɽʂɿ Xالب�لx ɹɷɸɻ i�ǙSgل T � اȟ� )��5Ț السSǙر اȞ�و̂�S�7ئ2 تو�R Ǻ�S�

 iاSال ȕ )رباȖا ��و7يSا T[��ر oا T ا�م� اȞرك8 اȞاɧ .الي� مr ال2يǙوʘo نتو̂  ̂oي$ ا* ʘرياWم aبو�اǙȞاɧ لȃك� اسǙمن  

 ʘʁ٦ʂد ٨x2+ربا( بȖا �ب8يǙاد� �_ار� rR ʁ١٠ الSاi السǙاب`˕ xيcوo ب4لR dا�2 �و7يǙSا  ̟mvǙسg٢ ر˅س˅ لʂ٠ ȟ٢٠١٤ ا

˅Qال_طا ȕ )رباȖا �ليcوo ب4لd أ*2 مr اR ȠRوا�2 �و7يSا

 �bȃال �T لɹɷɸɼ i�Sg �بɸɼʂɸ Xg مǙر�x ʘمcر5 ^يم � م�و̂Ǚر5 �5+يcمنت تبوك �مǙاس �bشر mvǙس exت2ا m��

 ȕ مر�Ǚسp ʙمر� ɸɷʂɾ ��ȟ الر�Ǚ, ^بh ال]وائx 2Ǚالȏائ� xالx ��b8اȖسǙ�ȗvك xاEV/EBITDA˖ ��[JȖ˕ �_يم

 Qطا  ̂Ȃ�Ȟ ɩW� oxد  ̟ʁد ٤x2+ب mvر السSس T&را� 2Sبx ʘ�ɩ.Ȗور اvǙ> �"ȗ#ال eȗ. ˄ˍشرا�  ˎ9�Ǚاس ȠR �ال�وBي

�2اex سȂ mvك� اسمن  �بوa بمcرر  mيت ʘ˕ʁد ٠x2+ب ȁالسو[ الر�ي Ȃ�Ȟ ɩW� oxدx ˕ʁد ٠x2+ود~ ˖بSسمن  السȖا

 ȕ �g"ماȞا �T لSgاi ٢٠١٥ يبXg ١٥ʂ١ مر� م_ابل ١٤ʂ٨ مر� ل_طاQ اȖسǙمن  السSǙود~١٢ʂ٩x ʘ مر� لȃgكا رب+ي� متو̂

 ˅�� ȕ اȖسǙوا[ النا<�g"ماȞا �منط_ت� دex م'gس التSاox ال/gي'� xدex الȃ[ اxȖسx LǙافري_يا١٢ʂ٩x ʘ مر� لȃgكا

 mيي_� oت_2 اSن dل4ل ʘ١٠ مر�ʂا� بم_2ار ٧[JȖاx aȗvستȖاx ال8كا�x ا��ȏالx 2الرب, ^بل ال]وا� ȟا �xمcرر ^يم� الȃك

Sا�نا  �و̂ Hمنا بت/]ي  ̂ʘɩǙ.Ȗا tا'�Ȗتبار اRȖا ɪS4 ب.Ȗا Tم ʘال#ال$ ٢٠١٤ TǙنتا�) الرب oȗR2 اSتمل˅ بcم ɩǙغ mvǙالس

 ɩيW� i2R Tا�ˍ مȂ �وBيتنا لgسȠR mvǙ اسǙاسˎ  ȕ تمرǙكما نس ʘʁد ١٠x2+٢٠١٦ ب ȟ٢٠١٤ ا rم �ǻ[ال eȗ. )رباțل

سSرنا اȞستY2v لgسmv البالX ٣٣ʂ٨ ر˅س˅

� ال'�2�2 �م rc	hcǙ?� o ^يم� bب�ɩ˄ ن+r نرz أo ال/طو� ال_ادم� لنمو أربا( اسǙمن  SǙوس�gو1 ل ت/CيD الو̂

 ȕ %نتاȜتب2أ اǙس ʘ�� ˖٥٠٠٠ rJ يومياʘ ʁ١١٠ مr الطا^� اȜنتا&ي� ال+الي*ǻ_Ȟال'2ي�2 ا �SǙالتوس ɩCم ȕ rمc� aبو�

 �Sب_{ التوس� oأ rcيم ʘود �x ʘمT رفȂ Hك� أرامcو �/CيD الو̂Sن]ي4 التوس� 2_R �نvاي� الSاi ٢٠١٥˕˅ ل_2 �m �*ال

�ʘ ف�o 3لd سيGي\ Sتوسgود ل �/CيD الو̂ m� o� ʘموماR ˅)رباȚاx ��سȕ mv نمو الت2ف_ا� الن_2ي Ȗ ɧبالتاx �gWمست ɩغ

يمتw ١٩ʂ١ ر˅س˅ لgسmv أx ما ي_ار�  � ما̂ Sي\ التوسG� oأ rcيم ʘ�^يم� كب�ɩ لgسʘmv بافǻاx2* i2R E! أمور &وuري

˅Y2vستȞر اSالس rم ʁ٥٦

mvالس ��pي��

*]ȗغȜر اS٢٩ر˅س˅سʂ٢

�ي � السو̂gر˅س˅الرسم oيوg٦٢٨˂٢م

�٩٠مgيو2Roد اȚسmv ال_ا�م

Q٥٢ أسبو eȗ. رSس ȠR٣٣ر˅س˅أʂ٣

Q٥٢ أسبو eȗ. رS٢٧ر˅س˅أدن{ سʂ٨

-ʁ٤ʂ٠التȕ ɩW السSر Ș.ر "v> !ȗور

٢٠١٥ iاSgل T ١ʂ٩٤ر˅س˅الرب, لgسmv اȞتو̂

˕Uومبرg7˜بǻيxر˖ mvرم8 الس΂ͿΈͿ˅˸˪˹˦˨˨˴ ˦˧

* السSر كما ȕ ٢٧ أكتوبر ٢٠١٤˅

˕ʁ˖ ��ني� اȞس�uم

٨٢ʂ٧ال'مvور

١٢ʂ٣.ال2 ال?#ر~

2Rت_اgل �٥ʂ٠ا�Ȟسس� الSام

ex2ا�ا2CȞر˄ 

�S 	mu النس� اȞ�و̂

ɹɷɸɻ i�Sgلɹɷɸɼ i�Sgل

١٧ʂ٢١٥ʂ١مcرر الرب+ي� ˖مر�˕

١٢ʂ٠١٠ʂ٧مcرر ˦˩˹ˮ˧˪˜˻˪ * ˖مر�˕

 ˕ʁ˖ mvر السSس ȟ� Q7وȞا�2 الرب, اR٦ʂ٨٦ʂ٨

��+gيل السSود~ ال]رنȁ كابيتاʘe * ^يم� الȃك� اȟ الرب, ^بل Ȏيب� ال2.ل xال8كا� xاȖستx aȗvاJȜ]ا� *س� اCȞادر اȞتا* ʘ�ا2CȞر˄ الȃك

� �مؤشر السوق الرئيسيp5�_م mvر السSس �bر*

اسمنت تبوك مؤشر السوق الرئيسي
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ex2ا�ا2CȞر˄ 

�مD/g ال�وBي

�ˎȂا�ˍالتوBي

٣٣ʂ٨السSر اȞستY2v ˖ر˅س˅˕

˕ʁ˖ ɩWالتʁ١٦

�1ب�o�'p 5ا~
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˕rJ ٠٠٠˖ �٦٣٤˂٥٦٨١˂٤٧٦١˂١-٢٩١ʁ١٤ -٤٠٢ʁ٣٨ i˜Ui˜U-٢٦٤ʁ٥ ٢٥٠ الcمي

�i˜U٦٠i˜U٦٤i˜U٩١i˜U٦٩i˜U٣٣٦٣٦٩٣٩٢اȖيرادا

١٧٧٢٠٠٢١٥-٣٤ʁ٢٠-i˜Ui˜U٤٩ʁ٤٤-٢٧٣٠ʁ٩ا&ماɧ الرب,

**˕T ٢١٥٢٤٠٢٥٥-٤٢ʁ١٥-i˜Ui˜U٦٠ʁ٣٩-EBITDA٣٦٣٩ʁ٦ ˖متو̂

EBITDA @امui˜Uʁ٦٥i˜Uʁ٦٦ʁ٦٢ʁ٦٤ʁ٦٥ʁ٦٥

EBIT٢٢٢٤ʁ٢٧-٨ʁ٤٤-١٨ʁ٢٩-٤٩ʁ١٥٦١٨٠١٩٥-٢٤

ȕ�Bɹɹɹɻʁɸɷ-ɹɽʁɸɾ-ɻɺʁɼɷ-ɹɿʁɹɻ-ɸɼɺɸɾɼɸɾʀ الر�,

Sا� مr بgومبرEBITDA** ʘU˄ الرب, ^بل Ȏيب� ال2.ل xال8كا� xاȖستx aȗvاJȜ]ا� *س� اCȞادر اȞتا*� i˜U ʘ˄ غɩ متا( � السSود~ ال]رنȁ كابيتاʘe *متوسL التو̂ȗيg+� ʘ�ا2CȞر˄ الȃك
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��5�J الSمh ��ل�وBي�

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR مr سSر السȕ mv السو[ بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر˅ oوcن2ما يR mvا� السȃل بg+Ȟا Ȍشرا�˄ يو

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR أx أ^ل بنسب� ʁ١٠ مr سSر السȕ mv السو[˅ oوcن2ما يR mvبالس Mت]ا*Ȗل باg+Ȟا Ȍيو ˄M�[�*ا

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أ^ل بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر مr سSر السmv السا�ȕ 2 السو[˅ oوcن2ما يR mvالس Tل ببيg+Ȟا Ȍيو ˄Tي�
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معلومات الاتصال

^سm اx !�+�ȚاȞ?و�5 

Research&Advisory@FransiCapital.com.sa

 e��ي��b سيpو1~ ال]رSالس

 e�CتȖ8 اbمر

٩٩٩٩ ١٢٥ ٨٠٠

T اȜلxǻcن� اȞو̂

www.sfc.sa

˅i˅i˅3 e��ي��b سيpو1~ ال]رSالس �bشر

ʘ١١٤٢٦ Eالريا ʘ٢٣٤٥٤ 2بري ]x2نB ʘ١٠١٠٢٣ʌ٢١٧ m^ار~ ر'�س'ل 

Eالريا ˞ ȁرك8 الر�يȞا ʘ�� الSربي� السSوديcgمȞا

˕ɸʌʌɼɺ-ɺɾ˖ m^5 Dي.ǻ� �� مr ^بu hي�� السوق ا�ȞليC.مر
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� مr ^بل C.مر �السSود~ ال]رنȁ كابيتاȂ �u eك

(١ʌʌ٣٧-٥٣˖ m^ر Dي.ǻب �uي�� السو[ اȞالي ٤ �+[B

�ا.�ȗ اȞسؤxلي

 ʘ!ب+اȚا ʘ�JاǙالوس ʘeوBȚادار� ا ʘ�� ل/2ما� البنوa اȖسǙت#ماريCC/مت �بل Ȃك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاȂ ʘeك� اسǙت#ماري  ̂r4ا الت_رير مu 2ادǙRا mǙ�

˅�� بالȃك� م+ل 4uا الت_رير x˜أx أxرا^vا اȞالي^ȗR �Sا التابvكتȂ xأ eكابيتا ȁود~ ال]رنSالس �x.2ما� ال+افP اȚمɪ˅ يمrc أo يcوo لȃك

 ��cاgR eيvا كمgSوماȖا �Ǚ'ي Ȗ ɧبالتاx ʘ�gتمcم xأ �يSتم4Ǚu 2Ǚا الت_رير ȠR اgSȞوما� اȞتا*� لSgمǙوx iالت� نSت_2 ب#_تvاx ʘلcننا Ȗ ن_2مǙvا كمgSوما� د^ي_

� اgSȞومǙا� xاȘرا� اȞتGمن� 4u ȕا +B xأ eاكتما xأ �x ʘǛينب�W أȖ o يSو2R ȠǙR eال� أx د^ �˅ gRxيȖ ʘwǙ ن_i2 أx نGمȈ Ȗ ʘrǙا*� F ȖxمناǙ_د^ي xأ �Ǚgامcمت

الت_رير˅

Ǜ لȃا� أx بيT أ~ أxرا[  �و7يȖ ˅D/> ~Ț wS يSتبر 4uا الت_رير دRو� أR xرFا xأ w&اد� انتاRيسم, ب� Ȗx ʘL_ف ��m ا2Rاد 4uا الت_رير ȚغراE اgSȞوما� الSام

 ʘɪSم ɧما TFx xأ ʘم+2د� �ʘǛ لm يتC. mي4u Dا الت_رير ليm�ȗ أ2uاY است#ماري � اȞسǙت#مر˅ �+2ي2اSت#مار لطبيǙسȖا �مالي�˅ لm ي�.4 الت_رير ȕ اRȖتبار موا�م

أx در&� اȞ/اJر اȞرغوب�ʘ أx ا*تيا&ا� أ~ <D/Ǚ متg_� ل4vا الت_رير˅ �نȂ ,Cك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاe ب?�2Ǚ أ~ مسǙت#مر م+تمل أo يط�g �ر<Ǚاد 

^انون�ʘ م+اسǙب� xماɧ لz2 ا�/ا3 ال_رار *وe اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي� xم�ȗمتvا Ȟتطgبا�w˜متطgبا�vا˅ �تGمr أ~ �وBيا� اسǙت#ماري� متGمن� ȕ الت_رير 

˅�S اȞ/اJر xالSوا�2 اȞتو̂

 2^ ˅wب `gSما ي xأ w�� 4u rRا الت_رير أx أ~ مr م+تويا'��Ȃ oك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاe غɩ مس�xل�ʘ ب�&ماɧ ال_وانx ɪاȚنOم� اȞطب_�rR ʘ أ~ .سار� نا

�_2يرا� ال_يم� الSادل�˅ �o &ميT اȘرا� xالت_2يرا� اȞتGمن� ȕ الت_رير �SتمȠR 2 رأ~ Ȃك� السSود~ x �Sا� اȞالي � بالتو̂Bال/ا �Sا� اȞست_بgي �ت+_` التو̂ Ȗ

 ʘ��تɩW دS>� oxار˅ �o اȚدا� اȞاȚ Ȓ~ است#مار Ȗ يcSس بالxȏر� النتا�) اȞست_بgي�˅ ^يم� اxȚرا[ اȞالي oأ rcالت� يمx ʘ2اد الت_ريرRبتاري0 ا eكابيتا ȁال]رن

 TG/ي oأ rcيم ʘǛ �ن/]H˅ مr اȞ+تمل أo يسT&ǻ اȞست#مر ^يم� أ^ل مr ^يم� اȖست#مار ال]ɨS˅ أيGا xأ T[��ر oأ rcيم ʘاv�ȗمR xا أuارSأس xأ ʘاvال2.ل من xأ

 Ȗ ˅�يم� أx سSر أx ال2.ل مx rر^� مالي  ̂ȕ �ɩكب ��ɩWا ȟا �ȗمSال YȈ ارSأس ȕ ɩWي�د~ الت oأ rcيم ˅�اȖسǙت#مار اȟ رسǙوȠR i اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي

 wنس0 من x4ا الت_رير أu Tو7ي�يسم, ب�Rاد� انتا% 4uا الت_رير أx أ~ أ&8ا� منw دox ال+CوȠR e اȞواف_� ال/طي� مȂ rك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاȖ ˅e ي'و7 

 iلت8اȖاx TنȞ4ا اu بم#ل �˅Ǜ ي'� ȠR اȚ</اA مستgم� الت_رير أo يcونوا ȠR دراي انونا  ̂Qممنو wSو7ي� oوcي oأ rcمȞا rي$ م* �� الSربي� السSوديcgمȞار% ا.

˅�م#ل t4u ال_يود˅ باست4u iȗا الت_ريرʘ يواف` اȞستȠR mg اȖلت8اi بال_يود الساب_

 �� الSر�يcgمȞا ɸɸɻɹɽ Eالر�� ʘɹɺɻɼɻ ˄2ق �ر�x2نB ʘɸɷɸɷɹɺɸɹɸɾ ~5�'ت h'س ʙ�� م+�1x2 اȞسؤxليbشر ʘe��ي��b سيpو1~ ال]رSالس

˅˕ɸʌʌɼɺ-ɺɾ˖ m^5 Dي.ǻمو&� ال� �� OpȚم� uي�� السوق ا�Ȟلي� السSو�1SF�.x �C.مر �bشر ˅E8 الرئيسي ˝ الر��bرȞا ʘ�السSو�1




