
ير&{ �لر&وȖ� IxȂ ȟ� Qست/i�2 �لvام�x�;Ȟ� �ȗ.�x ʘلي� Ȝ�xفCا*ا� �b4Ȟور� ȕ �لت_رير
 hب^ rم �C.مر �bȂ �u eا�يتاb ȁو1~ �ل]رنS;ل�

(١ʌʌ٣٧-٥٣˖ m^ر Dي.ǻ� �uي�� �ل;و[ �Ȟالي ١ �+[B

ɹɷɸɼ وليو� ɸɹ | ɹɷɸɼ �p�#ال Tر�gلية لxȚئ) ا��و1~ ˛ النSسمنت السȖا Q�K^

شركة اسمنت القصيم

�ن� لrc الر�, �S �و̂ Tالر�, م �Z�B `Zوا� ˄ɹɷɸɼ �p�#ال Tئ) الر���p }gR ر�Op
�p ʘس�مر �Z ال�وBية ˎ<را�ˍ�S ال�?Wي�g ا^h مr ال�و̂

 Lوس�مx ن���S �و̂ rم h^ا �gيW?�ن� �ينم� &�� الر�, ال��S �و̂ Tم `Zوا�م ɹɷɸɼ �p�#ال T�5, الر� �Z�B ��&

 }gR� � �سمن  �ل_CيB mاف� ر�, لgر�T �ل#ان� ٢٠١٥ �_يم� ١ɽ٨ مgيوo ر˅س˅̟ bر>  __* ˄˕Uوم�رg� rم  ̟��S ال�و̂

 rم }gR�x نا�Sا �و̂ Tالتو�ف` م� d3لx ˕لتو�ل�� }gR ʁ٣x ʁ٤ e2Sل;ا�` �م� Tلر�� rRx `ل;ا�� iاSل� rم h"لمما� Tلر�� rم

Sا�نا ˖*ي$ �Xg �لر�, ^بh �ل]و���x 2لGر���  �و̂ rم h^� �gيWǙ?ينما &ا� �لر�, �لت� ʘʁ٣ 1x2+� hيg_� �Sا متوسLǙ �لتو̂

 1x2+� `ا�Ǚ;ل� iاSل� rم h"لمما� Tلر�� rǙRx `ا�Ǚ;ل� Tلر�� rR T&ر˅س˅ �تر� oيوg١ مɽ٢ wǙيمت EBIT˕ مǙا̂  �xلb8Ǚا�̟ 

ǙgR ʁ١x ʁ٣{ �لتو�ل�˕ bمǙا �ر�&hb T مr �لر�, �Ȗ&مال�x �Ǚلر�, ^بh �ل]و���x 2لGر��� �xلb8ا� Ȗ�xسǙتJȖ�x aȗv]ا� 

Sا�نا �+1x2Ǚ gR ʁ٨x ʁ٧x ʁ٩{ �لتو�ل�˅ نOر� �ل{  �و̂ rR ˕EBIT بhǙ �ل]و���x 2لGر��� �xلb8ا�̟   ̂,Ǚلر��x ˕EBITDA)

 m'* T&لتر� ��ر�&��1Ȗ� T �لت?WǙيb �gاo نتي' r�8 م& o� x2يب wفان ʘhيBلت]ا� rلم8ي2 م� rمGت� Ȗ ��o �لنتا�) �xȖلي

 Tلر�� rم }gR� ʘrJ oيوg١ مʂ١ɽ 1x2+� ل#ان� ٢٠١٥� Tر�gل �Rسمن  �لمباȖ� �� ˖�b m'* XgمياRمن  �لمباǙسȖ� �bميا

Sا�نا �+1x2 ʁ٤ نOر�  �و̂ rم h^� d4ل� oوcلي ˕ʁ١ 1x2+� `ا�Ǚ;ل� Tلر�� rم }gR�x ʁ٨ e2Sا�` �مǙ;ل� iاSل� rم h"لمما�

 rR @و�مvل� T&ر���ر�&Ȗ� Tر�ا( مr �لممo� rǙc يSو1 �ل{  rب_{ م�لتر�&TǙ �ل�gK ف� <vǙر رمGاgR ˅o{ �لSموʘi ما 

 ʁɽ٥ 1x2+� ˕EBITDA˖ ا�[JȖ�x aȗvتǙسȖ�x ا�b8ل�x ر���Gل�x 2ل]و��� hب^ ,Ǚلر��x مال�&Ȗ� ,ام@ �لر�u˖ TǙ �لمتو̂

Sا�نا �vام@ ي_ار� ux ʁɽ٧ام@ �+ʁɽɽ 1x2 لgر�exȖ� T ٢٠١٥ 1x2+�x ʁɽ٧ لSgاi ٢٠١٤˕ مما Ȗ نر�t سببا  �و̂ hم_ا�

 ʘrJ oيوg٢ مʂ٣ 1x2Ǚ+� ٢٠١٥ iاSل� rم exȖ� \Cنgل mيC_من  �لǙس� �لF� ˅`Ǚg_gاف� �لǙ{ ما �_m'* Xg� ʘi2 مبيSا

 ٣٢ʂ٨ 1x2+� ن]> �ل]تر� eȗ. QاK_ل� ��ار�]اrR Q �ل]تر� �لمما"h مr �لSاi �ل;Ǚا�` �+1x2 ʘʁ٧ �ينما �m'* Xg مبيSا

 rم }gR� mيC_من  �لǙس� �� مr �لSاi �ل;Ǚا�`˕ مما ي?Ǚير �ل{ �m'* o مبيSاg"ل]تر� �لمما� rR ʁɽ Qا[��ار  ̟rJ oيوgم

˅hيg_� ~1وS;سمن  �لȖ� QاK^ م�<ر Lمتوس

2Rا النق2˕ �مق2اɸɺʂɷ 5 مر��R ʘئ2 الر�, الموQ7 ال{ سSǙر   ̟ɹɷɸɼ i�Sر5 �5+ية لcم القصيم �مvǙس ex2ا���م 

 �� ماليO[+م Tم ʘ�وي  ̂�bرǙ> اǙساس	 mيC_ل� �bرǙ> تبرSرا�ˍ˄ نǙ> السvǙم �+p ʙʁɽʂɽ 1x2سǙ�مر �Z ال�وBيةˎ 

ي�˕ʘ �ينما يSتبر x i2R&و1  يبXg �لن_1x2+� 2 ʁ٩ مr �ل_يم� �ل;Ǚو̂ Ǚو~̟  � �لم/اǙJر �اFȜاف� �ل{ مر8b مال�̂ ǙG[/من

 oبو'Sم r+ن ˅˕ʁ٤ 1x2+� ٢٠١ɽ-٢٠١٤ eȗǙ. تر�[gل �bنو~ مرǙس e2Sر�, �م T �و̂˖ `g_gمر� م#ير� ل	نمو gل eاǙ'م

 T[�T لSاi ٢٠١٥ �+ʁɽʂɽ 1x2˕ �ل4~ يSتبر 	R }gRا�2 ف� �ل_KاQ˅ �ر �Sا�2 �لر�, �لموQ7 ل;SǙر سmvǙ �ل_Cيm ˖�لمتو̂

 wنcل ʁ٢ 1x2+� T&ر��سSǙر سmv �ل_Cيm من4 ��2ي� �لSاx i*ت{ �اري/ʁɽ 1x2+� w م_ارن� �م�<ر ^KاȖ� Qسمن  �ل4~ 

 T �2R �لن_2˕ متو̂  ̟��ex�2 سmvǙ �ل_Cيm �مcرر ر�+ي mيت ˅ʁ١٠ 1x2+� T[�&ا� 	^h مr م�<Ǚر �ل;Ǚو[ �لر�ي;� �ل4~ �ر

� Rام� مK^ TاȖ� Qسمن  �ل;Sو1~ �ل4~ يبXg فيw متوسL مcرر [C� `رر متو�فcو مux ʘ١٣ مر�ʂ٢٠١٥ �م_�2ر ٠ iاSل

� ف� hb مr �سو�[ ex1 م'g> �لتSاox �ل/gي'� �xل?ر[ �xȖس�x Lفري_يا vلم?ا�� ��لر�+ي� ١٣ʂ٣ مر� xمcرر �ل?رbا

 }gR �� �م_�2ر ١٤ʂ٧ مر�˅ gR{ �لSموʘi ن;تمر ف� �لتوBي�Ǚ>و�[ �لناǙسȖ� ف� �vا�Ǚ?لم� ��م_�2ر ١٣ʂ٢ مر� �xل?Ǚرbا

˅mv;g١١٠ ر˅س˅ ل Xلبال�x Y2vرنا �لم;تSس h2يS� i2R Tساس ˎ<ر��ˍ م�

� السvم�pي��

*]ȗVȜ� رS٩٤ر˅س˅سʂ٥

�ي � �ل;و̂gر˅س˅�لرسم oيوg٥٠٥˂٨م

�٩٠مgيوȚ� 12Roسmv �ل_ا�م

Qسبو	٥٢  eȗ. رSس ȠR	˅١٠ر˅سɽʂ٨

Qسبو	٥٢  eȗ. رS1ن{ س	٨٥ر˅س˅ʂ٥

�ʁ٤ʂ٨لتȕ ɩW �ل;Sر Ș.ر "v> !ȗور

٢٠١٥ iاSgل T ɽʂ٧٤ر˅س˅�لر�, لȞ� mv;gتو̂

˕Uومبرg�˜7ǻيxر˖ mv;رم8 �ل΂Ϳ΃Ϳ˅˸˪QACCOAB

* �ل;Sر bما ȕ ١١ يوليو ٢٠١٥

˕ʁ˖ مةuس�Ȟنية ا�

�٥٠ʂ٩ل'مvور

�B٢٣ʂ٤نȖ� ]x2ست#مار�� �لSام

��Ȟ�٢٠ʂ٠س;� �لSام� لgت�مينا� �Ȗ&تماRي

2Rت_اgل ��Ȟ�٥ʂ٧س;� �لSام

ex�2��2CȞر˄ 

	uم النس�

T ɹɷɸɼT م�و̂ ɹɷɸɽ م�و̂

١٣ʂ٠١٣ʂ٠مcرر �لر�+ي� ˖مر�˕

١٠ʂ٧١٠ʂ٧مcرر ˦˩˹ˮ˧˪˜˻˪* ˖مر�˕

 ˕ʁ˖ رS;ل� ȟ� )ر�اȚ� Tو7ي�Rɽʂɽɽʂɽا�2 

� �ȟ �لر�, ^بh �ل]و���x 2لȖ�x ���ȏستJȖ�x aȗv]ا�bȃل� ��+gيh �ل;Sو1~ �ل]رنb ȁا�يتاʘe *^يم ʘ�bȃ2ر˄ �لCȞ�

*ركة سSر السvم مق�p5ة �مؤشر السوق الرئيسي

شركة اسمنت القصيم مؤشر السوق الرئيسي
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ex�2��2CȞر˄ 

مD/g ال�وBية

�ˎ��Ȃˍ�لتوBي

�١١٠ʂ٠ل;Sر �Ȟ;تY2v ˖ر˅س˅˕

˕ʁ˖ ɩWلت�ʁ١ɽ

o�'p���1 5ا~

DipanjanRay@FransiCapital.com.sa

+٩ɽɽ ٢٨٢ ١١ɽ٨ɽ١

�2�R ال8�8S &و1

AJawdat@FransiCapital.com.sa

+٩ɽɽ ٢٨٢ ١١ɽ٨٥ɽ

˅9˅5 oيوgم
 �p�#ال Tالر�
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˕rJ ٠٠٠˖ �٠٧٢ʁ٨˂١ ١٤٤ʁ١˂١ i˜Ui˜U-٢٠٣ʁ٤˂١ ١ɽ٠˂١ �لcمي

�٢٨٣i˜U٢٨٣i˜U٢٧٠i˜U Ȗ�i˜U٢٩٥i˜Uير��1

-١٧١ʁ٢-i˜Ui˜U١٧٧ʁ٥-�١ɽ٨١٨٥ʁ٩&ماɧ �لر�,

**˕T -١٨ɽʁ١-i˜Ui˜U١٨٨ʁ٣-EBITDA١٨٣١٩ɽʁ٧ ˖متو̂

EBITDA @امui˜Uʁɽ٧i˜Uʁɽɽʁɽ٩

EBIT١ɽ٢١٧٥ʁ١ -٨ɽ٩ʁ١-٤ɽ٧ʁ١-٣ɽ٣ʁ١-

ȕ�Bɸɽɿɸɾɷʁɸ- ɸɽɺʁɺɸɽɺʁɺɸɽɸʁɻ الر�,

Sا� مg� rومبرEBITDA** ʘU˄ �لر�, ^بȎ hيب� �ل�x h.2لb8ا� Ȗ�xستJȜ�x aȗv]ا� *;� �CȞا1ر �Ȟتا(ɩV ˄i˜U ʘ متا( � �ل;Sو1~ �ل]رنb ȁا�يتاʘe *متوسL �لتو̂ȗيg+� ʘ�bȃ2ر˄ �لCȞ�
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 hب^ rم �C.مر �bȂ �u eا�يتاb ȁو1~ �ل]رنS;ل�

(١ʌʌ٣٧-٥٣˖ m^ر Dي.ǻ� �uي�� �ل;و[ �Ȟالي ٢ �+[B

��5�J الSمh ��ل�وBي�

�_2يرنا لg_يم� �لSا1ل� ل mv;g	ȠR مr سSر �ل;ȕ mv �ل;و[ �ن;ب�  ʁ١٠	 x	b#ر˅ oوcن2ما يR mv;ل� ��ȃ� hg+Ȟ� Ȍشرا�˄ يو

�_2يرنا لg_يم� �لSا1ل� ل mv;g	 ȠR	 x	h^ �ن;ب� ʁ١٠ مr سSر �ل;ȕ mv �ل;و[˅ oوcن2ما يR mv;ال� Mت]ا*Ȗا� hg+Ȟ� Ȍيو ˄M�[�*ا

�_2يرنا لg_يم� �لSا1ل� ل mv;g	h^ �ن;ب�  ʁ١٠	 x	b#ر مr سSر �ل;mv �ل;ا�ȕ 2 �ل;و[˅ oوcن2ما يR mv;ل� Tبي� hg+Ȟ� Ȍيو ˄Tي�

rR Ǜ نKا[ �لتCني\ �Ȟ+12 لvا˅ تا Ǜ م̂� �ɩW��KWيتنا لțسmv �لت� يKر	 gRيvا  rمF �S^لو�� ��+ت اȞرا&Sة˄ 	سmv �لbȃا
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 hب^ rم �C.مر �bȂ �u eا�يتاb ȁو1~ �ل]رنS;ل�

(١ʌʌ٣٧-٥٣˖ m^ر Dي.ǻ� �uي�� �ل;و[ �Ȟالي ٣ �+[B

معلومات الاتصال

^سم اx !�+�ȚاȞ?و�5 

Research&Advisory@FransiCapital.com.sa

 e��سي ك��يpو1~ ال]رSالس

 eص��Ȗمرك8 ا

٩٩٩٩ ١٢٥ ٨٠٠

Ȝ� Tلxǻcن� �Ȟو̂

www.sfc.sa

˅i˅i˅3 e��سي ك��يpو1~ ال]رSشركة الس

ʘ١١٤٢ɽ Eلريا� ʘ٢٣٤٥٤ 2ري� ]x2نB ʘ١٠١٠٢٣ʌ٢١٧ m^ار~ ر'� h'س

Eلريا� ˞ ȁ8 �لر�يbرȞ� ʘ�� �لSر�ي� �ل;Sو1يcgمȞ�

˕ɸʌʌɼɺ-ɺɾ˖ 5^م Dي.ǻ� لية�Ȟي�ة السوق اu h�^ rمر.صة م



ير&{ �لر&وȖ� IxȂ ȟ� Qست/i�2 �لvام�x�;Ȟ� �ȗ.�x ʘلي� Ȝ�xفCا*ا� �b4Ȟور� ȕ �لت_رير
 hب^ rم �C.مر �bȂ �u eا�يتاb ȁو1~ �ل]رنS;ل�

(١ʌʌ٣٧-٥٣˖ m^ر Dي.ǻ� �uي�� �ل;و[ �Ȟالي ٤ �+[B

ا.�ȗ اȞسؤxلية

 ʘ!ا+�Ț� ʘ�JاǙلوس� ʘeوBȚ� �1ر�� ʘ�� ل/2ما� �لبنوȖ� aسǙت#ماريCC/مت �� �سǙت#ماريbȂ ʘeا�يتاb ȁو1~ �ل]رنSǙ;ل� �bȂ hب  ̂r�4 �لت_رير مu 1�2ǙR� mǙ�

˅�� م+�4u h �لت_رير ˜x	 x	xر�^vا �Ȟاليbȃال� �^ȗR �Sا �لتا�vتbȂ x	 eا�يتاb ȁو1~ �ل]رنS;ل� �bȃل oوcي o	 rcيم ˅ɪمȚ� Pل+اف� �x.2ما

 ��cاgR eيvا bمgSوماȖ� �Ǚ'ي Ȗ ɧالتا�x ʘ�gتمcم x	 �يSتم�4Ǚu 2Ǚ �لت_رير gSȞ� ȠRوما� �Ȟتا*� لSgمǙو�x iلت� نSت_2 �#_تvاx ʘلcننا Ȗ ن_2مǙvا bمgSوما� 1^ي_

 �4u ȕ �� �gSȞومǙا� Ș�xر�� �ȞتGمن+B x	 eتماb� x	 �^1 x	 �x ʘǛينب �W	Ȗ o يSو�2R ȠǙR eل � F Ȗxمنا*�Ȉ Ȗ ʘrǙمGن x	 i2_ن Ȗ ʘwǙيgRx ˅�Ǚ_1^ي x	 �Ǚgامcمت

�لت_رير˅

Ǜ ل ��ȃ	x �ي T	 ~	xر�[  �و7يȖ ˅D/> ~Ț wS يSتبر �4u �لت_رير R1و� 	R xرFا x	 w&ا�1 �نتاR�� ,ي;م Ȗx ʘL_ف ���4u 1�2R� m �لت_رير VȚر�gSȞ� Eوما� �لSام

 ʘɪSم ɧما TFx x	 ʘ�12+م �ʘǛ لm يتC. mي�4u D �لت_رير لي m�ȗ	Y�2u �ست#ماري � �Ǚ;Ȟت#مر˅ �+2ي�2SبيKت#مار لǙسȖ� �مالي�˅ لm ي�.4 �لت_رير RȖ� ȕتبار مو��م

� �ل;SǙو1~ �ل]رنb ȁا�يتا�2Ǚ?� e 	~ م;Ǚت#مر م+تم h	o ي�gK �ر<Ǚا1 bȂ ,Cن�	x 1ر&� �Ȟ/اJر �ȞرVو�� ʘ	x �*تيا&ا� 	~ <D/Ǚ متg_� ل�4v �لت_رير˅ 

�وBيا� �سǙت#ماري� متGمن� ȕ �لت_رير  ~	 rمGت��/ا3 �ل_ر�ر *وȖ� eسǙت#مار xȚ� ȕر�[ �Ȟالي� xم�ȗمتvا ȞتgKبا�w˜متgKبا�vا˅ � z2ل ɧماx ب�Ǚم+اس ʘانون�^

˅�S �Ȟ/اJر �xلSو��Ȟ� 2تو̂

 2^ ˅w� `gSما ي x	 w�� �4u rR �لت_رير 	x 	~ مr م+تويا'�� �ل;Sو1~ �ل]رنb ȁا�يتاɩV e م;�xل�ʘ ��&ماɧ �ل_و�نȚ�x ɪنOم� �KȞب_�rR ʘ 	~ .;ار� ناbȂ o�
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