2017 oshnel 2

K|ETN

.

Jv 31.00

L 51l
212 P Caagiusa) e

Aad gial) i gal) laa
29.26 (J) 2017 Gl 1 (& e
%5.9 peall jrad 18 gial) ilal)
%6.8 de jsall ZLYI e
%12.8 Aad il X gad) s
Gomd) ity
25.8/41.1 () Lo sl 52 P& e o/ el
4,608 (dW 0sibe) A gudl) Aasdll
4,577 (d o) sLiall ad
157.5 (e 05) A 510 ags)
%69.1 (s ety Jshaill Aalial) agus)
216,052 (e 12) easdl) Jglaill paa Jass gia
YNCCO AB & omesh 3e)
@ siad) gl g0
120
100
80
60
A S ONDJ FMAM I I
— e e —lall
& e sk 1 jaad)
ole o ale Cale
20% -

10% -
0% -
-10% -

.

ailodl sty
riyad capital

2017 S gl gl — Alal) 8

) B3l 5y 92 iiea) 9!
JLL_,’JUM\u\}MJu\}mchJY\u}M‘2017ebw@hﬂeﬂd\;ﬂ\@b&c&;%‘ﬁyuﬂc\
5l 0.58 ALl plladl 55 Wl 50088 (150 S el 0.5 s ey iy Ju_u\z\enﬂ_dunum
A_u;‘t\.ksnw‘)ﬁ\ds.muw\ PIAA\CA‘)J «Y}\ @c_\‘)ﬂw‘)ﬂkhﬂ\ ?’M J\)ﬂ\écd\_yoeo
Gl e %5 Ay gl Jland (il Ll G}Mwunés%18mjsujwu\é;%24wm|
w\@melmwahé\}mw Qlaﬂdb)’]77t5‘,msﬂ&aﬂdyuwb|éc%2544“4.:‘5‘_3_1)
B6 (s sinme () dosil (5 5ins ol e %028 sizs onay il (e %110 Ay Hsil) S gl 5 I A 1)
Ay S bl 45 500 - 400 O Lo s Jlthey (el sel) (alis dlagl )l Sl (s G ol by
%65 (s sivse e 12 AY clagall ) 05 53al Jane § by ol pal pnliall glin sl o olaie 4S5 (3B 1 jrne
& Al 2019 -2017 G Lo 5 il L 5085 ity Liad g Usill il sivsad Jlae JSi ol ¢ 1 gl (ga 1 jlsic]
AU el 5l (5 e 053850 11.8 & 2017 alal @ sia Gmay S e pgadl Jlsiy Dl Ll g sl ol
Gl by 33 e @llig by 31 ) el Cinglusall jaad) (imisy i =L, Y) claladl 3hls ey Y 4 6 50 14,4

sl Uia 5 618y aa

Cilagal) alaa) () ) o cilad gil) CANAS cila) )
e %38 s (aliaily «Jly () sile 245 AR Ll o Al A by (ke 214 (5 sise i @ )l Sl ) sl
Clagaall alaal Cacaddll il alall L sas FEYI (et Sl o K3 Ly el e %28 iy 5 5 s sl
S A5 Ot el Bpases ol gl shls Ga IS ) A0 S e ol gsde 1.21 st Y
Bl b e S8l Gslial sy il s sll g Gy el s ALl Bhlidl b cpatiall e ds V) samie dudlie
T dady A8, L6 uwuhw\muh;ﬂmguﬂdg177d,ms¢xm}uig_,M\
G bl alal) (0 gl M) gl (B L s 1 el il (e o o 1 138 (8 lan]y el dlaa
:\ﬁ)mnl.é_umx_uasx\AsEcJLuAY\MLA;‘_Al-\JA\)j\L@AAu\‘)M\weaJHQG uud\.v']f)zdwmcmwls

Gl 2l (89%11.8 st e dllyy S 2l (8% 10.8 st

JadiuY) C¥ara pal 5
G55 sy Ol e B3 (5 simn ol domid ¢ ST UK el sl (e A1 gl 3 A0 ea) Jal mia
s ol (e %37 By g il e %51 A pmiadl dus (Jly gsle 104 AL Ll
el @l b el AL 500 ey padddl s (B e sl o uldl Ui 580 ey Jlea Yl (alell
)l\ \.\@J mY\ CL\.\\ CA“)J ek AA.C\E %64 ng ‘_Al ?L\;.\.N\ Y aza uals;_\\ ).U\.l J}n ‘_g %39 LS)-‘“""‘ éul
ZLEY) Gl 8 Lol s i «allSl Aali e s s bl Gl %17 iy an) ol e %26 s
& dad u.uL..u\ idaay 840 lasa GL:_...;J\ Ul \)4 & LSJ‘ Lo Jua sill Canli<s th.lj G &y g (%9 A
M\ JAA]\ uaUa.\\ & cy)\_u...ﬂ\ [ L_;\ w‘ E\M\}“ k-l‘}!Asug d.u.a).\h u_ulLS; %) JS &l %33 Kﬁ)“‘""“
éwhéwulw Rl dL 59 S dead (s s ol Sle %46 Gy o il e %24 Loy ol
Ll V) lld (e o2l ey ol e %043 dusins (55 ilad e %55 Aoy gl S s (Jly Gsile 71
MJ\AA Jl:\)u).\lASO Lg).uu‘_rﬂ_ﬂ\ @)ﬂ CLU\A_\:LA_\.\; cJ;A” @LAFJMM\ ).\s‘_ J;ﬂ\ }.uuhcﬁ}.u
e OIS Lo Ciuai ) el CacmiSil 1 e Ol 05ile 94 5 Ul 0o 92 AL el a5 ke 5y
ikl 450 )‘-\SA-j (_QL.A\ QM\.QJ\ @“)J & cwml c:)” %35 Ay Cuzadd) LS EOJLAAL“ ?l‘d‘ e Jilaall t\)l\
Bl gl (3 %42 (5 siese e Slid 5 %37 5 sise ) Jead el

sl Wilua si e (A
gl s n Lilail 2018 ale sy o @siall (o 4l Cum e 525 V5 Leip 3 ) lem s 38 gl o Ll el
Iy 31 (Y pell Cirginadl) juadl iy L5 sboally Uit 8 Jle (852015 le e Aumibiall 21 )31 (e dilliia
Lo L a5 daal jay Ll 4S8N L)l ey o i e en (Al Ll A spud) e dplaall il

Aall b g e 85, %6.8 4 il (ally) ) peasll Ao sal)

-20% -
-30% -
-40% -
-50% -
e e L)) o) il w5l AL i)
| <2018 | *2017 | 2026 | s 31 %2018 | *2017 | 2016 | (s ost) s 31)
= - %10 %10 %15 Jsa¥) o sia o wilall 1,087 1,057 1,286 sl gy
B by (s 0 2017 lad 0 2N i %11 %11 %15 AL Gsis o sie e sl 652 637 774 **EBITDA
214 2 Nl x11.5 x11.8 x8.6 Al ) S 401 392 536 Jaall ila
83 104 ¥l dad x1.2 x1.3 x1.3 Ay ) Aadll ) S 2.55 2.49 3.40 (Jb) pedl Ana
B 96 bl Jasl Xx7.0 X7.2 X5.9 **EBITDA / sl 28 2.00 2.00 3.00 () e 3 sall agadl 20
80 92 da dla X4.2 X4.3 3.6 syl / sLaid) dad 2363 23.09  22.60 () paml & 58001 Aol
0.51 0.58 (J) peall A Py PP
Y Dla Y13 5L 1 L) i ] il DY LDl Y1y S5 Sl g ol i )
saral) 3 gind) QLSS (i gl

alanoud.k.almoammar@riyadcapital.com
+966-11-203-6833

Gl A and 5 Can gy Jand ALl (a1 A8 50
(07070-37 ) A sl AL

santhosh.balakrishnan@riyadcapital.com
+966-11-203-6809


mailto:alanoud.k.almoammar@riyadcapital.com
mailto:%20santhosh.balakrishnan@riyadcapital.com

ryad capital 2017 L1 o) — il 5

cilas 2 s
i Cra B a8 giall Clal Y aa 5 %154 b siall oY) s 4ad gial) Ay Mea)
e fAzal el Cint e ~ re
%15 - %15 - %15+ e S

Lol (5 3] Jol ge e Cilunn il taind Crn ey i 37 gall Crai_yuini*

research@riyadcapital.com JMa (e deal sl s 53 U )6 (e 6l e il sale s el

A g pall &3] Gl

A 138 85l a8 gl of lanal A ghaal) Aliall S 385 a8 Lew (558 e 4dly sy Adlide Aale jiliae (ge A ey 80 13 8 8015l e slaall pan o
aas e s ¢ dadiall Cila gleall g clilall 48y acad Y AWl () OGAXACA} Agiaay Aale o A8 o2 8 52,05l il g ol Y15 claB gl of 5 di8y o
sl Gae sl Lo judy o 4 3 sealal) Gal s el 8D 13 Uad ol e A STALIS ) 138 8 5ol sl e sbead) o 262 Y AL Gl 1) ¢ el
3 ALl (el a1 Lle s sy ) e glead) JWSI i/ 5 ¢ Alae i s s e dlaie V) axe a8 cle el Adlle 316 A o) 531 age s
Oe Al bl o smie G (sl S s A spman Alall (bl G585 () 5 eilsina b s 130 sl gl e Raali 3 )lud ol g o)) (g i Y5 Ll s pana
0588 B Ll o) Aaill S e STl aal o Lguidh ga o ALl () ) 138 Sl sine e JIall e s sl 8 Gl sme cpilase 5 il gases ¢ el

A 13 L) Ll o AN Jseal) 5 AW G5V Bl Ll ag)

Glla Gl el g0 waill dmje gb Jallg dah 5l 13 o )5 8 LeS Adlall il N AS Al el o) ) i sl 1as 8 sl sl clad sl 5l sl 5 o) )Y
O WS dah Alaine At Jiay o8l 3055 L 5 el 138 (505 el il gl sl o) ol T Al e At (¢S5 o gas Adiinal) laaY) il ol Glaa
IS IS s o8 i) 8 Aledll o) ol ) 5 Leie Biacll iy o) ) cilial 81 5 2SE pae 5 plalaall (sl gt e gill 5l il 5 ) Y1 038

Sy ol 8y | Litnal) oD e 5 ) 5 puially G Bibaall o loN1 el iy 3l of /5 i 8y 80 10 8 Led) L) <l LN e sl e JAD) 1 oY Al
) el daad) e 8 il e ) shoany o ¢ peinsall

DY) Jlae (85 sdie sy 8l gy dady ¥ ald (@A 5 aea yais Y 5 kLAl (o siuas ¢ Calaaly ¢ Cag oyl ey Vg ale bl 3 il sbea ady i 13
GO Lo angy S Gasady 8 ol 33 J8 | 0 dalall claliay) /s Aalad) & sl calal) 5 palall Sl e gl eV e 33b Y
38 3L GBI e g il 1 8 L) Y )l 5y s el cae AT Ui ol i/ 5 A sl 5 ALl V¥ laall 85 i) (5 03 (e Al 5 siall e saanl)

L ol ead Laidle ¢ S

s k) (3 gia 0l s 2o i) Can san Fpana 4 53 ) sl e i) 5l il 5 o) )Y g e slaal) maan s el a o LIS o Bmall o 80 13 a5 sl G e Y

Ewladl UsUyJl 920012299
I'IL|CId CCIpIECIL ayjletiodl abymall - ablugll - Jgndl s - cilg il &ls] ri\/EldcaPitaI'COm

1010239234 pd) (5)lai Jausg 07070-37 pdypy dsllall Gaull &um go posd sl cizgey Jond alall yolillas s
3712-12331 pldldul=ll - ondill g)Lis 6775 :aelall 153

€07070-37 &) st i ¢ Al (5 suall A pUa3 Con gy Led (ad 5all 5 ¢ 1010239234 485 sl ol Com s ¢ (g3 5m Dby Osale 200 & s8e o ol s Aldie Latlise 0 gas 48 53 4 ALl (aly
WWW.riyadcapitaLcom‘;]))ESlY\ Cﬁ)—d\ A gl Z_u)ad\ - Al s_)'alfg)]\ sq..a...aﬂl t)l.u é @"-)-‘)M W jiag



mailto:research@riyadcapital.com

