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� مr ^بل C.مر �السSود~ ال]رنȁ كابيتاȂ �u eك

(١ʌʌ٣-٥٣ɾ˖ m^ر Dي.ǻب �uي�� السو[ اȞالي ١ �+[B

ɹɷɸɼ hا�ر� ɹɸ | ɹɷɸɼ exȚا Tر�gل �� الC+ي� ˛ الq��ئ) اxȚلي��Rالر Q�K^

�G��_ال �� دله لg/2م�� الC+يbشر

 ��p ʙ�qس�lر �Z ال�وBي�S �و̂ Tالر�, م �Z�B `Zوا� ˄ɹɷɸɼ exȚا Tئ) الر���p }gR ر�Op
ˎ<را�ˍ

 �� ˖مg� rومg_� ˕UǺيȂ  __* ˄hك� دلw لg/2ما� الC+ي�ǙS �x �q	h^ مr م�و:LǙ ال�و̂�S �و̂ Tالر�, م ȕ�B `Zوا�

 iاSال rما"ل مȞا Tالرب rم ȠRأx ʁد ٥x2+الساب` ب Tالرب rأ^ل م � Bاȕ رب, لgربT اexȚ ٢٠١٥ ب_يم� ٤ɿ مgيوo ر˅س˅̟ Gال_اب

 �� ب_يمS&راȞم+ل ا Tربgل ɧما&Ȝا� الرب, ا& ˅ʁد ٤x2+ب �Sا Sا�نا xأ^ل مr متوسL التو̂ �و̂ Tبالتواف` م ˕ʁ١ɿ دx2+الساب` ب

Sا�نا بما ي_ار� ʘʁ١٢ بينما *__  رب,  �و̂ rR T&اǻب ˕ʁ١ɾ دx2+ب ȒاȞا iاSال rما"ل مȞا Tالرب rم ȠRر˅س˅ ˖أ oيوg١٠٢ م

 T&را� rم mR2ب ˕ʁد ٢٤x2+ب ȒاȞا iاSال rǙما"ل مȞا Tالرب rم ȠRر˅س˅ ˖أ oيوg٤ مʀ �^بǙل ال]وا�x 2Ǚالȏا�� xال8كا� ب_يم

 m� w٢٠١٥ أن exȚا Tنتا�) الرب ȠR اv_يgS� ȕ �اxȉȞفا� اȜداري� xالSمومي� نتي'� لت+Cيل 3مm سǙاب_�˅ أ<ار� �دار� الȃك

 rم  ̟��_ار� ʁ٥٠ لSgيادا� ال/ار&ي�˕ �ux .طو� نSتبرuا �ي'ابي �Sوس� ʘياد�R ɽ٥  ̟ɧال?ما �اȖفتتا( الت'ريب� Ȟبن{ الSيادا

� لȃك� م#ل دلw الC+ي� الت� �سS{ لgنمو˅Bا. ˕Lن]ي4 ال/ط�*ي$ 

 Qطا^ oأ zنر r+وا3˄ ن+�Ǚ:Ȗا LK. ȕ ɨ*رȞر ا#S�ال rم mVلر�� z2Ȟي2 اS� وlqال LK. mR2ل �KK/م �ا:Ǚ�5�l#ا

� ȕ ال_طاQ نتي'� لǻgكيب� ال2يموغرافي� اȞوا�ي� xار�]اQ مستوz ال2.ل gامSال �� لȃgكاBود~ يم#ل فرSǙالس �الرRاي� الC+ي

 �4� Ȃك/�� i2ǙRx ك]اي� اSȞرEx مt4u r ال/2ما�˅ 4u ȕا اʘ2vǙ?Ȟ اǙ?يSȞا Iنما�ب �_gSتȞا �� اȞرFيȖ2د ال+اR اد�Ǚ7يx

 xير أǼ ٣٢ɽ  ̟x2^باx oرفاR ˅د �دل�2R w .طوا� اسǙت2Sادا لتن]ي4 دxر أكبر˅ بينما يبx2ا أR oمgي� اȖسǙت+واȠR 3 مست?Ǚ]يا

 tتبرSمر ال4~ نȚا ʘmت� rل ˕wل2ل �ɩي\ أربا*ا كبG� oأ rcمȞا rǙكان  م ʘ�مǙا ي_ار� ʁɾ٠ مr الطا^� اȖسǙتيSابي� ل2لw الC+ي

 ��S#را ȠR اz2Ȟ ال_ɩC *ي$ أo لz2 الȃك� ال2Sي2 مr ال]رA لgنمو يمcنvا اȖسǙت]اد� منvا ȕ اȞسǙت_بل˅ بينما �_وi الȃك

 ١٢ʀ Xgمب ��cتمل ȕ الSا٢٠١ɾ i˕ʘ است#مر� الȃك oأ Lير ˖م/طǼ ار� ٣٠٠_� �SǙبس Eغر� الريا ȕ }[?ا� مستǙ?ب�ن

 ٣٠ɿ �Sبس Eالريا eما> ȕ }[?ن?ا� مستȜ˖ tكاȂx wد˅ م+م2 را<2 ال]_ي ��_ار� ʁ٣٠ مȂ rك �C* ر˅س˅ م_ابل oيوgم

 ʘاG٢٠١˕˅ أيɾ iاSال rم ɩ.Țا TǙالرب eȗ. تملc� oأ T � �&مالي� ɽ٣٠ مgيوo ر˅س˅ متو̂Ǚ[gcبت �ǼيǙر ١٤ɾx RيǙاد� .ار&ي

طT أراǙ> ȕ Ȓماe الرياE بال_ر� مr مست?Ǚ]{ دلw˜ *ي$ �ستطيT است/2امvا لWرE �&را� �وسSا� �3ا ما   ̂�لz2 الȃك

�ط�g اȚمر˅

 mvالس Q�[�5Ȗ Ǜ �rcl اhcǙ?� o ��7د� �?WǙيh مس�?]{ اȕ e�[JȖ الر��R ��Ǚ?p�x Eي�دا� .�5&ي� &8Z�* �2�2ا

 ʁار� ٢٠_�� نOرناʘ ب2S استcماe مست?Ǚ]{ اJȖ]اȕ e الرياE ˖ب+x2د Ǽ ɾ٠يرʘ 7ياد� v&x ب+س� ˄LǙ:و�Ȟا z2Ȟا ȠR

 �SǙوس� ʘياد�R ɽ٥˖ ��+وe الǻكي8 اȟ الSيادا� ال/ار&ي� ال'2يȕ �2 مست?Ǚ]{ دل oي'� أ ʘ˕�ǼȚا rم �لg_2ر� اȖسǙتيSابي

 ��?WǙيل مست?]{ اJȖ]اx eالSيادا �� RمgياSمتاب rت#مريǙسȞا ȠR ɪSيت ʘiموSال ȠR ˅˕ʁد ٥٠x2+ب �ȕ الطا^� اȖسǙتيSابي

Sا� مr الSاi ٢٠١٤ ا٢٠١ɽ ȟ˅ Ȗ*_ا لSgاi ʘ٢٠١٥ سيSتم2  ال/ار&ي� *ي$ ستم#ل ال'�8 اȖكبر مr نمو اȚربا( .eȗ ف�ǻ التو̂

ما ي_ار� ٣٠٠ Ǽيرʘ 7ياد� ال_2ر� اȖستيSابي� ب+x2د ʘʁɽɽ ما   ̟Eغر� الريا }[Ǚ?مست �SǙوس�ار�]اQ سmvǙ دل� ȠR ن'ا( 

 iاSال ȕ يلWǙ?يب2أ الت oا T � الطا^� اȖسǙتيSابي� ب+x2د x ˕ʁ٤٥ال4~ مr اȞتو̂SǙوس� eادSما ي xا �ي_Ǚار� R ɿ٠يǙاد� .ار&ي

˅٢٠١ɾ

 w/اري��را&T من4 ب2اي� الSاx i*ت{  wان Ȗا ʘ٢٠١٤ iاSال ȕ ʁɿد ٥x2+ب �pسǙ�lر ȕ ال�وBي� ˎشرا�ˍ˄ ب2S ار�]اQ سmvǙ دل

 mت+وا3˅ *ي$ يتǙسȖا �ب+x2د ʁ٣ م_ابل ار�]اQ ي_ار� ʁ١٢ لȃك� رRاي� xار�]اQ ب+x2د ʁ١٤ لȃك� مواسǙا� بmR2 مR rمgيا

T لن]س ال]ȕ �ǻ كل مr اȞواسا�  T لSgاi ٢٠١٥ بم_2ار ٣٥ʂ١ مر� م_ابل مcرر رب+ي� متو̂ �2اex سmv دل� بمcرر رب+ي� متو̂

 ȕ ��وسT ال_2ر� اȖستيSابي ʘQطا_gل �بم_2ار ٢ɿʂ٣ مر� xرRاي� بم_2ار ٢٤ʂɿ مر�˅ نOرا لنمو3% الȃك� ال'ا�3 ˖نOر� �ي'ابي

˅mvسg١٤٥ ر˅س˅ لʂ٠ Xالبال Y2vستȞرنا اSس ɩيW� oxا�ˍ دȂˎ �Nل بي�� �gJ ^وي� xفرA نمو اȖربا(˕ʘ نستمر ȕ التوBي

mvالس ��pي��

*]ȗغȜر اS١٢ ر˅س˅سʀʂ٥

�ي � السو̂gر˅س˅الرسم oيوgمɽ˂١١٢

�٤ɾʂ٢مgيو2Roد اȚسmv ال_ا�م

Q٥٢ أسبو eȗ. رSس ȠR١٥١ر˅س˅أʂʀ

Q٥٢ أسبو eȗ. رSر˅س˅أدن{ سʀ٠ʂ٠

ʁ١ʂ٥التȕ ɩW السSر Ș.ر "v> !ȗور

٢٠١٥ iاSgل T ٣ʂɽʀر˅س˅الرب, لgسmv اȞتو̂

˕Uومبرg7˜بǻيxر˖ mvرم8 الس΃ͿͿ΃˅˸˪˩˦˱˱˦˭ ˦˧

* السSر كما ȕ ٢١ ابريل ٢٠١٥

˕ʁ˖ �luس�Ȟا ��qي

�Gال_اب �Ȃ٥٤ʂɽك� دلw البرك

w٥م+م2 را<2 م+م2 ال]_يʂ٢

٤٠ʂ٢ال'مvور

ex2ا�ا2CȞر˄ 

	mu الqس�

T ɹɷɸɼT م�و̂ ɹɷɸɽ م�و̂

٣٥ʂ١٢ʀʂɾمcرر الرب+ي� ˖مر�˕

٢ɾʂ١٢٢ʂɾمcرر ˦˩˹ˮ˧˪˜˻˪ * ˖مر�˕

 ˕ʁ˖ mvر السSس ȟ� Q7وȞا�2 الرب, اR١ʂ٠١ʂ٢

��+gيل السSود~ ال]رنȁ كابيتاʘe * ^يم� الȃك� اȟ الرب, ^بل Ȏيب� ال2.ل xال8كا� xاȖستx aȗvاJȜ]ا� *س� اCȞادر اȞتا* ʘ�ا2CȞر˄ الȃك

� �lؤشر السوق الرئيسيp5�_م mvر السS: �bر*

مؤشر السوق الرئيسي دله
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ex2ا�ا2CȞر˄ 

�مD/g ال�وBي

�ˎȂا�ˍالتوBي

١٤٥ʂ٠السSر اȞستY2v ˖ر˅س˅˕

ɩWالتʁ١٢

د���o�'p 5ا~

DipanjanRay@FransiCapital.com.sa

+ʀɽɽ ٢ ١١ɿ٢ɽɿɽ١

�2�R ال8�8S &ود

AJawdat@FransiCapital.com.sa

+ʀɽɽ ٢ ١١ɿ٢ɽɿ٥ɽ

˅9˅5 oيوgم
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�٢ɽɿ˂٠٥١١˂i˜U٢٥٤i˜U٢٥٥i˜U٢٥٣i˜U٢١٥i˜U١اȖيرادا

ɿɿʁ١ɾ٤ɽ٢٥٥ɿ-i˜Ui˜U١١ɾʁ١٣-١٠٢١١ɽʁ١٢ا&ماɧ الرب,

˪˧ˮ˹٤ʀ٤ʀʁ٠٥٠ʁ٥٠-١ʁ٤٠-٢ʁ٢٤١ɾ٤٢١٠

ȕ�Bɻɿɻɿʁɷɼɷʁɻ-ɼɷʁɼ-ɻɷʁɸɿɸɾɻɹɷɽ الر�,

Sا� مr بgومبرi˜U ʘU˄ غɩ متا( �+gيل السSود~ ال]رنȁ كابيتاʘe *متوسL التو̂ ʘ�ا2CȞر˄ الȃك
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� مr ^بل C.مر �السSود~ ال]رنȁ كابيتاȂ �u eك

(١ʌʌ٣-٥٣ɾ˖ m^ر Dي.ǻب �uي�� السو[ اȞالي ٢ �+[B

��5�J الhlS ��ل�وBي�

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR مr سSر السȕ mv السو[ بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر˅ oوcن2ما يR mvا� السȃل بg+Ȟا Ȍشرا�˄ يو

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR أx أ^ل بنسب� ʁ١٠ مr سSر السȕ mv السو[˅ oوcن2ما يR mvبالس Mت]ا*Ȗل باg+Ȟا Ȍيو ˄M�[�*ا

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أ^ل بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر مr سSر السmv السا�ȕ 2 السو[˅ oوcن2ما يR mvالس Tل ببيg+Ȟا Ȍيو ˄Tي�

rR Ǜ نطا[ التCني\ اȞ+2د لvا˅ تا Ǜ م̂� �Wطيتنا لțسmv الت� يطرأ gRيvا �ɩWا rمF �S^الوا ��˄ أسmv الȃكاS&راȞا  +�



ير&{ الر&وQ اIxȂ ȟ اȖست/2اi الvام�x ʘا.�ȗ اȞس�xلي� xاȜفCا*ا� ا4Ȟكور� ȕ الت_رير
� مr ^بل C.مر �السSود~ ال]رنȁ كابيتاȂ �u eك

(١ʌʌ٣-٥٣ɾ˖ m^ر Dي.ǻب �uي�� السو[ اȞالي ٣ �+[B

معلومات الاتصال

^سm اx !�+�ȚاȞ?و�5 

Research&Advisory@FransiCapital.com.sa

 e��ي��b سيpود~ ال]رSالس

 e�C�Ȗ8 اbمر

ɿ١٢٥ ٠٠ ʀʀʀʀ

T اȜلxǻcن� اȞو̂

www.sfc.sa

˅i˅i˅3 e��ي��b سيpود~ ال]رSالس �bشر

ʘ١١٤٢ɽ Eالريا ʘ٢٣٤٥٤ 2بري ]x2نB ʘ١٠١٠٢٣ʌ٢١ɾ m^ار~ ر'�س'ل 

Eالريا ˞ ȁرك8 الر�يȞا ʘ�� الSربي� السSوديcgمȞا

˕ɸʌʌɼɺ-ɺɾ˖ m^5 Dي.ǻ� �� مu h�^ rي�� السوق ا�ȞليC.مر



ير&{ الر&وQ اIxȂ ȟ اȖست/2اi الvام�x ʘا.�ȗ اȞس�xلي� xاȜفCا*ا� ا4Ȟكور� ȕ الت_رير
� مr ^بل C.مر �السSود~ ال]رنȁ كابيتاȂ �u eك

(١ʌʌ٣-٥٣ɾ˖ m^ر Dي.ǻب �uي�� السو[ اȞالي ٤ �+[B

�ا.�ȗ اȞسؤxلي

 ʘ!ب+اȚا ʘ�JاǙالوس ʘeوBȚادار� ا ʘ�� ل/2ما� البنوa اȖسǙت#ماريCC/مت �بل Ȃك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاȂ ʘeك� اسǙت#ماري  ̂r4ا الت_رير مu 2ادǙRا mǙ�

˅�� بالȃك� م+ل 4uا الت_رير x˜أx أxرا^vا اȞالي^ȗR �Sا التابvكتȂ xأ eكابيتا ȁود~ ال]رنSالس �x.2ما� ال+افP اȚمɪ˅ يمrc أo يcوo لȃك

 ��cاgR eيvا كمgSوماȖا �Ǚ'ي Ȗ ɧبالتاx ʘ�gتمcم xأ �يSتم4Ǚu 2Ǚا الت_رير ȠR اgSȞوما� اȞتا*� لSgمǙوx iالت� نSت_2 ب#_تvاx ʘلcننا Ȗ ن_2مǙvا كمgSوما� د^ي_

� اgSȞومǙا� xاȘرا� اȞتGمن� 4u ȕا +B xأ eاكتما xأ �x ʘǛينب�W أȖ o يSو2R ȠǙR eال� أx د^ �˅ gRxيȖ ʘwǙ ن_i2 أx نGمȈ Ȗ ʘrǙا*� F ȖxمناǙ_د^ي xأ �Ǚgامcمت

الت_رير˅

Ǜ لȃا� أx بيT أ~ أxرا[  �و7يȖ ˅D/> ~Ț wS يSتبر 4uا الت_رير دRو� أR xرFا xأ w&اد� انتاRيسم, ب� Ȗx ʘL_ف ��m ا2Rاد 4uا الت_رير ȚغراE اgSȞوما� الSام

 ʘɪSم ɧما TFx xأ ʘم+2د� �ʘǛ لm يتC. mي4u Dا الت_رير ليm�ȗ أ2uاY است#ماري � اȞسǙت#مر˅ �+2ي2اSت#مار لطبيǙسȖا �مالي�˅ لm ي�.4 الت_رير ȕ اRȖتبار موا�م

أx در&� اȞ/اJر اȞرغوب�ʘ أx ا*تيا&ا� أ~ <D/Ǚ متg_� ل4vا الت_رير˅ �نȂ ,Cك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاe ب?�2Ǚ أ~ مسǙت#مر م+تمل أo يط�g �ر<Ǚاد 

^انون�ʘ م+اسǙب� xماɧ لz2 ا�/ا3 ال_رار *وe اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي� xم�ȗمتvا Ȟتطgبا�w˜متطgبا�vا˅ �تGمr أ~ �وBيا� اسǙت#ماري� متGمن� ȕ الت_رير 

˅�S اȞ/اJر xالSوا�2 اȞتو̂

 2^ ˅wب `gSما ي xأ w�� 4u rRا الت_رير أx أ~ مr م+تويا'��Ȃ oك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاe غɩ مس�xل�ʘ ب�&ماɧ ال_وانx ɪاȚنOم� اȞطب_�rR ʘ أ~ .سار� نا

�_2يرا� ال_يم� الSادل�˅ �o &ميT اȘرا� xالت_2يرا� اȞتGمن� ȕ الت_رير �SتمȠR 2 رأ~ Ȃك� السSود~ x �Sا� اȞالي � بالتو̂Bال/ا �Sا� اȞست_بgي �ت+_` التو̂ Ȗ

 ʘ��تɩW دS>� oxار˅ �o اȚدا� اȞاȚ Ȓ~ است#مار Ȗ يcSس بالxȏر� النتا�) اȞست_بgي�˅ ^يم� اxȚرا[ اȞالي oأ rcالت� يمx ʘ2اد الت_ريرRبتاري0 ا eكابيتا ȁال]رن

 TG/ي oأ rcيم ʘǛ �ن/]H˅ مr اȞ+تمل أo يسT&ǻ اȞست#مر ^يم� أ^ل مr ^يم� اȖست#مار ال]ɨS˅ أيGا xأ T[��ر oأ rcيم ʘاv�ȗمR xا أuارSأس xأ ʘاvال2.ل من xأ

 Ȗ ˅�يم� أx سSر أx ال2.ل مx rر^� مالي  ̂ȕ �ɩكب ��ɩWا ȟا �ȗمSال YȈ ارSأس ȕ ɩWي�د~ الت oأ rcيم ˅�اȖسǙت#مار اȟ رسǙوȠR i اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي

 wنس0 من x4ا الت_رير أu Tو7ي�يسم, ب�Rاد� انتا% 4uا الت_رير أx أ~ أ&8ا� منw دox ال+CوȠR e اȞواف_� ال/طي� مȂ rك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاȖ ˅e ي'و7 

 iلت8اȖاx TنȞ4ا اu بم#ل �˅Ǜ ي'� ȠR اȚ</اA مستgم� الت_رير أo يcونوا ȠR دراي انونا  ̂Qممنو wSو7ي� oوcي oأ rcمȞا rي$ م* �� الSربي� السSوديcgمȞار% ا.

˅�م#ل t4u ال_يود˅ باست4u iȗا الت_ريرʘ يواف` اȞستȠR mg اȖلت8اi بال_يود الساب_

 �� الSر�يcglȞا ɸɸɻɹɽ Eالر�� ʘɹɺɻɼɻ ˄2ق �ر�x2qB ʘɸɷɸɷɹɺɸɹɸɾ ~5�'� h': ʙ�� م+x2د� اȞسؤxليbشر ʘe��ي��b سيpود~ ال]رSالس

˅˕ɸʌʌɼɺ-ɺɾ˖ m^5 Dي.ǻو&� الl� �� uي�� السوق ا�Ȟلي� السSود�lOpȚ �SF�.x �C.مر �bشر ˅E8 الرئيسي ˝ الر��bرȞا ʘ�السSود�




