
2017فبراير  الرعاية الصحية

التوصياتملخص

حياد التوصية

145.0 القيمة العادلة

137.0 سعر إغلاقأخر

1.8 )%(التوزيعات عائد

7.6 )%(احتمالية الصعود 

المالية الأساسيةالمؤشرات
152.8 أسبوع52أعلى سعر ل 

105.3 أسبوع52أدنى سعر ل 

6,849.5 (لمليون ريا)القيمة السوقية 

50.0 (همبالمليون س)الأسهم المصدرة 

0.5 )%(الأسهم الحرة 

(7.4) ()%منذ بداية العام التغير

0.8 بيتا للسهممعامل

1

(المواساة)شركة المواساة للخدمات الطبية 

التقييم
13.5 (2017المتوقع)مكرر الربحية 

1.2 (2017المتوقع )مكرر القيمة الدفترية 

0.8 (2017المتوقع)قيمة المنشأة للمبيعات 

السهمأداء

مليون1,240.8بلغتحيث%24.1بنسبةارتفاعاًالمواساةشركةإيراداتسجلت

الشركةإيراداتوجاءت.2015عاممليون1,000بنحومقارنة2016عامريال

سجلكما.(%1.5قدرهبفارق)ريالمليون1,222البالغةتوقعاتنامعمتوافقة

656لبالغةاتوقعاتنامعمتوافقعامبشكلوهوريالمليون668.7الربحصافي

 .%5.6بنحواتوقعاتنمنبأقلالربحصافيجاءفيما،%1.9قدرهبفارقريالونيمل
 

غتبلإيراداتالمواساةشركةسجلتفقد2016عاممنالرابعللربعبالنسبة

السابقامالعفيالفترةبنفسمقارنة%35.7بلغتبزيادةوذلكريالمليون352.7
 :بسببوذلك

 .الأصولتشغيلكفاءة•

 .الرياضمستشفىفيخاصةالمرضىأعدادزيادة•

 .الجبيلمستشفىفيالتوسع•

 الفرعيةالتخصصاتعياداتتشغيلفيالتوسع•

 

نمالسابقبالربعمقارنة%25.2بنسبةالرابعالربعفيالشركةإيراداتزادتوقد

الإجازاتببسبالثالثالربعفيالإيراداتانخفاضبسببوذلك،2016عام
 .والأعيادالصيفية

 

سنويربعأساسعلى%43.5بنحوالربحصافيفيزيادةالشركةسجلتوقد
فيوالأعيادازاتالإجوجودمصادفةوالإيراداتزيادةبسببالسابق،بالربعمقارنة

بنفسمقارنة%34.2بنسبةالربحصافيزادبينما،2016عاممنالثالثالربع
الإيراداتوزيادةولالأصتشغيلكفاءةمندعماًتلقتحيثالسابقالعامفيالربع

فيرأسماليةبمكاسوتحقيقالتدريبيةالبرامجمنالإيراداتارتفاعنتيجةالأخرى

فيلهالتابعةتوالصيدلياالطبيالمواساةعياداتمجمعبيعبسببالرابعالربع

 .الإحساء

 

145عندلسهملالعادلةالقيمةأساسعلىالمواساةشركةتجاهبالحيادونوصي
علىالحاليةستوياتالمعندنمومعدلاتتحقيقفيالشركةتستمرأنونتوقعريال،

 .لأصوللالتشغيليةالكفاءةتحسينوالتنفيذ،تحتالمشروعاتخلفية

.العامخلالللربحيةالرياضمستشفىتحولبسبب2016الماليللعامقويةنتائج

البند

1.5% 1,222.0 24.1% 1,240.8 1,000.0 الإيرادات

1.9% 656.0 49.7% 668.7 446.8 الربح الإجمالي

0.2% 53.7% 9.2% 53.9% 44.7% الإجماليهامش الربح

(5.6%) 271.0 22.6% 255.9 208.8 صافي الربح

(1.6%) 22.2% (0.3%) 20.6% 20.9% ش صافي الربحهام

(5.6%) 5.4 21.4% 5.1 4.2 السهم بالريالربحية

06/02/2017أسعار إغلاق  بلومبرج: المصدر

جميع الأرقام بالمليون ريال سعودي ما لم يذكر خلاف ذلك

تحديث النتائج المالية
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منهجية التقييم

يعتبرلايالتوضيحالعرضهذاإن.07083-37:رقمرخصةالماليةالسوقهيئةقبلمنبالعمللهاوالمرخص(أرباح)الماليةأرباحشركةإعدادمنالتوضيحيالعرضهذاإن
لكممقدمالتوضيحيالعرضهذاإن.التزامأوعقدلأيأساساًمحتوياتهمنأيأوالتوضيحيالعرضهذايعتبرولامالية،أوراقةأيفيالاكتتابأوللاستثماردعوةأوعرضا

السعوديةالعربيةالمملكةحدودخارجمنهةنسخةيأأوالتوضيحيالعرضهذاتوزيعيجوزلا.أخرشخصلأيوإعطائهتوزيعهأوإنتاجهإعادةيجوزولافقطالمعلوماتلإعطاء

 توزيعهالقانونيمنعمكانأيفيأو

شركةتقمولممصداقيتها،علىعتمادالابإمكانهاأنتعتقدمصادرخلالمنالتوضيحيالعرضهذافيالمتضمنةالآراءإلىوالوصولالمعلوماتبجمعأرباحشركةقامتلقد

المطروحةالآراءأوالمعلوماتصحةأواكتمالأوقةدأوبعدالةيتعلقفيماضمانةأيةتقدملاأرباحفإنتقدم،ماعلىبناءً.مستقلبشكلالمعلوماتمصداقيةمنبالتأكدأرباح

التوضيحيالعرضبهذامرتبطةخسائروأمحتوياته،أوالتوضيحيالعرضهذااستعمالعنناتجةخسائرأيةعنمسؤوليةأيةتتحمللاأرباحإن.التوضيحيالعرضهذافي

منالتحققعنمسؤولًاالمستلمالشخصكونوي،أرباحقبلمنشخصأيإلىإرسالهتمأوأرباحقبلمنإعدادهتمأخرمستندأيفيأوفيهاكتمالهاأوالمعلوماتبدقةأو

 .مشابهمستندأيأويحيالتوضالعرضهذاموضوعالماليةالأوراقوأخطارفوائدوتقييموتحليلهاالتوضيحيالعرضهذافيليهاإالمشارأوالمتضمنةالمعلومات

للنتائجضماناًيشكللاالماليةللأوراقلتاريخياالأداءإن.مسبقإشعارأيدونللتغييرخاضعةوهيأرباحرأيتشكلالتوضيحيالعرضهذافيالمتضمنةوالتوقعاتالآراءإن

 .المستقبلية

خدماتلتقديمبعرضتتقدمأوللمصدراتخدمتقدموقدالتوضيحيالعرضهذافيالمشمولةالماليةالأوراقمصدريمنلأيتمويلعملياتفيلأخروقتمنأرباحتشاركقد

هذانشرقبلالماليةبالأوراقمتعلقةبعملياتقومتأنالقانون،حدودضمنلأرباح،الممكنمن.بهاالمتعلقةالاختياراتأوالماليةالأوراقفيوشراءبيعبعملياتتقوموقدللمصدر،

يقبلالتوضيحيالعرضهذاقبولب.أعلاهالمذكورةالمحدداتبكافةوالالتزامالمعلوماتبكافةالإلمامالتوضيحيالعرضهذايتسلممنعلىو.وتوزيعهالتوضيحيالعرض

 .هذاالمسؤوليةإخلاءبمحتوياتالالتزامالمستلم

الماليةأرباحشركةمنومحددمسبقتوبمكأذنعلىالحصولدونكلياًأوجزئياًالنشرةهذهفيالواردةالمعلوماتمنأيبنسخإطلاقايسمحلاذلك،بخلافيشرلمما

لقدذلكلخلافالإشارةتتملمما،أخرىمحليةإحصائيةمصادرومنحكوميةومصادربلومبرجوشركةرويترزشركةمنعليهاالحصولتمالتقريرهذافيالواردةالبيانات

صراحةتعهداتأوادعاءاتأوضماناتأيةالماليةأرباحتقدملاحيثالأوقاتكافةفيبالدقةتتسمالوثيقةهذهمحتوياتأنمنللتحققكبيراجهداالماليةأرباحشركةبذلت

لاالنشرةهذهتحتويهاالتيالمعلوماتمنيأمنفعةأواكتمالأودقةعنمسئوليةأيأومباشرةغيرأمكانتمباشرةقانونيةمساءلةأيةتتحمللاأنهاكماضمنا،أمكانت

.المستقبلفيإجراءاتإجراءأيلاتخاذمشورةأوخيارأوتوصيةتقدمأنهابصفةمعهاالتعاملأواستخدامهاإلىالنشرةهذهتهدف
والانخفاضللارتفاععرضةمنهاتحققالموالدخلالماليةوالأدواتأسهمقيمةأنشراء،عرضأوبيععرضأوتوصيةاعتبارهيمكنولافقطالدعايةبغرضالبحثهذاأعد

السوقظروفحسب
المحتملةالاقتصاديةالمخاطرملتحالمستثمرينبمقدوريكونأنينبغيفإنهوعليهمرتفعة،مخاطرةعلىينطويالأخرىالماليةالأدواتوبعضالأسهمفيالاستثمارأن

تنصح.استثماراتهجميعيخسرقدأوتثمره،اسالذيالمبلغمناقلمبلغاًالمستثمريستردوانتنخفضأنالماليةالأوراققيمةأولأسعاريمكن.جزئياً؛أوكلياًلاستثمارهم

بالمخاطرالخاصالإفصاحقراءةمرينالمستثجميععلىويجبإليه،بالنسبةالاستثماروملائمةجدوىلتحديدالخاصينمستشاريهاستشارةمستثمركلالماليةأرباحشركة

 .الاستثمارعليهاينطويالتيالرئيسيةبالمخاطرالمتعلق

إخلاء المسؤولية

الأبحاثقسم 

research@arbahcapital.com:البريد الإلكتروني

 6483-3831-966+:ت

 قسم إدارة الأصول

am@arbahcapital.com:الإلكترونيالبريد 
 64-3831-966+55:ت
 

 قسم الوساطة

a.alsyari@arbahcapital.com: البريد الإلكتروني
 6490-3831-966+: ت

 

customercare@arbahcapital.com:خدمة العملاء 

الهبوطإمكانية الصعود أو / المتوقعالعائد التوصية 

%15من القيمة العادلة أكبر المراكز زيادة

%14و % 15+ العادلة بين القيمة حياد

%15أقل من القيمة العادلة المراكز تخفيض

المنهجيةعنقليلًاتختلفقدلتياالخاصةتقديراتهلهالمحللأنحيثالاستثنائيةالظروفعلىتنطبقلاقدأعلاهالتوصياتفيالمتبعةالمنهجية

 .المذكورة

.العادلةللقيمةللوصولشهرا12ًإلىتصلفترةخلالفيوذلكبالشركة،الخاصةوالتقديراتالفرضياتبتحققمقيدللسهمالعادلةالقيمةبلوغ

المالية أرباح 
، 8807طريق الخليج، برج سامك، الطابق الثامن، صندوق بريد

 .، المملكة العربية السعودية31492الدمام  
 800-433-7777: الرقم المجاني

6444-831-13-966: ت

4906-809-13-966: ف

www.arbahcapital.com: الموقع

research@arbahcapital.com لمزيد من التقارير برجاء التواصل على الإيميل التالي   

mailto:research@arbahcapital.com

