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الملخص

M1 التغیر السنوي في ٪
M2 التغیر السنوي في ٪ 

التغیر السنوي في مؤشر السوق الرئیسي یمین
مؤشر قطاع المصارف السعودي - یمین

٢٠
١١

ير 
ينا

٢٠
١٦

ير 
ينا

٢٠
١١

س 
مار

٢٠
١١

يو 
ما

٢٠
١١

يو 
يول

٢٠
١١

مبر 
سبت

٢٠
١١

مبر 
نوف

٢٠
١٢

ير 
ينا

٢٠
١٢

س 
مار

٢٠
١٢

يو 
ما

٢٠
١٢

يو 
يول

٢٠
١٢

مبر 
سبت

٢٠
١٢

مبر 
نوف

٢٠
١٣

ير 
ينا

٢٠
١٣

س 
مار

٢٠
١٣

يو 
ما

٢٠
١٣

يو 
يول

٢٠
١٣

مبر 
سبت

٢٠
١٣

مبر 
نوف

٢٠
١٤

ير 
ينا

٢٠
١٤

س 
مار

٢٠
١٦

س 
مار

٢٠
١٤

يو 
ما

٢٠
١٤

يو 
يول

٢٠
١٦

يو 
يول

٢٠
١٤

مبر 
سبت

٢٠
١٤

مبر 
نوف

٢٠
١٥

ير 
ينا

٢٠
١٥

س 
مار

٢٠
١٥

يو 
ما

٢٠
١٦

يو 
ما

٢٠
١٥

يو 
يول

٢٠
١٥

مبر 
سبت

٢٠
١٥

مبر 
نوف

 ٤٠-
 ٣٠-
 ٢٠-
 ١٠-
 ٠
 ١٠
 ٢٠
 ٣٠
 ٤٠
 ٥٠

 ١٥-
 ١٠-

 ٥-
 ٠
 ٥

 ١٠
 ١٥
 ٢٠
 ٢٥
 ٣٠
 ٣٥

٢٠٠
بر ٩

وفم
ن

٢٠١
و ٠

ماي

٢٠١
بر ٠

وفم
ن

الأغذية الملابس والأقمشة مواد البناء السيارات

المعدات الأجهزة المنزلية منتجات اخرى - يمين المجموع - يمين

المتوسط المتحرك لمدة ٦ شهور، مليار ريال سعودي
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البيع لثلاث شهور ٪ التغير السنوي في المتوسط المتحرك لعدد نقاط 
البيع لثلاث شهور ٪ التغير السنوي في المتوسط المتحرك لقيمة المعاملات من نقاط 
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متوسط قيمة سلة المشتريات (ر.س.) يمين
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ودائع تحت الطلب الفترة الأجهزة الحكومية معدل النمو السنوي للودائع (يمين)
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التغير السنوي في صافي ربح المصارف
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نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض (٪)

القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض للعام ٢٠١٥:
المتوسط العالمي: ٦.٦٪

الناشئة: ٤.٧٪ المتوسط للأسواق 

نسبة القروض المتعثرة من صافي الاحتياطيات إلى رأس المال
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 الاقتصاد الكلي : تشير بيانات خلال الأشهر الأخيرة السابقة إلى وجود حذر في الاقتصاد غير النفطي 

يشــر تراجــع الــواردات إلى انخفــاض اســتثمار الــركات وإنفــاق المســتهلك مــع انخفــاض واردات المركبــات يليــه انخفــاض الآلات ومعــدات البنــاء. تراجــع معــدل الإقــراض إلى القطــاع الخــاص عــن 
الشــهر الســابق للمــرة الأولى منــذ ديســمبر 2014. تتجــه بيانــات معامــات نقــاط البيــع ومتوســط حجــم ســلة المشــريات إلى الانخفــاض منــذ منتصــف العــام الســابق بنــاء عــى بياناتنــا المعدلــة. 

ممــا يشــر لوجــود حــذر لــدى المســتهلك)وأيضا مــن الممكــن يكــون دلالــة عــى التســارع في معــدل اســتعمال بطاقــات الشــبكة( 

بالنســبة إلى الاقتصــاد غــر النفطــي الــكلي وأداء الحصــة الســوقية، شــكل الفــارق في نمــو العــرض النقــدي عــى المســتوى الضيــق M1 والعــرض النقــدي عــى المســتوى الواســع M2 يثــر القلــق.   
ولكــن هنــاك بــودار تحســن في الأشــهر الاخــرة.  

قطاع المصارف والخدمات المالية : كان  أداء  قوي مع تحسن في السيولة، نمو الأرباح واستمرار وضع القروض المتعثرة تحت السيطرة.

تبــدو الودائــع تحــت الطلــب مســتقرة فــوق مســتوى 60%، ومــع تبنــي الحكومــة اســراتيجية أكثــر تنــوع في إدارة القــروض، تســتمر الســيولة في التحســن بافــراض عــدم حــدوث انخفــاض حــاد في 
أســعار النفــط.  نمــو أربــاح القطــاع ايجابيــة مــع وجــود مــؤشرات مشــجعة في توســع هامــش صــافي الفائــدة، بينمــا تســتمر القــروض المتعثــرة تحــت الســيطرة.  يســتمر معــدل القــروض الى الودائــع 

مرتفــع، مــع ذلــك يســتمر نمــو الودائــع في تشــكيل بعــض المخــاوف. 
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الشــكل 1: مــع ارتبــاط الريــال الســعودي بالــدولار الأمريكــي، ارتبــط معــدل اتفاقيــات اعــادة الــراء المعاكــس مــع ســعر الفائــدة الأمريكــي تاريخيــا. ارتفــع ســعر 
الفائــدة الأمريكــي بحــدود 25 نقطــة أســاس في ديســمبر 2015، بالتوافــق مــع رفــع مؤسســة النقــد العربــي الســعودي لســعر الفائــدة بنفــس المقــدار. مــن المتوقــع 

ارتفــاع ســعر الفائــدة الأمريكــي بحــدود 50 نقطــة أســاس في النصــف الثانــي 2016.
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سعر اتفاقيات إعادة الشراء العكسي سعر الفائدة الأمريكي
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المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي، بلومبرغ

■ تعليقات مسؤولي مجلس الاحتياطي الفيدرالي، بما فيهم رئيسة الإحتياطي الفدرالي الأمريكي جانيت يلين خلال الندوة السنوية في جاكسون هول، قد خلقت توقعات في السوق لاحتمالية حدوث 	

زيادة في سعر الفائدة خلال النصف الثاني 2016. صرحت يلين بأن الاقتصاد يسير في الاتجاه الصحيح نحو ارتفاع آخر لاحقا خلال هذا العام، بينما أشار نائب الرئيس فيشر الى حدوث ارتفاعين 

خلال النصف الثاني 2016. يتوقع السوق أنه يوجد احتمالية ارتفاع في شهر سبتمبر بنسبة أقل بقليل من 50%، بينما ينتظر المساهمون الى تقرير الوظائف غير الزراعية في الاسبوع القادم للمزيد 

من التأكيد. في حالة إضافة ما يقارب 200 ألف وظيفة غير زراعية و نمو الأجور بشكل معقول، قد يزيد هذا من ارتفاع احتمالية رفع سعر الفائدة. 

■ استجابة الى التعليقات، تعتبر سندات الخزينة لمدة عامين عامل مؤثر على سعر الفائدة الأمريكي، ليرتفع من 0.786% الى %0.845. 	

اتجاهات السياسة النقدية
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■ استمر نمو العرض النقدي على المستوى الضيق M1 لفترة ست أشهر من يوليو 2016 )انخفاض 8.6% عن الشهر المماثل من العام السابق(، كما انخفض العرض النقدي على المستوى الواسع 	

بمعدل 3.3% لنفس الفترة.  

■ كما في نهاية يوليو 2016، كان أداء البنك أقل من مؤشر السوق الرئيسي على أساس سنوي، على الرغم من تعافي نمو هامش صافي الفائدة ومؤشرات على استقرار الودائع تحت الطلب خلال الربع 	

الثاني 2016 للقطاع.  

المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي، بلومبرغ

الشكل 2: يستمر نمو العرض النقدي على المستوى الضيق M1 في المنطقة السلبية عن الشهر المماثل من العام السابق لست أشهر متتالية. 

M1 التغیر السنوي في ٪
M2 التغیر السنوي في ٪ 

التغیر السنوي في مؤشر السوق الرئیسي یمین
مؤشر قطاع المصارف السعودي - یمین
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التغیر في نمو العرض النقدي M1  وM2 لكن تراجع M1  بشكل أسرع 
یعتبر مصدرا للقلق في نمو الناتج المحلي الإجمالي غیر النفطي

اتجاهات السياسة النقدية
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سايبور لمدة ٣ شهور  الفرق في سعر الودائع على الدولار الأمريكي لمدة ٣ شهور
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اتجاهات السياسة النقدية

■ كما هو متوقع، نظرا الى اتساع سعر الفائدة بين البنوك السعودية - سايبور لمدة ثلاث أشهر واستقرار معدل الودائع لفترة ثلاث شهور في يوليو 2016، ساعد ذلك في تخفيف ظروف السيولة في 	

المملكة العربية السعودية وارتفاع سعر الفائدة بين البنوك السعودية بالدولار الأمريكي بحدود 10 نقاط أساس. استمرت أسعار الفائدة بين البنوك السعودية حول مستواها خلال يوليو 2016.

■ انخفاض مؤشر أسعار المستهلك في المملكة العربية السعودية بسبب تأثير الضربات وقوة ارتباط الريال السعودي بالعملات بغير الدولار الأمريكي.  	

الشكل 3: الفرق بين سعر الفائدة الامريكي والسايبور أنخفض في شهر يوليو

اتجاهات السياسة النقدية

المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي، بلومبرغ
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 ٢٫٠٠
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فبراير ٢٠١١ نوفمبر  ٢٠١١ أغسطس ٢٠١٢ مايو ٢٠١٣ فبراير ٢٠١٤ نوفمبر ٢٠١٤ أغسطس ٢٠١٥ مايو ٢٠١٦

ليبور بالدولار الأمريكي السعودية الإمارات الكويت قطر البحرين

■ ارتفعت أسعار الفائدة في المملكة العربية السعودية بشكل كبير عن دول مجلس التعاون الخليجي بما فيها البحرين والتي شهدت تخفيض التصنيف الائتماني الى درجة ما دون الاستثمار.	

■ كان سعرالفائدة بين البنوك السعودية عن مستواه خلال شهر يوليو 2016، بينما تراجع سعر الفائدة في أغلب دول الخليج على الرغم من ارتفاع سعر الفائدة بين البنوك في لندن -ليبور.	

الشــكل 4: ارتفعــت أســعار الفائــدة في المملكــة العربيــة الســعودية بشــكل كبــر عــن دول مجلــس التعــاون الخليجــي بمــا فيهــا البحريــن ذات التصنيــف الائتمانــي الأقــل 
ضمــن دول المجلــس

المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي، بلومبرغ

اتجاهات السياسة النقدية
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ودائع تحت الطلب ودائع لأجل أخرى معدل النمو السنوي للودائع (يمين)
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■ استقرت حصة الودائع تحت الطلب فوق مستوى 60% مع استمرار اعادة تسعير القروض والذي من شأنه أن يؤدي الى ارتفاع هامش صافي الفائدة في قطاع المصارف والخدمات المالية خلال الربع 	

الثالث 2016. مع ذلك، انخفض معدل الودائع تحت الطلب الخاصة بشكل حاد خلال شهر يوليو 2016 بحدود 14 مليار ر.س.

■ ارتفعت الودائع الحكومية وشبه الحكومية خلال شهر يوليو 2016، مما دفع الى ارتفاع ودائع القطاع بشكل عام لتصل الى %20.9.   	

■ تراجع اجمالي الودائع عن الشهر المماثل من العام السابق بحدود 3.1% وعن الشهر السابق بحدود %1.	

الشكل 5: استمر معدل نمو الودائع للقطاع المصرفي في المنطقة السلبية خلال شهر يوليو 2016، بانخفاض 3.1% عن الشهر المماثل من العام السابق

المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي، بلومبرغ

محفزات قطاع المصارف
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نسبة القروض باستحقاق أقل من ٣ شهور إلى إجمالي القروضالتغير السنوي في الإقراض للقطاع الخاص 
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■ شهد نمو القروض تباطؤا ملحوظا على مدى الأشهر السابقة، حيث بلغ 10% في ابريل 2016 عن الشهر المماثل من العام السابق وبمعدل 7.4% في يوليو 2016 عن الشهر المماثل من العام السابق. 	

يمكن قدوم المزيد من التباطؤ نتيجة الى النمو السلبي في الودائع والذي يجعل التمويل أكثر صعوبة في حال تجاوز معدل القروض الى الودائع البسيط للقطاع نسبة %90. 

■ يستمر استحقاق محفظة القروض لفترة قصيرة نسبيا بحكم أن معظم الطلب على القروض هو من أجل احتياجات رأس المال العامل. 	

الشكل 6: تراجع نمو القروض عن الشهر المماثل من العام السابق خلال الاشهرة السابقة

المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي، بلومبرغ

محفزات قطاع المصارف
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معدل القروض إلى الودائع في القطاع
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ارتفع معدل القروض إلى الودائع في القطاع بسبب انخفاض 
الودائع في القطاع
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محفزات قطاع المصارف

■ تراجع نمو القروض عن الشهر المماثل من العام السابق خلال الثلاث أشهر السابقة، لكن ارتفع خلال شهر يوليو 2016 بنسبة 7.4% عن الشهر المماثل من العام السابق، يستمر تفوق نمو 	
القروض على نمو الودائع.

■ اتخذت مؤسسة النقد العربي السعودي مواقف أكثر مرونة فيما يتعلق بمستوى القروض إلى الودائع، الذي أدى الى استمرار تحسن الإقراض بشكل نسبي. من المحتمل انتشار تراجع معدل 	
الإقراض المتوقع الى القطاع الخاص، مع تراجع محفظة القروض الى القطاع الخاص بحدود 7 مليار ر.س. عن الشهر السابق في يوليو 2016، التراجع الاول منذ ديسمبر 2014. يستمر ارتفاع 

معدل القروض الى الودائع نتيجة الى نمو الودائع السلبي. 

الشــكل 7: مــن المحتمــل انتشــار تراجــع معــدل الإقــراض المتوقــع الى القطــاع الخــاص، مــع تراجــع محفظــة القــروض الى القطــاع الخــاص بحــدود 7 مليــار ر.س. عــن 
الشــهر الســابق في يوليــو 2016، التراجــع الاول منــذ ديســمبر 2014. يســتمر ارتفــاع معــدل القــروض الى الودائــع نتيجــة الى نمــو الودائــع الســلبي لأعــى مســتوى منــذ 

نوفمــر 2008. 

المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي، بلومبرغ
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المتوسط المتحرك للقروض ما بين البنوك لثلاث شهور (مليار ر.س.) معدل سايبور لثلاث شهور (يمين)
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محفزات قطاع المصارف

■ تراجع معدل الإقراض ما بين البنوك خلال شهر يوليو إلى 54.2 مليار ر.س. مقابل 71.8 مليار ر.س. خلال الشهر السابق.	

الشــكل 8: خــرج معــدل الاقــراض بــن البنــوك الســعودية - ســايبور لمــدة ثــاث أشــهر عــن مســتواه خــال يوليــو 2016، ممــا يشــر الى تحســن الســيولة المتوقعــة في 
قطــاع المصــارف والخدمــات الماليــة

المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي
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أفراد شركات

صافي التغير الربع سنوي في توزيع القروض العقارية (مليون ر.س.)
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محفزات قطاع المصارف

الشكل 9: تراجع معدل الاقراض  الى الشركات العقارية في قطاع التطوير العقاري في الربع الثاني 2016

المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي
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نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض (٪)

القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض للعام ٢٠١٥:
المتوسط العالمي: ٦.٦٪

الناشئة: ٤.٧٪ المتوسط للأسواق 

نسبة القروض المتعثرة من صافي الاحتياطيات إلى رأس المال
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القطاع الخارجي

■ يعكس اداء قطاع المصارف والخدمات المالية درجة مرتفعة من مخاوف المستثمرين فيما يتعلق بالأخبار السيئة من القطاع، مع ارتفاع القروض المتعثرة من قطاع البناء والتشييد بالإضافة الى 	

مخاوف محددة في القطاع. 

■ حتى الان )تشير نتائج الربع الثاني 2016 من خلال تغطيتنا للقطاع الى اتجاه مشابه(، لم ترتفع القروض المتعثرة بشكل كبير كما تستمر تغطيتنا عند مستويات جيدة. 	

الشكل 10: تستمر القروض المتعثرة ضمن الحدود المقبولة، وتغطية جيدة

المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي
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القطاع الخارجي

■ ارتفعت الأصول الأجنبية لدى مؤسسة النقد العربي السعودي في أغسطس 2014 الى أعلى مستوى عند 737 مليار دولار أمريكي.	

■ تراجعت الأصول الأجنبية لدى مؤسسة النقد العربي السعودي عن الشهر السابق بقيمة 6.4 مليار دولار أمريكي، بانخفاض حاد عن الشهر السابق والذي بلغ 11 مليار دولار أمريكي	

■ تسعى الحكومة السعودية للحصول على ما يقارب 10 مليار دولار أمريكي، وذلك عن طريق بيع السندات المحلية خلال الشهر القادم	

■ استمر التراجع في الأصول الأجنبية للمصارف المحلية، لتنخفض خلال يوليو بمقدار 7.4 مليار ر.س.، ليتراجع بحدود 70.6 مليار ر.س. منذ نهاية العام 2015.	

الشــكل 11: تراجــع الأصــول الأجنبيــة في المملكــة العربيــة الســعودية في شــهر يوليــو 2016 بنســبة 16% عــن الفــرة المماثلــة مــن العــام الســابق و9% منــذ بدايــة العــام 
حتــى تاريخــه؛ انخفــاض عــن الشــهر الســابق بقيمــة 6.4 مليــار دولار أمريكــي

المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي
الأصول الخارجية (مليار دولار أمريكي)

قرض من تجمع بنوك بقيمة ١٠ مليار دولار أمريكي
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سعر صرف الريال السعودي الحقيقي (صندوق النقد الدولي)
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القطاع الخارجي

■ ارتفاع سعر الفائدة الأمريكي من خلال بنك الاحتياطي الأمريكي في شهر سبتمبر، يشير الى احتمالية أن يؤدي قوة الدولار الأمريكي الى قوة سعر الصرف الفعلي للريال السعودي.	

الشــكل 12: كمــا هــو متوقــع، يمكــن لقــوة الــدولار الناتجــة عــن تصويــت بريطانيــا للخــروج مــن الاتحــاد الأوروبــي أن يــؤدي إلى قــوة ســعر الــرف الفعــي للريــال 
الســعودي خــال شــهر يونيــو. 

المصدر: صندوق النقد الدولي
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الأغذية الملابس والأقمشة مواد البناء السيارات

المعدات الأجهزة المنزلية منتجات اخرى - يمين المجموع - يمين

المتوسط المتحرك لمدة ٦ شهور، مليار ريال سعودي
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الاستهلاك والاستيراد

■ تراجعت الورادات في شهر يوليو، مع تراجع اجمالي الورادات والواردات من المركبات الى مستويات شوهدت خلال افترة من 2009- 2010 من المحتمل أن يودي  هذا لانخفاض  ارباح البنوك من 	

تمويل التجارة  خلال الربع الثالث.

■ تأثرت واردات كل من الآلات ومواد البناء بشكل سلبي، حيث تراجع كليهما إلى أقل من نصف أعلى مستوى لهما. ارتفعت واردات الالات ومواد البناء بشكل طفيف خلال الفترة من مايو الى يونيو 	

2016، ولكنها بدأت بالإنكماش بشكل حاد في يوليو. 

الشكل 13: تراجعت الواردات من المركبات خلال الأشهر الأخيرة، بينما استمر اجمالي الورادات ضعيف نسبيا 

المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي
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البيع لثلاث شهور ٪ التغير السنوي في المتوسط المتحرك لعدد نقاط 
البيع لثلاث شهور ٪ التغير السنوي في المتوسط المتحرك لقيمة المعاملات من نقاط 
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الاستهلاك

■ تراجع متوسط قيمة المعاملات عبر نقاط البيع بشكل كبير خلال يوليو 2016، مع انخفاض أعداد نقاط البيع بمعدل 25.5% و15.8% عن الشهر السابق	

■ بينما تراجع متوسط قيمة سلة المشتريات خلال فترة الرسم البياني )من المرجح أن يكون ذلك من كثرة الاعتماد على البطاقات(، نلاحظ تراجعها بشكل كبير خلال الربع الثالث 2015 عندما 	

تراجعت أسعار النفط بشكل كبير،  

■ أثرت كل من قيمة متوسط قيمة المعاملات عبر نقاط البيع وسلة المشتريات خلال يوليو 2016 على قيمة السهم، حيث بلغت قيمة السهم 327 ر.س. مقابل 369 ر.س. خلال الشهر السابق و٤٣٩ 	

ر.س. في يوليو ٢٠١٥.

الشكل 14: بلغ حجم سلة المشتريات خلال شهر يوليو 2016 ما يقارب 356 ر.س. مقابل 454 ر.س. من العام السابق )انخفاض بنسبة %22(.

المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي
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التغير السنوي في صافي ربح المصارف
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ربحية قطاع المصارف

■ نتائج القطاع خلال الربع الثاني 2016، ارتفع صافي الدخل من الاستثمارات والتمويل بنسبة 7.6% عن الربع المماثل من العام السابق، لكن تراجع الدخل من غير الفوائد عن الربع المماثل من العام 	

السابق بنسبة 12% وارتفاع المصاريف بنسبة 6.5% )نتيجة ارتفاع تكاليف التوظيف ومخصصات الإئتمان(، أدى الى تراجع صافي الربح عن الربع المماثل من العام السابق بنسبة 4%. ملاحظة: 

بناء على النتائج الربع سنوية لجميع المصارف المدرجة باستثناء البنك السعودي الفرنسي.

الشــكل 15: وفقــا لبيانــات مؤسســة النقــد العربــي الســعودي، ارتفــع إجمــالي صــافي ربــح القطــاع المــرفي منــذ بدايــة العــام حتــى يوليــو 2016 عــن الفــرة المماثلــة 
مــن العــام الســابق بمعــدل %3.5

المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي وبلومبرغ
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)مليون ر.س.(
الربع الرابع 
٢٠١٤

الربع الأول 
٢٠١٥

الربع الثاني 
٢٠١٥

الربع الثالث 
٢٠١٥

الربع الرابع 
٢٠١٥

الربع الأول 
٢٠١٦

الربع الثاني 
٢٠١٦

12,25312,01712,42412,52312,71212,79913,453صافي الربح من العمولات

4,9256,4666,8675,2995,4306,4015,966صافي الربح من غير العمولات

17,17718,48319,29117,82218,14119,20019,418إجمالي الربح

8,3258,4588,3258,3548,8978,5598,867المصروفات التشغيلية

8,85310,02510,9669,4679,24410,64210,551صافي الربح

غير متاح10,50611,47712,62711,41211,28112,363الربح قبل المخصصات

1,915,5001,954,2731,989,0372,009,8431,983,3002,013,9682,029,911إجمالي الأصول

448,639457,512466,184430,825416,362384,457369,668الاستثمارات

1,160,4541,177,0001,207,4451,212,0931,243,4691,293,5691,310,535صافي القروض

1,511,5641,528,3501,560,7701,558,5571,515,2411,537,5701,522,773الودائع

2.963.003.023.083.073.20صافي العائد  ٪)معيار بديل(

77777778828486معدل القروض إلى الودائع ٪

0.890.820.770.831.101.752.07متوسط سعر سايبور ٣ شهور ٪

6276532)5()7(التغير في متوسط سعر سايبور ٣ شهور )نقطة أساس(

1.852.052.211.881.862.112.08العائد على الأصول ٪

71656470706769نسبة صافي الربح من العمولات إلى إجمالي الربح

29353630303331نسبة صافي الربح من غير العمولات إلى إجمالي الربح

48464347494546التكلفة إلى إلى إجمالي الربح ٪

التغير عن الربع السابق

14)1(426التغير في صافي الربح )نقطة أساس(

1.42.60.42.64.01.3التغير في صافي القروض )٪(

)1.0(1.5)2.8()0.1(1.12.1التغير في الودائع )٪(

3.40.81.50.75.1)1.9(التغير في صافي الربح من العمولات

)6.8(2.517.9)22.8(31.36.2التغير في صافي الربح من غير العمولات

1.85.81.1)7.6(7.64.4التغير في إجمالي الربح

)0.9(15.1)2.4()13.7(13.29.4التغير في صافي الربح

التغير السنوي

1020التغير في صافي الربح )نقطة أساس(

7.29.98.5التغير في صافي القروض )٪(

)2.4(0.20.6التغير في الودائع )٪(

3.76.58.3التغير في صافي الربح من العمولات

)13.1()1.0(10.3التغير في صافي الربح من غير العمولات

5.63.90.7التغير في إجمالي الربح

)3.8(4.46.1التغير في صافي الربح

الشكل 16: ملخص نتائج قطاع المصارف والخدمات المالية )باستثناء البنك السعودي الفرنسي(

المصدر: تقارير الشركة، السعودي الفرنسي 
كابيتال، تداول، بلومبيرغ

ربحية قطاع المصارف
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المتوسطمصرف الراجحي: مكرر القيمة الدفترية مقارنة بمتوسط القطاع
إنحراف معياري -١إنحراف معياري +١

ديسمبر
 ٢٠٠٧

 يناير
٢٠٠٨

 يناير
٢٠١١

نوفمبر
٢٠١٠

ابريل
٢٠١٢

سبتمبر
٢٠٠٩

اكتوبر
 ٢٠١٣

اكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٥

مايو
٢٠١٤

مايو
٢٠١٣

فبراير
 ٢٠١٦

 فبراير
٢٠٠٩

يناير
٢٠١٢

ديسمبر
٢٠١٤

١٫٠
١٫١
١٫٢
١٫٣
١٫٤
١٫٥
١٫٦
١٫٧
١٫٨
١٫٩
٢٫٠
٢٫١
٢٫٢

المتوسطبنك الجزيرة: مكرر القيمة الدفترية مقارنة بمتوسط القطاع
إنحراف معياري -١إنحراف معياري +١

ديسمبر
 ٢٠٠٧

 يناير
٢٠٠٨

 يناير
٢٠١١

نوفمبر
٢٠١٠

ابريل
٢٠١٢

سبتمبر
٢٠٠٩

اكتوبر
 ٢٠١٣

اكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٥

مايو
٢٠١٤

مايو
٢٠١٣

فبراير
 ٢٠١٦

 فبراير
٢٠٠٩

يناير
٢٠١٢

ديسمبر
٢٠١٤

٠٫٤
٠٫٥
٠٫٦
٠٫٧
٠٫٨
٠٫٩
١٫٠
١٫١
١٫٢
١٫٣
١٫٤

المتوسطبنك الرياض: مكرر القيمة الدفترية مقارنة بمتوسط القطاع
إنحراف معياري -١إنحراف معياري +١

ديسمبر
 ٢٠٠٧

 يناير
٢٠٠٨

 يناير
٢٠١١

نوفمبر
٢٠١٠

ابريل
٢٠١٢

سبتمبر
٢٠٠٩

اكتوبر
 ٢٠١٣

اكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٥

مايو
٢٠١٤

مايو
٢٠١٣

فبراير
 ٢٠١٦

 فبراير
٢٠٠٩

يناير
٢٠١٢

ديسمبر
٢٠١٤

٠٫٤
٠٫٥
٠٫٦
٠٫٧
٠٫٨
٠٫٩
١٫٠
١٫١

المتوسطبنك الاستثمار السعودي: مكرر القيمة الدفترية مقارنة بمتوسط القطاع
إنحراف معياري -١إنحراف معياري +١

ديسمبر
 ٢٠٠٧

 يناير
٢٠٠٨

 يناير
٢٠١١

نوفمبر
٢٠١٠

ابريل
٢٠١٢

سبتمبر
٢٠٠٩

اكتوبر
 ٢٠١٣

اكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٥

مايو
٢٠١٤

مايو
٢٠١٣

فبراير
 ٢٠١٦

 فبراير
٢٠٠٩

يناير
٢٠١٢

ديسمبر
٢٠١٤

٠٫٣
٠٫٤
٠٫٤
٠٫٥
٠٫٦
٠٫٧
٠٫٧
٠٫٨
٠٫٩
٠٫٩
١٫٠

المصدر: بلومبرغ وأبحاث السعودي الفرنسي كابيتال

المصدر: بلومبرغ وأبحاث السعودي الفرنسي كابيتال

المصدر: بلومبرغ وأبحاث السعودي الفرنسي كابيتال

المصدر: بلومبرغ وأبحاث السعودي الفرنسي كابيتال

مصرف الراجحي: مقارنة مكرر القيمة الدفترية مع متوسط المكرر للقطاع

بنك الرياض: مقارنة مكرر القيمة الدفترية مع متوسط المكرر للقطاع

بنك الجزيرة: مقارنة مكرر القيمة الدفترية مع متوسط المكرر للقطاع

بنك الاستثمار السعودي: مقارنة مكرر القيمة الدفترية مع متوسط المكرر للقطاع

مكرر القيمة الدفترية لآخر ١٢ شهرا مقارنة بمتوسط القطاع 
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المتوسطالبنك الأهلي التجاري: مكرر القيمة الدفترية مقارنة بمتوسط القطاع
إنحراف معياري -١إنحراف معياري +١

ديسمبر
 ٢٠٠٧

 يناير
٢٠٠٨

 يناير
٢٠١١

نوفمبر
٢٠١٠

ابريل
٢٠١٢

سبتمبر
٢٠٠٩

اكتوبر
 ٢٠١٣

اكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٥

مايو
٢٠١٤

مايو
٢٠١٣

فبراير
 ٢٠١٦

 فبراير
٢٠٠٩

يناير
٢٠١٢

ديسمبر
٢٠١٤

١٫٠
١٫١
١٫٢
١٫٣
١٫٤
١٫٥
١٫٦
١٫٧
١٫٨
١٫٩

المتوسطمجموعة سامبا المالية: مكرر القيمة الدفترية مقارنة بمتوسط القطاع
إنحراف معياري -١إنحراف معياري +١

ديسمبر
 ٢٠٠٧

 يناير
٢٠٠٨

 يناير
٢٠١١

نوفمبر
٢٠١٠

ابريل
٢٠١٢

سبتمبر
٢٠٠٩

اكتوبر
 ٢٠١٣

اكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٥

مايو
٢٠١٤

مايو
٢٠١٣

فبراير
 ٢٠١٦

 فبراير
٢٠٠٩

يناير
٢٠١٢

ديسمبر
٢٠١٤

٠٫٥
٠٫٦
٠٫٧
٠٫٨
٠٫٩
١٫٠
١٫١
١٫٢
١٫٣
١٫٤
١٫٥

المتوسطالبنك العربي: مكرر القيمة الدفترية مقارنة بمتوسط القطاع
إنحراف معياري -١إنحراف معياري +١

ديسمبر
 ٢٠٠٧

 يناير
٢٠٠٨

 يناير
٢٠١١

نوفمبر
٢٠١٠

ابريل
٢٠١٢

سبتمبر
٢٠٠٩

اكتوبر
 ٢٠١٣

اكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٥

مايو
٢٠١٤

مايو
٢٠١٣

فبراير
 ٢٠١٦

 فبراير
٢٠٠٩

يناير
٢٠١٢

ديسمبر
٢٠١٤

٠٫٥
٠٫٦
٠٫٧
٠٫٨
٠٫٩
١٫٠
١٫١
١٫٢

ديسمبر
 ٢٠٠٧

 يناير
٢٠٠٨

 يناير
٢٠١١

نوفمبر
٢٠١٠

ابريل
٢٠١٢

سبتمبر
٢٠٠٩

اكتوبر
 ٢٠١٣

اكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٥

مايو
٢٠١٤

مايو
٢٠١٣

فبراير
 ٢٠١٦

 فبراير
٢٠٠٩

يناير
٢٠١٢

ديسمبر
٢٠١٤

بنك البلاد: مكرر القيمة الدفترية مقارنة بمتوسط القطاع
المتوسط إنحراف معياري -١إنحراف معياري +١

٠٫٦
٠٫٨
٠٫٩
١٫١
١٫٢
١٫٤
١٫٥
١٫٧
١٫٨
٢٫٠
٢٫١
٢٫٣

المصدر: بلومبرغ وأبحاث السعودي الفرنسي كابيتال

المصدر: بلومبرغ وأبحاث السعودي الفرنسي كابيتال

المصدر: بلومبرغ وأبحاث السعودي الفرنسي كابيتال

المصدر: بلومبرغ وأبحاث السعودي الفرنسي كابيتال

البنك الأهلي التجاري: مقارنة مكرر القيمة الدفترية مع متوسط المكرر للقطاع

البنك العربي: مقارنة مكرر القيمة الدفترية مع متوسط المكرر للقطاع

مجموعة سامبا: مقارنة مكرر القيمة الدفترية مع متوسط المكرر للقطاع

بنك البلاد: مقارنة مكرر القيمة الدفترية مع متوسط المكرر للقطاع

مكرر القيمة الدفترية لآخر ١٢ شهرا مقارنة بمتوسط القطاع 
)تابع(
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المتوسطالبنك السعودي البريطاني: مكرر القيمة الدفترية مقارنة بمتوسط القطاع
إنحراف معياري -١إنحراف معياري +١

ديسمبر
 ٢٠٠٧

 يناير
٢٠٠٨

 يناير
٢٠١١

نوفمبر
٢٠١٠

ابريل
٢٠١٢

سبتمبر
٢٠٠٩

اكتوبر
 ٢٠١٣

اكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٥

مايو
٢٠١٤

مايو
٢٠١٣

فبراير
 ٢٠١٦

 فبراير
٢٠٠٩

يناير
٢٠١٢

ديسمبر
٢٠١٤

٠٫٨

١٫٠

١٫٢

١٫٤

١٫٦

١٫٨

المتوسطالبنك السعودي الهولندي: مكرر القيمة الدفترية مقارنة بمتوسط القطاع
إنحراف معياري -١إنحراف معياري +١

ديسمبر
 ٢٠٠٧

 يناير
٢٠٠٨

 يناير
٢٠١١

نوفمبر
٢٠١٠

ابريل
٢٠١٢

سبتمبر
٢٠٠٩

اكتوبر
 ٢٠١٣

اكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٥

مايو
٢٠١٤

مايو
٢٠١٣

فبراير
 ٢٠١٦

 فبراير
٢٠٠٩

يناير
٢٠١٢

ديسمبر
٢٠١٤

٠٫٥
٠٫٦
٠٫٧
٠٫٨
٠٫٩
١٫٠
١٫١
١٫٢
١٫٣
١٫٤
١٫٥

المتوسطمصرف الإنماء: مكرر القيمة الدفترية مقارنة بمتوسط القطاع
إنحراف معياري -١إنحراف معياري +١

ديسمبر
 ٢٠٠٧

 يناير
٢٠٠٨

 يناير
٢٠١١

نوفمبر
٢٠١٠

ابريل
٢٠١٢

سبتمبر
٢٠٠٩

اكتوبر
 ٢٠١٣

اكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٥

مايو
٢٠١٤

مايو
٢٠١٣

فبراير
 ٢٠١٦

 فبراير
٢٠٠٩

يناير
٢٠١٢

ديسمبر
٢٠١٤

٠٫٠

٠٫٢

٠٫٤

٠٫٦

٠٫٨

١٫٠

١٫٢

١٫٤

المصدر: بلومبرغ وأبحاث السعودي الفرنسي كابيتال المصدر: بلومبرغ وأبحاث السعودي الفرنسي كابيتال

المصدر: بلومبرغ وأبحاث السعودي الفرنسي كابيتال

البنك السعودي البريطاني: مقارنة مكرر القيمة الدفترية مع متوسط المكرر للقطاع

مصرف الإنماء: مقارنة مكرر القيمة الدفترية مع متوسط المكرر للقطاع

البنك السعودي الهولندي: مقارنة مكرر القيمة الدفترية مع متوسط المكرر للقطاع

مكرر القيمة الدفترية لآخر ١٢ شهرا مقارنة بمتوسط القطاع 
)تابع(
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تم اعداد هذا التقرير من قبل شركة السعودي الفرنسي كابيتال، شركة استثمارية متخصصة لخدمات البنوك الاستثمارية، ادارة الأصول، الوساطة، الأبحاث، وخدمات الحافظ الأمين. يمكن أن يكون 

لشركة السعودي الفرنسي كابيتال أو شركتها التابعة علاقة بالشركة محل هذا التقرير و/أو أوراقها المالية.

يعتمــد هذا التقرير على المعلومات المتاحة للعموم والتي نعتقد بثقتها، ولكننا لا نقدمها كمعلومات دقيقة أو مكتملة، وبالتالي لا يجب الاتكال عليها كمعلومات متكاملة أو دقيقة. وعليه، لا نقدم أو 

نضمن، لا صراحة ولا ضمناً، وينبغي أن لا يعول على عدالة أو دقة أو اكتمال أو صحة المعلومات والآراء المتضمنة في هذا التقرير.

تم اعداد هذا التقرير لأغراض المعلومات العامة فقط، ولا يســمح بإعادة انتاجه أو توزيعه لأي شــخص. لا يعتبر هذا التقرير دعوة أو عرضاً لــراء أو بيع أي أوراق مالية. لم يأخذ التقرير في 

الاعتبار موائمة الاستثمار لطبيعة المستثمر. تحديداً، لم يتم خصيص هذا التقرير ليلائم أهداف استثمارية محددة، أو وضع مالي معين، أو درجة المخاطر المرغوبة، أو احتياجات أي شخص متلقي 

لهذا التقرير. تنصح شركة الســعودي الفرنسي كابيتال بشدة أي مستثمر محتمل أن يطلب إرشاد قانوني، محاسبي ومالي لدى اتخاذ القرار حول الاستثمار في الأوراق المالية وملائمتها لمتطلباته/

متطلباتها. تتضمن أي توصيات استثمارية متضمنة في التقرير المخاطر والعوائد المتوقعة.

إن شركة الســعودي الفرنسي كابيتال غير مسؤولة، بإجمالي القوانين والأنظمة المطبقة، عن أي خسارة ناتجة عن هذا التقرير أو أي من محتوياته أو ما يعلق به. قد لا تتحقق التوقعات المستقبلية 

الخاصة بالتوقعات المالية وتقديرات القيمة العادلة. إن جميع الآراء والتقديرات المتضمنة في التقرير تعتمد على رأي شركة الســعودي الفرنسي كابيتال بتاريخ اعداد التقرير، والتي يمكن أن تتغير 

دون إشعار. إن الأداء الماضي لأي استثمار لا يعكس بالضرورة النتائج المستقبلية. قيمة الأوراق المالية، أو الدخل منها، أو أسعارها أو عملاتها، يمكن أن ترتفع أو تنخفض. من المحتمل أن يسترجع 

المســتثمر قيمة أقل من قيمة الاستثمار الفعلي. أيضاً، يمكن أن يخضع الاستثمار الى رسوم على الاستثمار في الأوراق المالية. يمكن أن يؤدي التغير في أسعار صرف العملات الى تغيرات كبيرة في قيمة 

أو سعر أو الدخل من ورقة مالية. لا يسمح بإعادة انتاج هذا التقرير أو أي أجزاء منه دون الحصول على الموافقة الخطية من شركة السعودي الفرنسي كابيتال. لا يجوز توزيع هذا التقرير أو نسخ 

منه خارج المملكة العربية الســعودية حيث من الممكن أن يكون توزيعه ممنوع قانوناً. يجب على الأشخاص مستلمي التقرير أن يكونوا على دراية بمثل هذا المنع والالتزام مثل هذه القيود. باستلام 

هذا التقرير، يوافق المستلم على الالتزام بالقيود السابقة.

السعودي الفرنسي كابيتال، شركة محدودة المسؤولية

 سجل تجاري 1010231217

 صندوق بريد: 23454

 الرياض 11426 

المملكة العربية السعودية

 المركز الرئيسي - الرياض 

مرخصة من قبل هيئة السوق المالية بترخيص رقم )٣٧-١۱۱٥٣(

إخلاء المسؤولية


