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ҶӽҶӟҟӦҕ܎ҶӴӎ܎ӻӧӒ܎ҜӾӦӶҎһӫӦҕڔ҄܎Үҏ܎ӭڔӒҏ܎қ҄ҕҶӞ҄܎ҖҦҶӦҕ

الƪرżة اƓتǋƇة الȶǋلية للƵواǾǧت
(ǋŮجǁ الƯƉوȢية)

تحديث النظرة الاستثمارية يونيو 2015

�ǀƸǧǞƄŽȚزيادة مراكز
(ȸȢǞƯŴ�ȲƾƁȤ)�ǘŮƾƉŽȚ�ȯǋƷƄƉƵŽȚ�ǍƯƉŽȚ*52.8

(ȸȢǞƯŴ�ȲƾƁȤ)**�ǠŽƾƇŽȚ�ǍƯƉŽȚ57.12
(ȹ ȚǍƷŵ ١٢)�ȲǾų�ǋƁǋƆŽȚ�ȯǋƷƄƉƵŽȚ�ǍƯƉŽȚ64.6 ريال سعودي 

ǍƯƉŽȚ�Ǡź�ǕŻǞƄƵŽȚ�ǍƸưƄŽȚ%12.2

يدعما  اللوجستية  الأسطول وأعمال  زيادة  إيجابية،  السعودية/ نظرة  بدجت 
النمو، نحدث توصيتنا إلى “زيادة المراكز”

الخلاصة:

܎ ƷӑӶҶӛӦҕ܎ҜӣҙҾ܎ӿӚ܎ӔҺӷҟӦҕӶ܎ӥӷӋҺڗҕ܎ӷӫӮ
܎ ƷӿҟһҦӷӧӦҕ܎ӬӒҲӦҕ܎ӥҖӫӒ҉܎ӿӚ܎ӔҺӷҟӦҕ
܎ ƷҜӾҘҖҧӽҏ܎2ۭ۬۱܎ӥӶڗҕ܎ӔҘҶӦҕ܎ҨҒҖҟӮ܎ҶҙҟӓҞ
܎ Ʒ2ۭ۬۰܎өҖӓӦҕ܎ӰӒ܎ӬӴһӧӦ܎ӼұӷӓҺ܎ӥҖӽҵ܎۷۳ۭ܎ҜӫӾӟҘ܎ҩҖҘҵ҉܎ӔӽҷӷҞ

ҜӋүӦҕ܎ ӷӫӯӧӦ܃܎ҤӾҪ܎ӨӫҿҞ܎ ҴӾӛӯҞ܎ҜӋҮ܎ҜҪӷӫӊ܎ ҜӽұӷӓһӦҕ܎ӿӚ܎ ҠҦҲҘ܎ ҝ҉ҲҘ܎ آسيا:܎ جنوب  في  التوسع 
ӔӾҺӷҞ܎ҝҖӾӧӫӓӦҕ܎ӨӫҿҟӦ܎җӷӯҦ܎ҖӾҺ҅܏܎ҲӴҿҞ܎ҜӟӋӯӪ܎ҕӷӫӮ܎ҖӽӷӞ܎ӿӚ܎ӑҖӋӞ܎ҝҕҵҖӾһӦҕ܎ҖӳҶӾҦҋҞӶ܃܎ҳҏ܎ӻӗӋҞ܎
ӥҖӫӒ҉܎ҶӾҦҋҞ܎ҝҕҵҖӾһӦҕ܎ӻӧӒ܎ҟӪҕڔҖӴӢ܎ҚҙһҘ܎ӨӾӇӛҞ܎ҵҖҧғҟҺҕ܎ҝҕҵҖӾһӦҕ܎ӸҲӦ܎җӷӓҾ܎ҜӟӋӯӪ܎җӷӯҦ܎ҖӾҺ҅܃܎
ҲӯӴӦҕ܎ ӿӚ܎ ҜӇҘҖӟӦҕ܎ ҼӾӦҸӮҕҸҞ܎ ҜӢҶҾ܎ ӰӪ܎ 2۷۱ۯ۶܎ ӻӧӒ܎ ҠҦҲҘ܎ ҝҳӷҫҟҺҕ܎ ҝҖӢҶҿӦҕ܏܎ ӑҖӋӞ܎ ӿӚ܎ ҜӂҖҮ܎
ӑҖӋӞ܎ ӭҐӚ܎ ҠҦҲҘ܃܎ ҜӢҶҾ܎ ҚһҫҘ܎ ӥҖӫӦҕ܏܎ ҹ҉ҵ܎ құҖӽҸҘ܎ ҜӢҵҖҿӫӦҕ܎ Үڔӥ܎ ӰӪ܎ ҝҕҵҖӾһӦҕ܎ ҶӾҦҋҟӦ܎ құӶҲҫӫӦҕ܎
ҶӾҦҋҞ܎ҝҕҵҖӾһӦҕ܎ӿӚ܎ҲӯӴӦҕ܎ҲӴҿӽ܎ҕӷӫӮ܎ӥҲӓӫҘ܎ӼӷӯҺ܎ҚӢҶӪ܎۶۲۱܎Үڔӥ܎ҶҿӓӦҕ܎ҝҕӷӯҺ܎ҕڗқҶӾҮ܃܎ӬӒҲҘ܎ӰӪ܎
ӑҖӋӞ܎ҝҖӢҶҿӦҕ܎ӑҖӛҞҵҕӶ܎ӌҺӷҟӪ܎ӨҮұ܎ұҶӛӦҕ܏܎ҖӯҘ҄܎ӻӧӒ܎ҖӪ܎ӠҙҺ܃܎ӰҫӮ܎ҲӟҟӓӮ܎ӭ҉܎ҝҕұҕҶӽҏ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӭӷӣҟӽ܎
ӿӚ܎ҖӴӫӏӓӪ܎ӰӪ܎ӑҖӋӞ܎ҶӾҦҋҞ܎ҝҕҵҖӾһӦҕ܎ҶӾҦҋҟӦҕӶ܎ҝҕҶҟӛӦ܎Ҝӧӽӷӊ܎ҖӾӧҫӪ܎ӔӪ܎ҸӾӢҶҟӦҕ܎ӻӧӒ܎ӔҺӷҟӦҕ܎ӿӚҕҶӗҧӦҕ܎

ӿӚ܎ӥӶҲӦҕ܎ӿҟӦҕ܎ӼӷҟҫҞ܎ӻӧӒ܎ӁҶӚ܎қҶӾҙӢ܎ӷӫӯӧӦ܏

توسيع تغطية الشركة الى الاعمال اللوجستية:܎ҝұҕҷ܎ҜӢҶҾ܎ҠҦҲҘ܎ӰӪ܎ҖӴҟӃҪ܎ӿӚ܎ҜӢҶҾ܎ҵӶҴҧӦҕ܎
ҜүҺҕҶӦҕ܎ҝҖӾӧӟӯӧӦ܎құӶҲҫӫӦҕ܎ܗӥҖҪҵܖ܎ӰӪ܎۶۵۳۷۵܎ӨӃҟӦ܎ӻӦҕ܎۶۵۴۷۴܃܎ӿҟӦҕ܎өҲӟҞ܎ҕړӥҖӫӒ܎ҜӾҟһҦӷӧӦҕ܏܎ұӷӓӽ܎

ҚҙҺ܎құҖӽҷ܎ҜӃҪ܎ҜӢҶҾ܎ҠҦҲҘ܎ӿӚ܎ҜӢҶҾ܎ӥҖҪҵ܎ӻӦҕ܎ұҖӫҟӒҕ܎ҠҦҲҘ܎܎ҜӾҧӾҞҕҶҟҺҕ܎ӔӽӷӯҟӦҕ܏

زيادة حجم اسطول الشركة وارتفاع عوائد الإيجارات لدعم النمو:܎ӭӷӣҟӽ܎ӥӷӋҺҕ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҖӾӦҖҪ܎
ӿӚ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ӑӶҶӚ܎ ұҲӒ܎ ӘӧҘ܎ ҖӫӯӾҘ܎ өҖӓӦҕ܎2۬۬۵܃܎ ӿӚ܎ ӨҘҖӟӪ܎۲۷۱۰2ۭ܎қҵҖҺ܎ җҵҖӟӽ܎2۳Ƒ2۲۱܎қҵҖӾҺ܎ ҖӫӪ܎
өҖӓӦҕ܎2ۭ۬۰܎ұӶҲҪ܎۵۳܎ӑҶӚ܎ӨҘҖӟӪ܎ۯ۴܎ӑҶӚ܎ӿӚ܎өҖӓӦҕ܎2۬۬۵܃܎ҜҧӾҟӮ܎ӻӦҕ܎ӤӦҳ܎ҲӟӚ܎ӔӛҞҵҕ܎ұҲӒ܎ҝҕҵҖӾһӦҕ܎
ӨӣӦ܎ӑҶӚ܎ӿӚ܎өҖӓӦҕ܎2ۭ۬۰܎ӻӦҕ܎2۴ۭ܎қҵҖҺ܎ҲҘړ܎ӰӪ܎۵۵ۭ܎қҵҖӾҺ܏܎ҖӫӢ܎ӔӛҞҵҕ܎ҲҒҖӒ܎ҶӾҦҋҟӦҕ܎ӨӣӦ܎қҵҖӾҺ܎ӰӪ܎
ҲҘړ܎ӰӪ܎۳۲܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ өӷӾӧӦ܎ ӻӦҕ܎ۯ۴ۭ۷܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ өҖӓӦҕ܎2ۭ۬۰܎ ҕڗӨҦ܎ӿӚ܎ ҕړҵҖҧӽ܎ҶӾӃӞ܎ ҤӾҪ܎
ӿӚ܎өҖӓӦҕ܎2۬۬۵܃܎ҖӫӯӾҘ܎ӔӛҞҵҕ܎ҲҒҖӒ܎ҶӾҦҋҟӦҕ܎ӻӧӒ܎ӸҲӫӦҕ܎ҲӾӓҙӦҕ܎Үڔӥ܎ҼӛӮ܎қҶҟӛӦҕ܎ӻӦҕ܎۳2۷2܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎

өӷӾӧӦ܎ҲҘړ܎ӰӪ܎۲ۭ۷ۭ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܏

ӔҘҶӧӦ܎ ҬҘҵ܎ ӿӚҖӂ܎ ܗҠҦҲҘܖ܎ ӂҕӷӫӧӦڔҝ܎ ҜӾӦӶҲӦҕ܎ қҲҫҟӫӦҕ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ҠӟӟҪ܎ 2015:܎ الأول  الربع  نتائج 
ҕڗӥӶ܎2ۭ۬۱܎ҜӫӾӟҘ܎۰۰۷۴܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܃܎ӷӫӯҘ܎ӰӒ܎ӔҘҶӦҕ܎ӨҢҖӫӫӦҕ܎ӰӪ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎ӔҘҶӦҕӶ܎ӠҘҖһӦҕ܎
ӰӪ܎ ҕڗӥӶ܎ ӔҘҶӧӦ܎ ҠҦҲҘ܎ ҜӢҶҾ܎ ҬҘҵ܎ ӿӚҖӂ܎ ӿӚ܎ ҕړӑҖӛҞҵ܎ ұӷӓӽ܎ ӿӦҕӷҟӦҕ܏܎ ӻӧӒ܎ ۶۬۷2۰Ӷ܎ ۶ۭ2۷۰܎ ӥҲӓӫҘ܎
өҖӓӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ӰӒ܎ӔҘҶӦҕ܎ӨҢҖӫӫӦҕ܎ӰӪ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎ҖҺҖҺ҉܎ӻӦҕ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ҝҕұҕҶӽҏ܎ҶӾҦҋҞ܎ҝҕҵҖӾһӦҕ܎ҝҖӯҪҖҿӦҕӶ܎
ӻӦҕ܎ ҖҘڙҜӚҖӆ܎ ܗӥҖҪҵܖ܎ құӶҲҫӫӦҕ܎ ҝҖӾӧӟӯӧӦ܎ ҜүҺҕҶӦҕ܎ ҵӶҴҧӦҕ܎ ҜӢҶҾ܎ ҜӓҘҖҟӦҕ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ӻӦҏ܎ Ҝӧӽӷӊ܎ ҝҕҶҟӛӦ܎

ӑҖӛҞҵҕ܎ҩҖҘҵ҉܎ҝҖӓӾҙӪ܎ҝҕҵҖӾһӦҕ܏

ȲȶȖ�ǚƴƇž
طلƇة ǎſر

+Ȑȍȍ ٢٢٥ ١١ȍ١١٥
t.nazar@aljaziracapital.com.sa

ӘӦҖҙӫӦҕ܎ӭӷӾӧӫӦҖҘ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎
ӤӦҳ܎әڔҮ܎ҶӢҴӽ܎ӬӦҖӪ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۰

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۱܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۲܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҝҕұҕҶӽڙҕ۳۱۳۷ۭ۬۴۱۷۬۲۵ۭۭ۷۰۱ۯ
۶۳ۯ۶ۭۯӷӫӯӦҕ۶ۭ܎۶

ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂۭ۳ۭ۷۬۱ۭ۴۴۷۴22ۭۭ۷ۭۭ
ӷӫӯӦҕ۶ۭ۰۶ۭ۬۶ۭ2܎۶

۷۳ۭ۰۷ۭ۱ۯ۲ۯ۷ۯҬҘҵ܎ӬӴһӦҕ܎ܗӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ
ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

ӘӦҖҙӫӦҕ܎ӭӷӾӧӫӦҖҘ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎
ӤӦҳ܎әڔҮ܎ҶӢҴӽ܎ӬӦҖӪ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۰

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۱܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۲܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ӿӦҖӫҦڙҕ܎ӀӪҖӴӦҕ۶ۭ۱۷۳2۶ۭ۱۷2۶ۭ۲۷2۬ۯ
EBITDA܎ӀӪҖӳ۶۴2۷2۲۶۴۴۶۴۲۷۴۰ۯ۷ۯ
ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂ܎ӀӪҖӳ۶22۷۱۵۶22۷ۭ۷ۭ۲ۯ۶2ۯ
۴ۯҵҶӣӪۭ۴۷۴۳ۭ۲۷۵۴ۭ۱۷܎ҜӾҫҘҶӦҕ܎ܗқҶӪܖ

۷2۵ۯ۷۰۵ۯ۷۲۬ۯҵҶӣӪ܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӽҶҟӚҲӦҕ܎ܗқҶӪܖ
EV/EBITDA۱۷۱۳۱۷ۭ۲۰۷۱ۭ

ҜӾӣӧӫӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶2ۭ۷۳۰۶22۷۲۵۶2۷۵2ۯ
ӥӷӂڗҕ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶ۭ۬۷۵۰۶ۭ۬۷۲۴۶ۭ۬۷۵۬

ҶӓһӦҕ܎ӻӦҏ܎ҩҖҘҵڗҕ܎ӔӽҷӷҞ܎ҲҒҖӒ۶۷۵۰ۯ۷۵۰۶ۯ۷۬۱۶ۯ
ҬҘҶӦҕۭ۷۳2۷2۱2۷2۱܎ӑҷӷӫӦҕ܎ӬӴһӧӦ܎ܗӥҖӽҵܖ

ӥҲӓڛҕ ҶӓһӦҕ܎ ǆ܎ қҶӽҸҧӦҕ܎ӥҖҟӾҘҖӢ܃܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

إيرادات وصافي ربح بدجت السعودية

إيرادات وصافي ربح بدجت السعودية

أهم النسب

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

أهم البيانات المالية

ҶӓһӦҕǆ܎ҕڛәҲӴҟһ܎ӬӴһӧӦ܎ҜӫӾӟҘ܎۲۲܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ҲӓҘ܎құҖӽҷ܎ҹҕҵ܎ҕڛӥҖ܎ҜҙһӯҘ܎۶2۱
ҶӓһӦҕǆǆ܎ҖӫӢ܎ڒ܎܎2۰܎ӷӾӮӷӽ܎2ۭ۬۱

ǧاǠź الرǉŮ - يƉار
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ǉŮالر Ǡźاǧ ǐامƀ متوǓŴ الƯاŸ ǋǣلƲŲ ǟوȰ اƓلƳية

ӭӷӾӧӪ܎ ۴۵۷2ۭ܎ ҜӫӾӟҘ܎ 2ۭ۬۱܎ өҖӓӦ܎ ҬҘҵ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ӿӚҖӂ܎ ӠӟҫҞ܎ ӭ҉܎ ӔӞӷҟӮ܎ وتقييمنا:  تقديرنا 
ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӑҖӛҞҵҖҘ܎ӰӒ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎ұӶҲҫҘ܎۶ۭ۬۷۰܏܎ӔӞӷҟӮ܎ӭ҉܎ӘӧҙҞ܎ҕڙҝҕұҕҶӽ܎ҼӛӯӦ܎қҶҟӛӦҕ܎
ҖӪ܎җҵҖӟӽ܎۷ۭۯ۴۱܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ܗ۶۵۷2܎ӰӒ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕܖ܎ӬӒҲҘ܎ӰӪ܎құҖӽҷ܎ӬҧҪ܎ҕڗӥӷӋҺ܎
۲۷۱ۭ܎ ҵҕҲӟӫҘ܎ ҜӾҫҘҵ܎ ҵҶӣӫҘ܎ ҕҶӴҾ܎ ҶҿӒ܎ ӿӯҢҕ܎ ڕҶҮ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ӬӴҺ܎ ӥӶҕҲҞ܎ Ӭҟӽ܎ қҵҖҧҟӦҕ܏܎ ӥҖӫӒ҉Ӷ܎
ӿӪҖӓӧӦ܎2ۭ۬۱܎2ۭ۬۲Ӷ܎ұӶҲҫҘ܎۱۷۰ۭ܎қҶӪ܎۷۴Ӷۯۭ܎қҶӪ܎ӻӧӒ܎ қҶӪ܎ӨҘҖӟӪ܎ҖӯҞҖӓӞӷҞ܎ҵҶӣӫҘ܎ҜӾҫҘҵ܎
ӨҘҖӟӪ܎ ӿӦҖҫӦҕ܎ ӝӷһӦҕ܎ ҶӓһӦ܎ ҖӟӚӶ܎ ۶ۭ2۷2܎ ӬӃүҘ܎ ҖӴӫӴҺ҉܎ ӥӶҕҲҟҞ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ӭ҉܎ ҲӟҟӓӮ܎ ӿӦҕӷҟӦҕ܏܎
ӥҲӓӫӦҕ܎ҖӪ܎җҵҖӟӽ܎ ҜӪұҖӟӦҕ܎ ҕړӿӯҢ܎ҶҿӒ܎ҕҶӴҾ܎ әҲӴҟһӫӦҕ܎ӬӴһӧӦ܎қҶҟӛӦ܎ ҶӓһӦҕ܎ ҖӯҞҖӓӞӷҞ܎ӭҋҘ܎Әӧҙӽ܎

۲۰۷۲܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܏܎ҶӫҟһӮ܎ӿӚ܎ҖӯӫӾӾӟҞ܎ӬӴһӦ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӻӧӒ܎ҹҖҺ҉܎Ƣزيادة المراكزơ܏

 ١٣٫٨٦   ١٣٫٠٧   ١١٫٦٠   ١١٫٢٨   ٩٫٨٠   ٩٫٥٢   ٨٫٩١   ٨٫٦١  

 ١١٫٨٠   ٩٫٨٣   ٩٫٢٩   ٧٫٨٨  
 ١٢٫٨٥  

 ١٥٫٦٧  
 ١٧٫٣٣  

 ١٨٫٣٨  

 -    

 ٥٫٠٠  

 ١٠٫٠٠  

 ١٥٫٠٠  

 ٢٠٫٠٠  

 ٢٥٫٠٠  

 ٣٠٫٠٠  

 ٣٥٫٠٠  

٢٠١٥متوقع ٢٠١٤ ٢٠١٣ ٢٠١٢ ٢٠١١ ٢٠١٠ ٢٠٠٩ ٢٠١٦متوقع

ف
الا

اجارات لفترات قصيرة اجارات لفترات طويلة



2جميع حقوق الطبع محفوظة  جميع حقوق الطبع محفوظة  ©

ҶӽҶӟҟӦҕ܎ҶӴӎ܎ӻӧӒ܎ҜӾӦӶҎһӫӦҕڔ҄܎Үҏ܎ӭڔӒҏ܎қ҄ҕҶӞ҄܎ҖҦҶӦҕ

الƪرżة اƓتǋƇة الȶǋلية للƵواǾǧت
(ǋŮجǁ الƯƉوȢية)

تحديث النظرة الاستثمارية يونيو 2015

 البيانات المالية الرئيسية  
ذلك    غير  يحدد  لم  ما  ريال سعودي  بالمليون  القيمة  2ۭ۬۳܎2ۭ۬۲ӔӞӷҟӪ܎2ۭ۬۱ӔӞӷҟӪ܎2ۭ۬۰ӔӞӷҟӪۯ2ۭۭ۬2ۭ۬22ۭ۬ 

 قائمة الدخل  
܎۵۰۵܎܎۵ۭۭ܎܎ۯ۴۱܎܎۳۱۳܎܎۲۲۵܎܎۱۴2܎܎۱۬۴܎܎ҕڙҝҕұҕҶӽ܎

ҝҕұҕҶӽڙҕ܎ӷӫӮ۶ۭ۶۳۶۰ۯ۶ۭۯ۶ۭ۱۶ۭ۱۶ۭۯ
 156  148  130  119  115  91  89  اجمالي الربح 

ӨӾӗҿҟӦҕ܎ҝҖӚӶҶӃӪ܎ӿӦҖӫҦҏ 52  67  63  66  73  71  69 
ҝҖҙӢҶӫӦҕ܎ҝҖӓӾҙӪ܎ҩҖҘҵ҉ 75  112  112  136  153  160  169 

 256  237  211  189  163  137  111 الربح التشغيلي 
 236  219  196  177  156  130  104 صافي الدخل قبل الزكاة وحقوق الأقلية

ҲҒҕӷӛӦҕ܎ҬҘҵӶ܎қҖӢҸӦҕ 3  5  5  7  7  8  9 
 227  211  189  171  151  126  101 صافي الربح قبل حقوق الأقلية

ҜӯһӧӦ܎ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂ܎22۳܎܎2ۭۭ܎܎۴۵ۭ܎܎۳ۭۭ܎܎۱ۭ۬܎܎2۲ۭ܎܎ۭۭ۬܎
ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂ܎ӷӫӮ۶۲۶2۱۶ۭ۵۶ۭ۰۶ۭ۬۶ۭ2۶۳

سعودي  ريال  بالمليون  المالي  المركز  قائمة   
 الأصول 

ӵӫӣҪҖӪӶ܎ҲӟӯӦҕ܎۰2۳܎܎2۰۳܎܎2۬܎܎2۬܎܎2۳܎܎۳ۭ܎܎2۳܎
ҜӯӽҲӫӦҕ܎ӬӪҴӦҕ܎ӿӚҖӂ܎۰ۭۭ܎܎۰ۭۭ܎܎۲ۭ۬܎܎۰ۭ۬܎܎۵۬܎܎ۯ۳܎܎۵۱܎

المتداولة  الأصول  اجمالي    146  115  161  172  167  405  612 
܎Ƒ۰۵۱ۭ܎܎ۯƑ۱ۭ۬܎܎Ƒ۱۳۰ۭ܎܎ۯ۲ۯƑۭ܎܎ۯƑۭ۱ۭ܎܎ۯƑۭ۬۬܎܎۴۱۬܎܎ҜӾӣӧӪ܎ӔӯӃӫӦҕ܎ҝҕҲӓӫӦҕӶ܎

 1,523  1,531  1,602  1,391  1,181  1,030  850  اجمالي الأصول غير المتداولة 
 2,135  1,936  1,769  1,563  1,342  1,146  996  اجمالي الأصول 

܎ҝҖҘӷӧӋӫӦҕ܎ӿӣӦҖӪӶ܎ҕڗӬӴҺ܎
ӨҦڗҕ܎Ҝӧӽӷӊ܎ҜӦӶҖҟӫӦҕ܎ӭӷӽҲӦҕ܎۲2۵܎܎۱۰2܎܎۰۲۳܎܎۴۱ۯ܎܎2ۭۯ܎܎2۱ۭ܎܎22۰܎

ҜӯҒҕұ܎ҝҖҘҖһҪ܎۲ۭ۬܎܎۰ۭ۬܎܎2ۭۭ܎܎۱۵܎܎۴۬܎܎۴ۭ܎܎ۯ2ۭ܎
 764  676  608  473  424  357  369  اجمالي المطلوبات الجارية  

ӨҦڗҕ܎Ҝӧӽӷӊ܎ӭӷӽҲӦҕ܎۰۬۱܎܎۰۵ۯ܎܎ۭ۬ۯ܎܎2۳ۭ܎܎2ۭ۬܎܎۳2ۭ܎܎۴۵܎
 434  378  329  303  230  195  109  اجمالي المطلوبات غير المتداولة  

 1,198  1,054  937  776  653  552  479  اجمالي المطلوبات  
حقوق المساهمين

ӥҖӫӦҕ܎ҹ҉ҵ܎۱۬۴܎܎۱۬۴܎܎۱۬۴܎܎۰۬۳܎܎۱۬ۯ܎܎2۰۰܎܎ۯ۴ۭ܎
ӰӾӫӳҖһӫӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ӿӦҖӫҦҏ܎۱ۯ۵܎܎۴۴2܎܎ۭۯ۴܎܎۳۴۲܎܎۲۴۴܎܎ۯ۱۵܎܎۱ۭ۳܎

 937  883  832  787  689  594  517 إجمالي الأسهم
 2,135  1,936  1,769  1,563  1,342  1,146  996 اجمالي الأسهم والمطلوبات 

سعودي ريال  النقدي  التدفق  قائمة 
ӿӧӾӗҿҟӦҕ ҬҘҶӦҕ܎ ӰӪ܎ ҲӟӯӦҕ܎ ܎۲ۭ۱܎܎۲۬۰܎܎۲۬۰܎܎۰۰۬܎܎ۯ۰2܎܎ۯ۰ۯ܎܎۲۬ۯ܎ӿӚҖӂ܎
ҵҖӫңҟҺړҕ܎ҩҖҘҵ҉܎ӰӪ܎ҲӟӯӦҕ܎ӿӚҖӂ܎ܗ۴2ۯܖ܎ܗ۵ۭۯܖ܎ܗ۱۱۰ܖ܎ܗ۱ۭ2ܖ܎ܗ۳ۯ۰ܖ܎ܗۯ۰۬ܖ܎ܗ2ۯۯܖ

ӨӽӷӫҟӦҕ܎ҩҖҘҵ҉܎ӰӪܖ܎өҲүҟһӫӦҕ܎ܗҲӟӯӦҕ܎ӿӚҖӂ܎22܎܎2ۭ܎܎ۯۭ܎܎۱۲܎܎22܎܎۱۬܎܎ܗ2ۭܖ
 256  297  63  )15( 8  )10( 16 نمو النقد وما حكمه

өҖӓӦҕ܎ҜӽҕҲҘ܎ӿӚ܎ӵӫӣҪ܎ҖӪӶ܎ҲӟӯӦҕ܎ӷӫӮ܎۴۬ۯ܎܎ۯ۴܎܎2۬܎܎2۳܎܎۳ۭ܎܎2۳܎܎ۭۭ܎
 636  380  83  20  27  17  27 نمو النقد وما حكمه في نهاية العام

النسب
نسبة السيولة
ҜӽҲӟӯӦҕ܎ҜӾӋӗҟӦҕ܎ۯ۰۷۱܎܎۷۬۰ۯ܎܎۷ۭ۵ۭ܎܎۷۵۲ۭ܎܎۷۰۱ۭ܎܎۷۬۴ۭ܎܎۷ۭ۬۬܎
ҜӓӽҶһӦҕ܎ҚһӯӦҕ܎۰۷۰۵܎܎۷۬۬ۯ܎܎۷ۭ۱ۭ܎܎۷۵ۭۭ܎܎۷۰ۭ۬܎܎۷۬۰ۭ܎܎۷۵۴۬܎
نسب الكفاءه

өҖӽړҖҘ܎ҜӯӽҲӫӦҕ܎ӬӪҴӦҕ܎ӭҕҵӶұ܎ӥҲӓӪ܎۲۵܎܎۱۴܎܎۱۴܎܎۱۳܎܎۱۳܎܎۲۲܎܎ۯ۳܎
ӭӶҸүӫӦҕ܎ӭҕҵӶұ܎ӥҲӓӪ܎ۯ܎܎ۯ܎܎ۯ܎܎ۯ܎܎ۯ܎܎ۯ܎܎ۯ܎

ҜӯҒҕҲӦҕ܎ӬӪҴӦҕ܎ӭҕҵӶұ܎ӥҲӓӪ܎۰۵܎܎۱۬܎܎۱۲܎܎۰۬܎܎ۯ۱܎܎۳۲܎܎۳۱܎
ӥӷӂڗҕ܎ӭҕҵӶұ܎ӥҲӓӪ܎۷۰۬܎܎۷۱۬܎܎۷۱۬܎܎۷۱۬܎܎۷۱۬܎܎۷۱۬܎܎۷۱۬܎

الربحية
ҜӾӣӧӫӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶ۭ۵۶2ۭ۶22۶22۶2۶2۰۶2۰ۯ

ӥӷӂڗҕ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶ۭ۬۶ۭۭ۶ۭۭ۶ۭۭ۶ۭۭ۶ۭۭ۶ۭۭ
ҶӫңҟһӫӦҕ܎ӥҖӫӦҕ܎ҹ҉ҵ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶ۭ2۶ۭ2۶ۭ2۶ۭ2۶ۭ2۶ۭ2۶ۭ2

ӀӪҖӴӦҕ܎ӿӦҖӫҦҏ۶ۭ۳۶ۭ۲۶ۭ۳۶ۭ۲۶ۭ۱۶ۭ۲۶ۭ۲
EBITDA܎܎ӀӪҖӳ۶۴۳۶۴۲ۯ۶۴2۶۴ۯ۶۴ۭ۶۴ۯ۶۳܎

EBIT܎ӀӪҖӳ۶22۶2۰۶2۱۶2۱۶2۱۶2۲۶2۴
ӀӪҖӴӦҕ܎ӿӚҖӂ۶2۬۶22۶22۶2۶2۰ۯ۶22۶2ۯ
معدلات الرفع

ҜӾӣӧӫӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ӻӦҕ܎ӭӷӽҲӦҕ܎ҜҙһӮ۶۲ۭ۶۳ۭ۶۳۱۶۴۶۵2۶ۭۭ۬۶ۭۭ۬ۯ
ӥҖӫӦҕ܎ҹ҉ҵ܎ӻӦҕ܎ӭӷӽҲӦҕ܎ҜҙһӮ۶۶۰۱۶۰۴۶۱۬۶۱2ۯ۴۶۰2۶۰ۯ

۶۰۲۶۰۴ۯ۴۶۰2۶۰ۯ۳۶ۯ۶ۭۯ۶܎ӭӷӽҲӦҕ܎ӻӦҕ܎ҕڗӬӴҺ܎܎
ҜҙһҟӣӫӦҕ܎ҲҒҕӷӛӦҕ܎ҝҕҶӪ܎܎۷۵۱ۭ۬܎܎۰ۯ۷ۭۭ܎܎۷۱۳ۯۭ܎܎۷2۲ۯۭ܎܎۰۷۳۰ۭ܎܎۷۵2ۭۭ܎ǆөܜӕ܎

التقييم
۷۵ۯ۷۵۶ۯ۷۵۶ۯ۷۬۶ۯ۶۱۷۬۶2۷۰۶ۯҲҒҖӒ۶۴۷܎ҬҘҵ܎ӬӴһӦҕ܎ӑҷӷӫӦҕ܎ӻӦҕ܎ҶӓҺ܎ӬӴһӦҕ܎
܎۴۷۰ۭ܎܎۳۷۰ۭ܎܎۲۷۰ۭ܎܎۱۷۱ۭ܎܎۷۱ۯۭ܎܎۷۳ۭۭ܎܎۷2ۭ۬܎܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӽҶҟӚҲӦҕ܎ӬӴһӧӦ܎ܗӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ܎

܎2۷۵܎܎2۷۵܎܎2۷۵܎܎2۷۴܎܎2۷۴܎܎ۯ۷ۭ܎܎۷۵۬܎܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӾӞӷһӦҕ܎ܗӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ܎
܎۷۱ۯ܎܎۷۱ۯ܎܎۷۳ۯ܎܎۷۱ۯ܎܎ۯ۷ۯ܎܎۷۳ۭ܎܎۷2ۭ܎ҜӫӾӞ܎ӑӶҶҿӫӦҕ܎ܗҵҖӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ

܎۷۳۱ۯۭ܎܎۴ۯ۱۷ۭ܎܎۲۷۵۴ۭ܎܎۴۷۴۳ۭ܎܎۳۷۱۵ۯ܎܎2ۭ۷۰۬܎܎۲۷ۭ۵ۭ܎܎ҵҶӣӪ܎ҜӾҫҘҶӦҕ܎ܗқҶӪܖ܎
ҜӽҶҟӚҲӦҕ܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҵҶӣӪ܎۷ۭ۬ۯ܎܎۷2۵ۯ܎܎۷۰۵ۯ܎܎۷۲۬ۯ܎܎۲۷۴۲܎܎ۯ۷۲ۯ܎܎2۷۵۳܎

܎۰۷2۴܎܎۰۷۰۴܎܎ۯ۱۷ۭ܎܎۱۷۱۳܎܎۲۷۬2܎܎۷۲2ۯ܎܎۷2۰ۯ܎EV/EBITDA܎ܗқҶӪܖ
܎۰۷2܎܎۷۳ۯ܎܎۷۰ۯ܎܎۷۬ۯ܎܎2۷۱܎܎2۷۬܎܎۷۵ۭ܎ҬҘҵ܎ӬӴһӦҕ܎ܗӜӛүӪܖ

ӥҖҟӾҘҖӢ܎қҶӽҸҧӦҕ܃܎ҜӢڀӧӦ܎ҜӾӦҖڛҕ܎ҶӽҵҖӟҟӦҕܐ܎ҵҲӃڛҕ܎



ҕڙқҵҕұ܎ҜӪҖӓӦҕܐ܎ӠӽҶӊ܎ҕڛӤӧ܎ҲӴӚ܃܎Ӂ܏җ܏܎۴ۯ2۬۰܎ӅҖӽҶӦҕ܎۰۱۱ۭۭ܎ҕڛҜӣӧӫ܎ҜӾҘҶӓӦҕ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܃܎ӜҞҖӳܐ܎22۱۲۬۬۬ܞۭۭ۬܎ҼӢҖӚܐ܎22۱۲۬۲۴ܞۭۭ۬

اإدارة الأ�شول  الو�شاطة  تمويل ال�شركات  خدمات الحفظ  الم�شورة

شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076)
www.aljaziracapital.com.sa |  800 116 9999

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

 زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ . 1
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر . 2
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات . 3
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو . 4
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ث

إدارة الأبحا
إدارة الوساطة والمراكز الاستثمارية

ف
صني

ت الت
صطلحا

شرح م

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغاي�ة م�ن إع�داد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، ولي�س الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 
أص�ول أخ�رى. بناءً على ما س�بق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مس�تثمر وم�دى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاس�تثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 
وبالت�الي ق�د لا يكون مناس�باً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المس�تثمر بأخذ المش�ورة من عدة جه�ات ومصادر متعددة عندما يتعلق 
الأمر بالقرارات الاس�تثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاس�تثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أس�واق الأسهم والسندات والمتغيرات 
الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تش�هد تقلبات مفاجئة بدون س�ابق إنذار، لذلك قد يتعرض المس�تثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 
والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة الواردة في التقرير مس�تقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأس�واق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأس�واق المالية بتفنيد هذه 
المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 
الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مس�ؤولية عن أية خس�ارة مادية أو معنوية قد تحدث بس�بب اس�تخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 
أو الأس�عار العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 
اس�تثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المس�تقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 
الأسهم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أسعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو سلبي على قيمة/عائد السهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المستثمر على مبلغ أقل من 
المبلغ الأصلي المستثمر في حالات معينة. بعض الأسهم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة السيولة / التداول أو تصبح كذلك بشكل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المستثمر. 
قد تطبق رس�وم على الاس�تثمارات في الأس�هم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأس�واق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أس�هماً أو أوراق 
مالية أخرى يتضمنها هذا التقرير بشكل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/او زوجاتهم / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور المستثمرة في 
الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بش�كل منفصل ومس�تقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأس�واق المالية ولم 
يت�م إط�لاع أي أط�راف داخلي�ة أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا اولئك الذين يس�مح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف الرابعة 
الذي�ن التزم�وا باتفاقي�ة الحفاظ على سري�ة المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أو الشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بش�كل مباشر، أو بش�كل 
غير مباشر عن طريق صناديق اس�تثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق اس�تثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاس�تثمارية للجزيرة كابيتال في طور المباحثات للحصول أو حصلت 
فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 
في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يس�مح بنس�خ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة س�واءً داخل أو خارج المملكة العربية 
السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.
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