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مجموعة الطيار للسفر

نظرة على نتائج الربع الثاني 2015: صافي ربح قوي مطابق لتوقعاتنا ولمتوسط 
التوقعات؛ نستمر في التوصية “شراء”

ر   ل يا  يار ل ل مو  ن م صاف�ي رب�ح قوي مطابق لتوقعاتنا ولمتوس�ط التوقعات)من بلومبرغ(: 

يم  ا  مر في ت لم ا  ر ا ل ار  م  ل يت س  يو ر ٣ م يم  ال  ل ا  ل ان م  ل ر  اف ر ل

ا  ل لمما  لر  س  م  يو ر ٤١ م ار  ا ي م بويب  ا  لم لر  اف  ل  و  و لي و ريا س ي ٢٠ م

ا  ٣  متوس  ر نا   ا و بير م  ف   ٤ ليتو ا   ل لر  ا  ١٤   ل

لر  س  م  يار ر ٢ م ٣ ار  ير ما ي ي   ا  ويا   ي  لت ا   ا  ٢  لتو

ف  م  و ما  نا  ٣  ا و و   ا  ١١ لتت ل لر  ا  ٢١   ل ا  ل لمما م 

ر  ل و  ل ب  لر   EBITDA رر لم ا  ت  س ا  ل ر  ل و  ل ب  لر  مال  لر 

لر   لما  ا  ل ير م  لر  و    ام   نا   ا و EBIT م  بويب  ا  لم ا  ل

ل ا  ر ا فر  الر  ب  يار  ل مو  و لم ل لنمو  ا  ال  ل ا  ل ان م  ل لر  ال  ل ا  ل م 

شركة سريعة النمو وقيادية في السوق وتتمتع بمركز مالي قوي لتحقيق الأهداف الاستراتيجية؛ نتوقع نمو صافي 

ا  ر ل ر م  ل تبر  الربح بمعدل س�نوي مركب خلال فترة التوقعات من العام 2014 الى 2016 بحدود %17: 

ر  م  وفر  ي  ار   م سنو مر ي نمو  لنمو  ي  سري م  و   ٣٢  ل لر ف 

فر  ير  ا  م  ما ي ا  ر ل ا  وم  ل ا  ل و   ل م ف  م ل م لم ما  ل ر  لت

نو مر   م س لر  اف  نمو  لنمو  ر   ل ر  بو  ننا م ي  ير ف  ا ٣١ م  ما ي

م   ٢٠١ ل  ا ٢٠١٤  ل تر م  ل لر   اف  ننا نتو نمو  ل ٢٠١٤  ٢٢   ا ٢٠١١  ل تر م  ل

نتو  بير  ر  ي  ا ن ف ل  اف  ا و  مر مال  ر  ل تمت  ل ما   اف  نو مر يب ١٧  س

ر  ل ا  ٥ مما يمن ر   ل ي  لن ا  ف لت ا  ل  اف  ا  ٢٠١ ام ٢٠١٥  نويا ل س س يار ر ١ م ٢

ي  ي  و  ا  ن ياف   ل ا  يار ف  ل مو  وس م لم نر   ي ف   ي ستر ا  ف ي  ن  

لمم يم   ر ف  ل ا   ن م ٥٠ م  م  ا ل يا  ل ار ٣٧ م  يني  ما ي ل يا  ل  

ا   ر ر م  ل ي يم    لب لم  ما   ري  ل لم  اف   ا  م ا  ن ي  نا  ل فتتا  و  ي

٢٠١ ا  ل ري ف  ل ر  ي ل لتوس ما  ا م  نت ا  ل  مر  ل ل  افري  مناس  لم

تقييم مغري؛ يتم تداول س�هم الطيار بمكرر ربحية متوقع للعام 2015 بحدود 15.3 مرة )الاعمال الرئيس�ية بحدود 

اري   ت  ا  ل ي  يار من  ل مو  ر س م ا س ر 13.9 مرة(؛ نس�تمر في التوصية “ش�راء”:  

ي  اري  و  مو  لم ي ل  ١٥ مر  ا ٢٠١٥  ٣ ي متو ل رر ر م ر  ل ١٤ يت  س 

و  فتري ل  ل يم  ل تبار  ا ر  ر م و   ل فن م ف ٥ ن ما ف  س  يار ر ٢ م ا  ٢ ن

ست  ا  ي متو ل رر ر ا م ١٣ مر م ر  م ا ٢٠١٥  ي متو ل رر ر م ي  ي لر ما  يت  

م  لمت و  س ٢٣ مر  ر  م لنا  و  س ا ف  م  لم ا  ر ل رر  م ٢١ مر  ر ٥ م و  ل

ير  ر   ي  لتو تمر ف  ان ٢٠١٥ ن ل لر  ر   نتا  رر م تبر م و ما ن ٢٣ مر  ر  م

ا  ل ا  ر م  نا م  تيار ف  يار   ل مو  تيارنا لم رر  ن س ل  لبال ١٣٥ ر ت  لم رنا  س

و ل ست 
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حركة سعر السهم مقارنة بمؤشر السوق الرئيسي

الطيار مؤشر السوق الرئيسي
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التغير %
متوسط 
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متوسط 

التوقعات %
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2015

التغير 
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السابق %
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2014

التغير 
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الماضي %

٢ير ٣٢ ٣٢٥٣٢ ٣ ٢١٢ ١٥٣١١١ ٧٢١

لر ٥٥٥٥ما  ٤٤١٢٤٧١٧-٣١

EBITDA٣٢٢٣١٣-٤٢٤٤٤٥

EBITDA ١١١٥٢٠ام

14%38388%322غ/مغ/م-EBITDA444446%1 )معدل(**

20%15%غ/م19%19%هامش EBITDA )معدل(**

EBIT٣٠٠٣٥٣٧٥-٤٢٧٥-٤٠٥٤٢٥٥

EBIT425425%0427%0300%42375%13 )معدل(**

9%39364%286-2%406-2%396404صافي الربح

14%46364%2286%3406%416404صافي الربح )معدل(**

ا مر في ت ا  ل ا  ا م  بويب ا  ومبر   متا **م ا م  لتو يتا *متوس  ا رن  ل و  ل ي  ل  ر 
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إطار العمل بالتوصيات

ر ب ١٠   ن و  ل ل   ر  ل ل  م س ا ل يم  يرنا ل و  ما ي ن ل  شراء: يو   

و ل ل   ر  ب ١٠ م س ن ل ل     ا ل يم  يرنا ل و  ما ي ن ال  ا  ت ا احتفاظ: يو  

و ل ا   ل ل  ر  ر م س ب ١٠   ن ل ل   ا ل يم  يرنا ل و  ما ي ن ل  بي  بيع: يو  

ا ني  ل لت ا  تا  ن ا  م ي ر  لت ي س  يتنا ل م  لو  ا  ل س  تحت المراجعة: 
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اخلاء المسؤولية

ا  ا  لوس و  ر  ماري  ت س لبنو  ما  ماري مت ل ت س يتا   ا رن  ل و  ل ب   رير م  لت    

الي ا  ر رير   لت ال م   لتا   ا  ت يتا   ا رن  ل و  ل و ل  م يم  ي اف  ل ما 

وما  م ا  ي ا  التا  ي  تم  ي  م وما  م ا  م ننا  ن ل ا  ت ت  لت ن و  م تا ل وما  رير   لت تم   ي

من    ت ر  ا  وم تما    ل     و   ينب   ي منا  م     ي  ن  ن ي  ام   مت

رير لت

ر  ي   ا ل   ر و   رير  لت تبر   ي    ي و نتا   ا  م  ام ف  ي ل وما  ر  رير  لت    

ماري م   ما م  ست رير لي   لت ي   ي ل يت  مر  ت بي  مار ل ت س م  تبار مو رير   لت مالي ل ي 

ا  ر تم  ي  مر م ت يتا   م ا رن  ل و  ل ن   رير  لت ا   مت ل  تيا و   ر ر  ا ر   

رير  لت من   ماري مت ت س يا  و م   ت ا  با مت با ت ا  مت م الي  ر  مار   ت س و  ر  ر ل ا  ما ل  ب  اس انون م

تو و  ل ر  ا

تويا  ما ي    رير   م م لت ار نا    ب    م  ن ن  و ل ما  ل  يتا  م ا رن  ل و  ل   

و  ل تم  ر   رير  لت من   ت ير  لت ر  مي  ل   ا ل يم  ل ير  الي  ا  التو ا  ل ي  ب ت ا  لتو ت   

الي  ر  يم  ي  ب ت لنتا  ر  ال مار  ي  ست ا   ار    ت   لت يم   رير  لت تاري   يتا  ا رن  ل

ا يم  ي  ي ل  مار  ست يم  يم  م  مر  ت تم  ي  ن م  ر   ا يم   م ا   ار س ا   ل من  

ر مالي   ل م  ر   يم  س ب   م    ل ار   س لت   الي يم  ي  ر  مار   ت س و   مار  رس ت س

رير  ن من  لت ي   و و  يتا  ي ا رن  ل و  ل ي م   ل ف  و و   ل رير    من   لت نتا   ا  م  ي

لت  ن  م   ي  ر ونو   رير  ي لت م  ت ا م انونا ي   ي ممنو  و و  م  ي ي م  ي  و ل ي  ر ل م  ار 

ا ل يو  ال لت  ت   ف  رير يو لت است   يو  ل م  
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