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مجموعة الطيار للسفر

نظرة على نتائج الربع الثاني 2015: صافي ربح قوي مطابق لتوقعاتنا ولمتوسط 
التوقعات؛ نستمر في التوصية “شراء”

 rR ر[Ǚ;ل�x �� �لKيار لǙ;gيا*Rن  م'موgR	 :)صاف�ي رب�ح قوي مطابق لتوقعاتنا ولمتوس�ط التوقعات)من بلومبرغ

 �Bاف� ر�, لgر�T �ل#ان� مr �لSاi �ل+ال� �_يم� ٣ʀɽ مgيوo ر˅س˅ �xل4~ يتGمr .;ار� �J]ا� لg?رbا� �لم;ت#مر فيvا �_يم

 iاSل� h"لمما� Tلر�� rم }gR� ٢٠ مgيǙوo رياe سSǙو1~ ليcوo �4لB dاف� �لر�, �لمSا1 �بويبw �مǙا ي_ار� ٤١ɽ مgيوo ر˅س˅̟ 

 LǙمتوس rRx ʁ٣ 1x2+� Qا[�Sا�نا gR{ �ر �و̂ Tبير مb hcǙ?� `ليتو�ف ˕ʁ٤ɽ 1x2+� `ا�Ǚ;ل� Tلر�� rRx ʁ١٤ 1x2+� `ا�Ǚ;ل�

 Tلر�� rم }gR�˖ ˅يار ر˅سg٢ مʂ٣ʀ ما ي_ار� �Sا� �+1x2 b ˅ʁ٢ا��1Ț� o �لت?WǙي�g ^ويا �?R hcǙاʘi *ي$ �Ȝ�  Wgير��1 �لتو̂

 rم hb `و�ف�Sا�نا �+1x2Ǚ b ˅ʁ٣ما  �و̂ }gR ]لتت]و ˕ʁ١١ 1x2+� `ا�Ǚ;ل� Tلر�� rRx ʁ٢١ 1x2+� `ا�Ǚ;ل� iاSل� rم hǙ"لمما�

�لر�, �Ȝ&مال� �xلر�, ^بh �ل]و���x 2لGر��� �xلb8ا� Ȗ�xسǙتǙ[JȜ�x aȗvا� �لمcرر˖�x ˕EBITDAلر�, ^بh �ل]و���x 2لGر��� 

 exȚ� Tلر��x �Fلما� iاSل� rǙير م.Ț� Tلر�� eȗ. ��1Ț� 2 ^و�b�� ʘ�� RامǙ[C� ˅نا�Sا �و̂ Tم ˕EBIT˖ wبويب��xلb8Ǚا� �لمǙSا1 

˅mv;ل� Qا[��'اt فرA �ر ��بS$ �الر�*x يارKل� �Rلنمو �ل_و~ لم'مو� tا'�مr �لSاi �ل+ال� �xلر�T �ل#ان� مr �لSاi �ل+ال� �

شركة سريعة النمو وقيادية في السوق وتتمتع بمركز مالي قوي لتحقيق الأهداف الاستراتيجية؛ نتوقع نمو صافي 

 �� مr �ل?ǙرbاbرǙ?تبر �لS�الربح بمعدل س�نوي مركب خلال فترة التوقعات من العام 2014 الى 2016 بحدود %17: 

� مr *ي$ �لنمو ˖نمو �مe2S سنو~ مر�b ي_ار� ʁɿ˕ *ي$ �وفر .2م� ��2Bر Sسريx ˕ʁ٣٢ 1x2+� �C*˖ ]لر���2 ف� �ل;و�

KاQ �ل?رbا� ˖ما يSاʁɽʀ e1 مȜ� rير��1�˕ Ȗ�xفر�1  x̂ وم�c+ل� QاK_ل� �ux ]ف� �ل;و �� ل]�� مvمgمcلم� ��لتb�4ر �xل/2ما

 eȗ. �bنو~ مرǙس e2Sاف� �لر�, �مB لنمو ˖نمو� }gR �bرǙ?2ر� �ل_� oبو'Sننا م� rف� *ي ˅˕�˖ما يSاe1 ʁ٣١ مȜ� rير��1

 e2S٢٠١ �مɽ }٢٠١٤ �ل iاSل� rل]تر� م� eȗ. ,اف� �لر�B نمو T �ل]تر� مr �لSاi ٢٠١١ �ل{ ٢٠١٤ �+1x2 Ȗ� ʘ˕ʁ٢٢ �ننا نتو̂

 T � �مر8b مال� ^و~ �اFȜاف� �ل{ �2ف_ا� ن_2ي� *ر� bبير� ˖نتو̂bرǙ?ل� Tتمت� ʘi2_�سǙنو~ مر�b يبXg F� ˅ʁ١٧اف� �ل{ ما 

١ʂ٢ مgيار ر˅س˅ سǙنويا لSgام� ٢٠١٥ ʘ٢٠١ɽx �اFȜاف� �ل{ Rا�2 �لت2ف_ا� �لن_2ي� �ل+ر� �+ʁ٥ʂɿ 1x2˕ مما يمن+vا �ل_2ر� 

� �لKيار ف� ^KاQ �لGياف� gR{ �نvا .Kو� &ي�2 *ي$ Rم'مو Tوس� o� zنر ʘ2v?�4 �لمu ف� ˅��ن]ي 4	�2uفvا �Ȗستر��ي'ي }gR

 o� rcيم ˅�cgر ف� �لمم[Ǚ;ل� }gR ]ن]اȜ� rم ʁ٥٠ e2Sم�x ��?hcǙ ما ي_ار� ʁ٣٧ مr �ل;Ǚيا*� �ل_ا1م ��o �ل;Ǚيا*� �ل2يني

 12R Qا[�� مr �رBل]ر� ���� o� rcيم ʘ2يSلب� z2لم� }gR ما� ʘل_ري�� z2لم� }gR 8اف* �يcوȖ oفتتا( �ل]نا1[ ^يȖ� 2ن?ا� �م#ا�

˅٢٠١ɿ iاSل?ري\ ف� �ل� iر+gل ��لم;افري��1Ț r مناسd �ل+) �xلSمر� 3xلd *اȖ� eنتvا� مRȖ� rماe �لتوسSي

تقييم مغري؛ يتم تداول س�هم الطيار بمكرر ربحية متوقع للعام 2015 بحدود 15.3 مرة )الاعمال الرئيس�ية بحدود 

 1x2+� w/اري�� �لKيار من4 ��2ي� �لSاx i*ت{ Rم'مو mvǙر سSǙس Qا[�13.9 مرة(؛ نس�تمر في التوصية “ش�راء”: �2S �ر

ي2   ̂�� 	BوR e_اريRلم'مو� z2Ǚي$ ل* ʘ١٥ مر�ʂ٣ 1x2+� ٢٠١٥ iاSgل T � متو̂Ǚرر ر�+يcم� �bرǙ?ل� mvǙس ex�2� mيت ʘʁ١٤

 ʘeوBȖ� t4vل ��Ǚ> mر�
t م�.ر�˕˅ �اRتبار �ل_يم� �ل2فتري i٥ ن'و ��Ȗن?Ǚا� �+1x2 ٢ʂ٢ مgيار ر˅س˅ ˖�ما ف� 3لd فن2[ مr ف�

 �bȗvستȖ� QاK_gل T T لSgاi ٢٠١٥ �م_�2ر ١٣ʂʀ مر� م_ا�h مcرر ر�+ي� متو̂ �RȖ� ex�2ماe �لر�ي;ي� �مcرر ر�+ي� متو̂ mيت

 �� �م_�2ر ٢٣ʂɿ مر� Ț�xسǙو�[ �لمت_2م�Ǚ>و�[ �لناǙسȖ� rم hb ف� �vا�Ǚ?لم� ��ل;SǙو1~ �م_�2ر ٢١ʂ٥ مر� xمcرر �ل?Ǚرbا

�Wير  ox1 ˍر��Ǚ>ˎ ��م_�2ر ٢٣ʂɽ مر�ux ʘو ما نSتبرt مcرر مWر~˅ �oȗR� 2S نتا�) �لر�T �ل#ان� ʘ٢٠١٥ ن;Ǚتمر ف� �لتوBي

 QاK_ل� �� �لKيار b�*2 	فhG �.تيار��نا مF rمr <رbاRرر �.تيارنا لم'موcنx mv;g١٣٥ ر˅س˅ ل Xلبال� Y2vرنا �لم;تSس

�Ȗست�bȗv �ل;Sو1~˅

بيانات السهم

*]ȗVȜ� رS١٠٢ر˅س˅سʂ٠

�ي � �ل;و̂gر˅س˅�لرسم oيوg٣٤˂٢٠مʀ

�٢٠٠مgيوȚ� 12Roسmv �ل_ا�م

Qسبو	٥٢  eȗ. رSس ȠR	˅١١٢ر˅سʂ١

Qسبو	٥٢  eȗ. رS1ن{ س	ر˅س˅ɽ٣ʂ٤

-�ʁɽʂɿلتȕ ɩW �ل;Sر Ș.ر "v> !ȗور

٢٠١٥ iاSgل T ɽʂɽɽر˅س˅�لر�, لȞ� mv;gتو̂

˕Uومبرg�˜7ǻيxر˖ mv;رم8 �ل΀·΀Ϳ˅˸˪˦˱˹˦˾˾˦˷ ˦˧

* �ل;Sر bما ٢ɿ ȕ يوليو ٢٠١٥˅

بنية المساهمة )%(

wbȂ٢٣ʂ٣ �لKيار لȗست#مار �xلتKوير �لS_ار~

1١ɿʂɽ˅ ناR Ȉ_يR hب�2لwg �لKيار

rور ˜ �.ريv�٥ل'مɿʂ٢

ex�2��2CȞر˄ 

أهم النسب المتوقعة

للعام 2016للعام 2015

١٥ʂ٣١٣ʂ٢مcرر �لر�+ي� ˖مر�˕

١٣ʂ٢١١ʂ٣مcرر ˦˩˹ˮ˧˪˜˻˪ * ˖مر�˕

 ˕ʁ˖ mv;ر �لSس ȟ� Q7وȞ� ,ا�2 �لر�R٣ʂ٥٤ʂ٤

�� �ȟ �لر�, ^بȎ hيب� �ل�x h.2لb8ا� Ȗ�xستJȜ�x aȗv]ا� *;� �CȞا1ر �Ȟتا*bȃل� ��+gيh �ل;Sو1~ �ل]رنb ȁا�يتاʘe * ^يم ʘ�bȃ2ر˄ �لCȞ�

حركة سعر السهم مقارنة بمؤشر السوق الرئيسي

الطيار مؤشر السوق الرئيسي
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ملخص التوصية

�ˎ��Ȃˍ�لتوBي

�١٣٥ʂ٠ل;Sر �Ȟ;تY2v ˖ر˅س˅˕

˕ʁ˖ ɩWلت�ʁ٣٢
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عبد العزيز جودت

AJawdat@FransiCapital.com.sa

+ʀɽɽ ٢ ١١ɿ٢ɽɿ٥ɽ

مليون ر.س.
الربع الثاني 

  2015
)المحَقق(

الربع الثاني 
  2015
)المتوقع(

التغير %
متوسط 
التوقعات*

الفرق عن 
متوسط 

التوقعات %

الربع الأول 
2015

التغير 
عن الربع 
السابق %

الربع الثاني 
2014

التغير 
عن العام 
الماضي %

�ʀ٧ɿʁ٢١˂١٥٣ʁ١١١˂٣ɽ٢ʁ١٢˂٣٢٥ʁ٣٢˂٣ɿɽ٢˂Ȗ�٢ير��1

i˜Ui˜U٤٤١ʁ٢ɽ٤٧ɽʁ١٧-�٥٥٥٥ɽ٣ʁ١&ماɧ �لر�,

EBITDA٤٢٤٤٤ɽʁ٥-i˜Ui˜U٣٢٢ʁ٣١٣ɿɿʁʀ

EBITDA @امuʁ١ɿʁ١ʀi˜Ui˜Uʁ١٥ʁ٢٠

14%38388%322غ/مغ/م-EBITDA444446%1 )معدل(**

20%15%غ/م19%19%هامش EBITDA )معدل(**

EBIT٤٠٥٤٢٥ʁ٤٢٧-٥ʁ٣٠٠-٥ʁ٣٥٣٧٥ʁɿ

EBIT425425%0427%0300%42375%13 )معدل(**

9%39364%286-2%406-2%396404صافي الربح

14%46364%2286%3406%416404صافي الربح )معدل(**

Sا� مg� rومبرɩV ˄i˜U ʘU متا(ʘ **مSا1 �بويبvا مJ� r]ا� �لbȃا� �Ȟ;ت#مر� فيvا˅ � �ل;Sو1~ �ل]رنb ȁا�يتاʘe *متوسL �لتو̂ȗيg+� ʘ�bȃ2ر˄ �لCȞ�
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إطار العمل بالتوصيات

�_2يرنا لg_يم� �لSا1ل� ل mv;g	ȠR مr سSر �ل;ȕ mv �ل;و[ �ن;ب�  ʁ١٠	 x	b#ر˅ oوcن2ما يR mv;ل� ��ȃ� hg+Ȟ� Ȍشراء: يو

�_2يرنا لg_يم� �لSا1ل� ل mv;g	 ȠR	 x	h^ �ن;ب� ʁ١٠ مr سSر �ل;ȕ mv �ل;و[˅ oوcن2ما يR mv;ال� Mت]ا*Ȗا� hg+Ȟ� Ȍاحتفاظ: يو

�_2يرنا لg_يم� �لSا1ل� ل mv;g	h^ �ن;ب�  ʁ١٠	 x	b#ر مr سSر �ل;mv �ل;ا�ȕ 2 �ل;و[˅ oوcن2ما يR mv;ل� Tبي� hg+Ȟ� Ȍبيع: يو

rR Ǜ نKا[ �لتCني\ �Ȟ+12 لvا˅ تا Ǜ م̂� �ɩW��KWيتنا لțسmv �لت� يKر	 gRيvا  rمF �S^لو�� �تحت المراجعة: 	سmv �لbȃا
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معلومات الاتصال

قسم الأبحاث والمشورة 

Research&Advisory@FransiCapital.com.sa

السعودي الفرنسي كابيتال 

مركز الاتصال 

ɿ١٢٥ ٠٠ ʀʀʀʀ

Ȝ� Tلxǻcن� �Ȟو̂

www.sfc.sa

شركة السعودي الفرنسي كابيتال ذ.م.م.

ʘ١١٤٢ɽ Eلريا� ʘ٢٣٤٥٤ 2ري� ]x2نB ʘ١٠١٠٢٣ʌ٢١٧ m^ار~ ر'� h'س

Eلريا� ˞ ȁ8 �لر�يbرȞ� ʘ�� �لSر�ي� �ل;Sو1يcgمȞ�

مرخصة من قبل هيئة السوق المالية بترخيص رقم )1۱۱53-37(
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اخلاء المسؤولية

 ʘ!ا+�Ț� ʘ�JاǙلوس� ʘeوBȚ� �1ر�� ʘ�� ل/2ما� �لبنوȖ� aسǙت#ماريCC/مت �� �سǙت#ماريbȂ ʘeا�يتاb ȁو1~ �ل]رنSǙ;ل� �bȂ hب  ̂r�4 �لت_رير مu 1�2ǙR� mǙ�

˅�� م+�4u h �لت_رير ˜x	 x	xر�^vا �Ȟاليbȃال� �^ȗR �Sا �لتا�vتbȂ x	 eا�يتاb ȁو1~ �ل]رنS;ل� �bȃل oوcي o	 rcيم ˅ɪمȚ� Pل+اف� �x.2ما

 ��cاgR eيvا bمgSوماȖ� �Ǚ'ي Ȗ ɧالتا�x ʘ�gتمcم x	 �يSتم�4Ǚu 2Ǚ �لت_رير gSȞ� ȠRوما� �Ȟتا*� لSgمǙو�x iلت� نSت_2 �#_تvاx ʘلcننا Ȗ ن_2مǙvا bمgSوما� 1^ي_

 �4u ȕ �� �gSȞومǙا� Ș�xر�� �ȞتGمن+B x	 eتماb� x	 �^1 x	 �x ʘǛينب �W	Ȗ o يSو�2R ȠǙR eل � F Ȗxمنا*�Ȉ Ȗ ʘrǙمGن x	 i2_ن Ȗ ʘwǙيgRx ˅�Ǚ_1^ي x	 �Ǚgامcمت

�لت_رير˅

Ǜ ل ��ȃ	x �ي T	 ~	xر�[  �و7يȖ ˅D/> ~Ț wS يSتبر �4u �لت_رير R1و� 	R xرFا x	 w&ا�1 �نتاR�� ,ي;م Ȗx ʘL_ف ���4u 1�2R� m �لت_رير VȚر�gSȞ� Eوما� �لSام

 ʘɪSم ɧما TFx x	 ʘ�12+م �ʘǛ لm يتC. mي�4u D �لت_رير لي m�ȗ	Y�2u �ست#ماري � �Ǚ;Ȟت#مر˅ �+2ي�2SبيKت#مار لǙسȖ� �مالي�˅ لm ي�.4 �لت_رير RȖ� ȕتبار مو��م

� �ل;SǙو1~ �ل]رنb ȁا�يتا�2Ǚ?� e 	~ م;Ǚت#مر م+تم h	o ي�gK �ر<Ǚا1 bȂ ,Cن�	x 1ر&� �Ȟ/اJر �ȞرVو�� ʘ	x �*تيا&ا� 	~ <D/Ǚ متg_� ل�4v �لت_رير˅ 

�وBيا� �سǙت#ماري� متGمن� ȕ �لت_رير  ~	 rمGت��/ا3 �ل_ر�ر *وȖ� eسǙت#مار xȚ� ȕر�[ �Ȟالي� xم�ȗمتvا ȞتgKبا�w˜متgKبا�vا˅ � z2ل ɧماx ب�Ǚم+اس ʘانون�^

˅�S �Ȟ/اJر �xلSو��Ȟ� 2تو̂
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