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شركة كيان السعودية للبتروكيماويات

 ʙعات عا�qا اȚدF }pمr ال�و̂ �و̂ rم h^	 ,�5 �ZاB ˄ɹɷɸɼ eوȚا Tائ) الر��p }لR ر�Op
ˍM]ا�ية ˎا*Bو�ال �Z مر�سp

عا�qا �/سǙا�5 ^يم�vا ɻɹɿ مليون 5˅9˅  �و̂ rم ȠR	 ˅9˅5 مليون ɼʀɹ يمة_� ɹɷɸɼ eوȚا Tا�5 الر�Ǚس. ȕاB

 �Rم'مو oكيا �يم�vا ɹɿɸ مليون 5˅9˄ أgRن  Ȃك عات �/سائر̂  عة Fمr م�و:LǙ ال�و̂ و �u	ȠR .سǙائر م�و̂

Sا�نا ب/سار�  أر^اi م+بط� rR أدا
uا لgربT اexȚ مr الSاi ال+اɧ متGمن� Bاȕ .سار� ب_يم� ٥٩٢ مgيوo ر˅س˅ م_ابل �و̂

 �Sا Sا� 2Rا �و̂ ^يم� متوسL التو̂ يمتvا ٢٨١ مgيوo ر˅س˅̟  Sا� ب/سǙار�̂  ^يمتvا ٤٢٨ مgيوo ر˅س˅ xم_ابل متوسLǙ التو̂

ʘT *ي$ بB  Wgاȕ ال/سار� ^بل ال]وا�2  السSود~ ال]رنȁ كابيتاe˄ ٢٤٤ مgيوo ر˅س˅˕˅ كاo اȚدا� الت?Wيɨ أSF\ مr اȞتو̂

 oأ T � ٢٩٧ مgيوo ر˅س˅ʘ *ي$ نتو̂Ǚار� ب_يمǙس. ȕاB `نا بت+_ي�Sا xالȏا�x �Ǚال8كا� مبXg ٤٣٣ مgيوo ر˅س˅ م_ابل �و̂

 �S&راȞم+ل ا Tالرب eȗ. ɩل كبc?ب  S&را�يcوo السǙب� الر�يȕ ȁ ار�]اQ ال/سǙار� نتي'� لSG\ أسSار اȞنت'ا� الت� 

˖ان/]ǙG  أسSǙار البوɧ �"يx ɪgالبوɧ برxبيx ɪgمونǙو �"يȗ& ɪgيcوe ب+x2د ȠǙR ʁ٥x ʁ٢٢x ʁ١٧ اȚ^ل˕ʘ كما 7اد gRيvا 

˅�S&راȞم+ل ا Tالرب eȗ. T�2 ٥ أسابيȞ TنCȞا ]ȗغȜ �SF\ اȚدا� نتي'

 ʙɨيWǙ?�دا� الȚا ɪǙ+س�ي'ية ل�يب2Ǚو ان معادلة العوائ2 م_ا�h اȞ/اJر ɩV مȗئمة �الرmV مr ال�2ا�ɩ اǙ:Ȗترا

 ɪت/�4 لت+سȞا ɩالت2اب rم �Bا. Qا[��ت'w اربا( كياȟ� o اȖر oا T pس�مر ȕ ال�وBية ˎ�*�]اȠR ˄ˍM اz2Ȟ البSيʘ2 نتو̂

 Qxȃ٢˕ م ʘ١ يوليو ٢٠١٥ rم Ǜ � �&را�ا�ʙ ١˕ اFاف� ١٠ مgيوi2^ o م�Sc مr اȜي#اo اRتبارا"ȗ" 3ا/��m ا ʘناu rم ˅�الرب+ي

�سǙوي` Ȃك� سابd اȟ ما ي_ار�  iوǙرس Hي[/� ˕٣x ٢٠١٧ iاSال ȕ rJ \٦٣ ال ȟا ɪg"Ȝا �ا7ال� اȖ.تنا^ا� ل8ياد� انتا&ي

 ȟ� ɩالت2اب t4Ǚu ~د�� oنر&, ا ʘ�Ǚريuأمور &و !x2* i2ǙR Eاǻباف ʘنا�Ǜ لت_2يرا ʁ٣٣ اRتبǙارا مrǙ ١ يوليǙو ٢٠١٥˅ xف_Ǚا

7ياد� الرب, ^بل ال]وا�x 2الȏا�� xال8كا� xاȖسǙتx aȗvاǙ[JȖا� ˖EBITDA˕ ب+x2د ٩٢٠ مgيوo ر˅س˅ ˖٢٠٠ مgيوo ر˅س˅ 

�/]يH رسǙوi التسǙوي`  rم oيوg٦٠٠ مx ��/CيDǙ اȖي#اo ال'2يʘ2 ١٢٠ مgيǙوo ر˅س˅ مr مQxȃ �7ال� اȖ.تنا^ا rǙم

 ȕ ɩكب rǙس+� ȟ� لS[نا بال��_2يرا ɩǙ?�� لȃك� سǙابȠR ˕d اسǙاس Rاi اRتياد~ uxو �&را� �ي'اب� *_ي_�ʘ *ي$ R2فوȞا

 ٢ʂ٢٠١٤ ما ي_ار� ٩ iاǙSال ȕ ˕EBITDA˖ ا�[JȖاx aȗvتǙسȖاx ال8كا�x ا��ȏالx 2الرب, ^بل ال]وا� XǙgب˖ ɨيWǙ?دا� التȚا

بǙل ال]وا�x 2الȏا�� xال8كا�  Sا�نا لgرب,̂  مgيǙار ر˅س˅ xان/]اB Eاȕ ال/سǙار� �ȟ ما ي_Ǚار� ٤٤ مgيوo ر˅س˅ م_ابل �و̂

 �xاȖسǙتx aȗvاJȖ]ا� ˖Bx ˕EBITDAاȕ الرب, لSgاi ٢٠١٧ ب+x2د ٣ʂ٩ مgيار ر˅س˅ ١ʂ٠x مgيار ر˅س˅ ȠR التواF� ˅˕ɧاف

 oكيا mvر سSǙس T&را� 2Sالرب,˅ ب ȕاB Qا[�اȟ ما �_ʘi2 يبx2 اo الت_ييm ال+اɧ لسSǙر السmvǙ يتGمr سǙيناريو مت]ا�ل Ȗر

 ʁما ي_ار� ٩x ~ودSǙالس �من4 ب2اي� الSاx i*ت{ �اري/w ب+x2د ʁ٢ م_ابل ما ي_ار� Ȃ�Ȟ ʁ٠ ^طاQ الCناRا� البxǻكيماxي

 iاSgدا� لȚا Yȗ/تياديا بRا Ǜ �?ɩ ار^امنا لSgاi ٢٠١٦ ب2S الت+2ي$ ˖نSت_2 اo يcوo الSاi ٢٠١٦ Rاما ʘȁالسو[ الر�ي Ȃ�Ȟ

 aȗvتǙسȖاx ال8كا�x ا��ȏالx 2الرب, ^بل ال]وا� ȟا ��2اex سmvǙ كياo لSgاi ٢٠١٦ بمǙcرر ^يم� الȃك mيت wأن ȟ� ˕ɧاǙ+ال

 ١٠ʂود~ بم_2ار ٠Sالس �طاQ البxǻكيماxيا  ̂rل مcل T EV/EBITDA˕ بم_2ار ١٣ʂ٠ مر� م_ابل ن]س اcȞرر اȞتو̂ xاJȖ]ا�̟ 

T لSgاi ٢٠١٦ بم_2ار  Ǜ بم_2ار ٨ʂ٠ مر� xمcرر رب+ي� متو̂ � ȕ اȖسوا[ النا<�� بم_2ار ٧ʂ٩ مر� RxاȞياvاب?Ȟا �مر�ʘ الȃكا

� ȕ اȖسوا[ vاب?Ȟا �T لcل مr ^طاQ البxǻكيماxيا� السSود~ بم_2ار ١١ʂ٨ مر�ʘ الȃكا ٢٩ʂ٣ مر� م_ابل مcرر رب+ي� متو̂

Ǜ بم_2ار ١٢ʂ٨ مر�ux ʘو �_ييm نSت_2 أنw مcتمل˅ ب?cǙل Rاʘi ب2S أ.4Ǚ نتا�) الربT م+ل  � بم_2Ǚار ١٢ʂ٤ مر� RxاȞيǙا�Ǚ>النا

�WيȠR ɩ السSر اȞستY2v البالX ١١ʂ٠ ر˅س˅ oxد oكيا ��ʘ نستمر ȕ التوBي� ˎا*ت]اMˍ لسȂ mvكS&راȞا

�_وȂ iك� كياo ب2فT ا~  oر&, اȞا ɩغ rم wنا ان�ȗيg+� ɩ?� ˄iوال_اد ɧال+ا ɪالعام eȗ. )�5اȚ Tو7ي� ~	 T p Ȗ�و̂

�و7يǙSا� اربǙا( لSgاi ال+Ǚاx ɧال_ادi˅ *ي$ بWg  اȖربا( اȞب_ا� ١ مgيوo ر˅س˅ كما ȕ نvاي� الSاi ʘ٢٠١٤ *ت{ o�x اسǙتمر 

 iاSال eȗ. ر*يل ال/سا�ر� ȕ ȕ �الت+سrǙ الت?WǙيȠR ɨ مسار B+ي, .eȗ الSامɪ ٢٠١٥ ٢٠١٦x˅ 4uاʘ ستسǙتمر الȃك

�و7يSا� اȖربا(˅ Tل2ف �Bود فر&x ox٢٠١٦ د

مليون 5˅9˅
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 ˕ʁ˖ mvر السSس ȟ� Q7وȞا�2 الرب, اR٠ʂ٠٠ʂ٠
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غɩ 3~ مSن{˅

*ركة :عر السmv م_اp5ة �مؤشر السوق الرئيسي

شركة كيان السعودية للبتروكيماويات مؤشر السوق الرئيسي
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ex2ا�ا2CȞر˄ 

مل/D ال�وBية

�ˎا*ت]اMˍالتوBي

١١ʂ٠السSر اȞستY2v ˖ر˅س˅˕

˕ʁ˖ ɩWالتʁ٠

ديباp'ان 5ا~

DipanjanRay@FransiCapital.com.sa

+٢٨٢٦٨٦١ ١١ ٩٦٦

Rب2 الع8ي8 &ودت

AJawdat@FransiCapital.com.sa

+٢٨٢٦٨٥٦ ١١ ٩٦٦
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�Jا5 العمh �ال�وBيات

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR مr سSر السȕ mv السو[ بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر˅ oوcن2ما يR mvا� السȃل بg+Ȟا Ȍشرا�˄ يو

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR أx أ^ل بنسب� ʁ١٠ مr سSر السȕ mv السو[˅ oوcن2ما يR mvبالس Mت]ا*Ȗل باg+Ȟا Ȍيو ˄M]ا�ا*

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أ^ل بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر مr سSر السmv السا�ȕ 2 السو[˅ oوcن2ما يR mvالس Tل ببيg+Ȟا Ȍيو ˄Tي�

rR Ǜ نطا[ التCني\ اȞ+2د لvا˅ تا Ǜ م̂� �Wطيتنا لțسmv الت� يطرأ gRيvا �ɩWا rمF �S^الوا ��+  اȞرا&عة˄ أسmv الȃكا
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معلومات الاتصال

^سm ا�Ț+ا! واȞ?و�5 

Research&Advisory@FransiCapital.com.sa

 eا�سي كا�يpالسعود~ ال]ر

 eاC�Ȗمرك8 ا

٩٩٩٩ ١٢٥ ٨٠٠

T اȜلxǻcن� اȞو̂

www.sfc.sa

˅i˅i˅3 eا�سي كا�يpشركة السعود~ ال]ر

ʘ١١٤٢٦ Eالريا ʘ٢٣٤٥٤ 2بري ]x2نB ʘ١٠١٠٢٣ʌ٢١٧ m^ار~ ر'�س'ل 

Eالريا ˞ ȁرك8 الر�يȞا ʘ�� الSربي� السSوديcgمȞا

(ɸʌʌɼɺ-ɺɾ˖ m^5 Dالية �تر.يȞي�ة السوق اu hب^ rة مC.مر
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� مr ^بل C.مر �السSود~ ال]رنȁ كابيتاȂ �u eك

(١ʌʌ٣٧-٥٣˖ m^ر Dي.ǻب �uي�� السو[ اȞالي ٤ �+[B

ا.�ȗ اȞسؤولية

 ʘ!ب+اȚا ʘ�JاǙالوس ʘeوBȚادار� ا ʘ�� ل/2ما� البنوa اȖسǙت#ماريCC/مت �بل Ȃك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاȂ ʘeك� اسǙت#ماري  ̂r4ا الت_رير مu 2ادǙRا mǙ�

˅�� بالȃك� م+ل 4uا الت_رير x˜أx أxرا^vا اȞالي^ȗR �Sا التابvكتȂ xأ eكابيتا ȁود~ ال]رنSالس �x.2ما� ال+افP اȚمɪ˅ يمrc أo يcوo لȃك

 ��cاgR eيvا كمgSوماȖا �Ǚ'ي Ȗ ɧبالتاx ʘ�gتمcم xأ �يSتم4Ǚu 2Ǚا الت_رير ȠR اgSȞوما� اȞتا*� لSgمǙوx iالت� نSت_2 ب#_تvاx ʘلcننا Ȗ ن_2مǙvا كمgSوما� د^ي_

� اgSȞومǙا� xاȘرا� اȞتGمن� 4u ȕا +B xأ eاكتما xأ �x ʘǛينب�W أȖ o يSو2R ȠǙR eال� أx د^ �˅ gRxيȖ ʘwǙ ن_i2 أx نGمȈ Ȗ ʘrǙا*� F ȖxمناǙ_د^ي xأ �Ǚgامcمت

الت_رير˅

Ǜ لȃا� أx بيT أ~ أxرا[  �و7يȖ ˅D/> ~Ț wS يSتبر 4uا الت_رير دRو� أR xرFا xأ w&اد� انتاRيسم, ب� Ȗx ʘL_ف ��m ا2Rاد 4uا الت_رير ȚغراE اgSȞوما� الSام

 ʘɪSم ɧما TFx xأ ʘم+2د� �ʘǛ لm يتC. mي4u Dا الت_رير ليm�ȗ أ2uاY است#ماري � اȞسǙت#مر˅ �+2ي2اSت#مار لطبيǙسȖا �مالي�˅ لm ي�.4 الت_رير ȕ اRȖتبار موا�م

أx در&� اȞ/اJر اȞرغوب�ʘ أx ا*تيا&ا� أ~ <D/Ǚ متg_� ل4vا الت_رير˅ �نȂ ,Cك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاe ب?�2Ǚ أ~ مسǙت#مر م+تمل أo يط�g �ر<Ǚاد 

^انون�ʘ م+اسǙب� xماɧ لz2 ا�/ا3 ال_رار *وe اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي� xم�ȗمتvا Ȟتطgبا�w˜متطgبا�vا˅ �تGمr أ~ �وBيا� اسǙت#ماري� متGمن� ȕ الت_رير 

˅�S اȞ/اJر xالSوا�2 اȞتو̂

 2^ ˅wب `gSما ي xأ w�� 4u rRا الت_رير أx أ~ مr م+تويا'��Ȃ oك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاe غɩ مس�xل�ʘ ب�&ماɧ ال_وانx ɪاȚنOم� اȞطب_�rR ʘ أ~ .سار� نا

�_2يرا� ال_يم� الSادل�˅ �o &ميT اȘرا� xالت_2يرا� اȞتGمن� ȕ الت_رير �SتمȠR 2 رأ~ Ȃك� السSود~ x �Sا� اȞالي � بالتو̂Bال/ا �Sا� اȞست_بgي �ت+_` التو̂ Ȗ

 ʘ��تɩW دS>� oxار˅ �o اȚدا� اȞاȚ Ȓ~ است#مار Ȗ يcSس بالxȏر� النتا�) اȞست_بgي�˅ ^يم� اxȚرا[ اȞالي oأ rcالت� يمx ʘ2اد الت_ريرRبتاري0 ا eكابيتا ȁال]رن

 TG/ي oأ rcيم ʘǛ �ن/]H˅ مr اȞ+تمل أo يسT&ǻ اȞست#مر ^يم� أ^ل مr ^يم� اȖست#مار ال]ɨS˅ أيGا xأ T[��ر oأ rcيم ʘاv�ȗمR xا أuارSأس xأ ʘاvال2.ل من xأ

 Ȗ ˅�يم� أx سSر أx ال2.ل مx rر^� مالي  ̂ȕ �ɩكب ��ɩWا ȟا �ȗمSال YȈ ارSأس ȕ ɩWي�د~ الت oأ rcيم ˅�اȖسǙت#مار اȟ رسǙوȠR i اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي

 wنس0 من x4ا الت_رير أu Tو7ي�يسم, ب�Rاد� انتا% 4uا الت_رير أx أ~ أ&8ا� منw دox ال+CوȠR e اȞواف_� ال/طي� مȂ rك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاȖ ˅e ي'و7 

 iلت8اȖاx TنȞ4ا اu بم#ل �˅Ǜ ي'� ȠR اȚ</اA مستgم� الت_رير أo يcونوا ȠR دراي انونا  ̂Qممنو wSو7ي� oوcي oأ rcمȞا rي$ م* �� الSربي� السSوديcgمȞار% ا.

˅�م#ل t4u ال_يود˅ باست4u iȗا الت_ريرʘ يواف` اȞستȠR mg اȖلت8اi بال_يود الساب_

�'ا2qB ʘɸɷɸɷɹɺɸɹɸɾ ~5وق �ريʘɹɺɻɼɻ ˄2 الرياɸɸɻɹɽ E اȞملcة العر�ية  h': ʙسؤوليةȞشركة م+2ود� ا ʘeا�سي كا�يpالسعود~ ال]ر

.(ɸʌʌɼɺ-ɺɾ˖ m^5 Dالية السعودية �مو&� التر.يȞي�ة السوق اu مةOpȚ عةFة و.اC.شركة مر ˅Eرك8 الرئيسي ˝ الرياȞا ʘالسعودية




