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� ال�'زئǙة المlOqة2�p ʙأ ��ل�وBية ˎشرا�ˍ �xسSǙر �bȃو ^و�ة لlp AرǙZ i2_� 'زئة�ال Q�ǙK_ل T�Ǽ وǙlp

� مr الȃكا� الت� لvا �مcاني� الت�"ɩ اȞباȠR Ȃ السو[ السSود~ R8رȞأسوا[ ا �مس�Y2v لgسɾɽ mv ر˅9˄ �Sتبر Ȃك

� الت+وe اȟ متا&ر ȗǙيG[� Tم �� xمتا&Ǚر اȞواد التمويني�˅ ɪ* ȕ ي_2ر نمو ال_طاQ ب+x2د ȕ ʁɽ السǙنǙ4ا�يWواد الǙمgل

 �Ǚأكبر .مس eوC* Tم'8أ م wكون ȕ تمرǙيسx ɪمOمن ɩغ ��8'�الت'�8� الcب�ɩ ˜ الvايبرʘ يسǙيطر ȠR السǙو[ �'ار 

 �� &ي�2 لت'ار الت'�8� اȞنOمɪ م#ل ȂكBفر d3ل rم �Ǚ?رأينا ين ȕ ˅L_ف ʁد ٢٠x2+ب �ي � سǙو̂C* ȠR ��8'�متا&ر 

T نمو رب, سنو~  ي�ʘ بينما نتو̂ � السǙو̂C+7ياد� الx Tالتوس ȕ ت#مارǙسȗمو( مت8اي2 لJx ]النطا TǙاسx Tلتو7ي �R8رȞا

مرك� ل�ǻ[g مR rاi ٢٠١٤ اR ȟا٢٠١ɾ i ب+x2د ȠR ʘʁ١٣ اȞست#مريr اo يرا^بوا بc#� الت_i2 ال+اBل ȕ افتتا( متا&ر 

 iاSل T � بمcرر رب+ي� متو̂R8رȞا ��2اex سȂ mvك mيت ˅��8� &2يʘ�2 *ي$ ستم#ل *x2د ʁɽ٠ مr نمو اȚربا( الت?Wيgي'�

 ȕ �g"ماȞا �٢٠١٥ Rxا٢٠١ɽ i بم_2ار ١ɾʂɾ مر� ١٥ʂɽx مر� ȠR التواɧ ˖متواف_ا مT اسǙوا[ الS#يx mب/rR mC الȃكا

 �كل مr اȚسوا[ النا<�� xاȚسوا[ اȞت_2م� ب+x2د ȠR ʁ١٠x ʁ١٥ التواux ˕ɧو �_ييm نSت_2 أنw غɩ مcتمل˅  ^منا بالتوBي

˅mvسgر˅س˅ ل ɾɽ Y2vر مستSس Tم �R8رȞا �ˎȂا�ˍ لسȂ mvك

�ǻا&T م��&ر الموا1 ال�lو�qية المlOqة ȕ السSǙو�1ة p�ي'ة  oالمر&, ا ɩV rم wpا Ƞع ɨcيvو الlqال hعوام e2�

 o�Ǚ?ب rت#مريǙسȞا mOSم Yxمما ا"ار م/ا zتوǙمس ȠRأ rم ʁد ٥٠x2+برن  ب iا. ,+B ˄exǻر ال�SǙس ȕ T&اǻgل

 ȠR ʘاد�R ˅ɩ2 كب* ȟ� اvفي Xمبال wت_2 أنSاننا ن Ȗا ʘ�� الSربي� السSǙودي�˅ رغm اo اȞ/اYx *_ي_يcgمȞا ȕ dgvتǙسȞو� ا^

 wتSرا لطبيOالنمو ن �Jبا� �الSCي2 الSاʘ�Ȟ بينما �ستمر اȞرxن� النسبي� ل_طاQ ال4Wا� xاȞواد ال4Wا�ي� اȚساسي� .eȗ فǻا

 oاcǙ2د السSل ɩبcال Qا[�� الSربي� السSǙودي� م#ل اȖرcgمȞا ȕ ��ʘ فا4u oا ال_طاQ يسǙت]ي2 مr الSوامǙل الvيgcيǙيRال2فا

xار�]اQ نسǙب� ال?Ǚبا� xا7دياد 2Rد ا�ɩWB ǼȚ ال+'m الت� �ساȠR 2R ان?ا� ^ا�2R ^وي� لنمو اȖستaȗv اȞستمر˅ xف_ا 

 eȗ. �� لgمواد ال4Wا�يǙ�8'الت ��نمو مبيSا oا T � اȜيcونومسʘ˕EIU˖  Ǚ مr اȞتو̂g'م ȕ �لو*�2Ǚ اgSȞومǙا� اȖ^تCادي

 ȠR ɪمOنȞا ɩغ �� مS_ول� الت� �_ار� ȕ ʁɽ السǙن�˅ يسǙيطر �'Ǚار الت'�8Rǽ٢٠١ بʀ iاR ȟ٢٠١٤ ا iاR ɪǙب �ǻǙ[ال

�]Gيل  eو+� TǙم ˅ʁد ٢٠x2+ب �ي � سǙو̂C* ȠR ��8'��'ار  �Ǚأكبر .مس eوC* Tم'8أ م wǙكون ȕ تمرǙيسx ]وǙالس

T &ي2Ǚ لC+gوȂ ȠR eي+� أكبر 7xياد�  � ȕ مو̂R8رȞا �اȞسǙتɪcgv اȟ متا&Ǚر الت'�8� الcب�ɩ ˜ الvايبرʘ نSت_2 اȂ oك

˅�ي *Cتvا السو̂

�'زئة الموا1 ال4Wائية xاȖس�bȗvية مT الbǻيز عȠ ال�qو�S� Tي2ا عr المKq_ة الȃ^يةlp ʙو الر�, �e2Sl سqو~ 

 exȖا iا_Ȟا ȕ `ويǙتسgل ��Sتم2 الȃك� السSǙودي ˄ʁɸɺ 2ار_l� ɹɷɸɾ ȟا ɹɷɸɻ i�Sال rم �ǻ[ال eȗ. T مر�b م�و̂

 ��8� اȞنت'ا� ال4Wا�ي� xاȖستȗvكي� ˖ʁʀ٠ مr اȖيرادا� ʁɾɽx مr الرب, اȖ&ماɧ˕ كما �تمتT الȃك� بمcان� راس/'� ȠR

�m افتتا( ٥ɽ فرQ *ت{ <vر ˖ aناu اvل �Sالسوبر مارك  التاب �ȗ+م rم ʁɾ١ eادSي$ يتوا&2 ما ي* �ȕ اȞنط_� الȃ^ي

 �اغسǙطس مrǙ الǙSاi ال'ار~˕ xما ي_ار� ʁɾ٠ مr ايǙرادا� الȃك� ȕ الSاi ٢٠١٤˅ بنا� ȠR ما �_ɪ* ȕ ʘi2Ǚ اo اȞنط_

�m افتتا( ˖ ��8اe م2Cر النسب� اȚكبر مr اȖربا(ʘ ^ام  الȃك� بالتوسT بCور� "ابت� .ار% منط_تvا اȖساسي Ȗ �الȃ^ي

 �ɿ فرQx مr اBل ١١ فرeȗ. Q الSامɪ الساب` xال+اɧ .ار% اȞنط_� الȃ^ي�˕ لتCل الȃك� اȟ مراك8 الطȕ �g اȞنط_

 Qxانت?ار ال]ر ȟا �الوسط{ ˖ل2يvا ٣ فرȕ Qx الرياE˕ كما أo ل2يvا ȕ اȞنط_� الWربي�˖ ɽ فرȕ Qx م2ين� &�2 ˕ باFȖاف

 oا T �ما<Ǚيا مT اسǻǙا�ي'ي� الȃك� لgتنويȠR ˅T الSموʘi نتو̂ d3لx Tينبx ا�Ǚس*Ȝاx ا�ل*x رRرR م#ل �ɩWCال o2Ȟا ȕ

 ٢٠١ɾ ȟ٢٠١٤ ا iاSال rم �ǻ[ال eȗ. سنو~ مرك� e2Sنمو بم T �_وi الȃك� بافتتا( ɾ فرȠR Qx اȚ^ل سنوياʘ كما نتو̂

 �� افتتا( اȞتا&ر ال'2يrR �2 ك#� *ي$ انvا ست?cل النسبSمتاب rست#مريȞا ȠR �'ي ʘرناOن �v&x ب+س� ˅ʁبم_2ار ١٣

 ˅ʁɽبما ي_ار� ٠ ɨيW?نمو الرب, الت rكبر مȚا

 rم hb ȕ ةv��Ǚ?الم ��bȃال rع mC/�x mǙي#Sواق الǙأس Tم `Zوا�رر ر�+ية مcl� ةǙbȃال mvǙس ex2ا� mǙ��

اȖسǙواق ال�q<�ة xاȚسǙواق الم�_2مة˄ ب2S التC+ي, مr أȠR مسǙتوz بما ي_ار� ȕ ʁ٤٢ نvاي� <vر أغسطس ٢٠١٤ 

 mvǙس ex2ا� mيت ˅˕ʁد ٢٤x2+ود~ بSǙالس �طاQ الت'�8 x̂ ʁد ٣٤x2Ǚ+ود~ بSǙو[ السǙالس Ȃم� rكل م T&را�˖م_ابǙل 

 Tم ɩل كبcǙ?بالتواف` ب ʘɧالتوا ȠR ١٥ مر�ʂɽx ١ مر�ɾʂɾ ٢٠١ بم_2ارɽx ام� ٢٠١٥Sgل T � بمǙcرر رب+ي� متو̂Ǚكȃال

 rR mC/ب ��2اex سmv الȃك mبينما يت ʘɧالتوا ȠR ١٥ مر�ʂ٤ x ١ مر�ɾʂɿ بم_2ار mي#Sم#ل أسوا[ ال �vم?اب �أ^ر� Ȃك

 ʁ١٠ mC/بx ɧالتوا ȠR ١ مر�ʀʂ٠x ٢٠ مر�ʂɿ بم_2ار �� ȕ اȚسوا[ النا<�� ب+x2د ʘʁ١٥ بمcرر رب+يvابǙ?Ȟا �الȃكا

 oن'2 أ ʘiموSال ȠR ˅ɧالتوا ȠR ١ مر�ɾʂʀx ١ مر�ʀʂɾ بم_2ار �� ȕ اȚسǙوا[ اȞتطور�ʘ بمcرر رب+يvابǙ?Ȟا �rR الȃكا

eȗ. T ال]�ǻ مr الSاi ٢٠١٤ ا٢٠١ɽ ȟ ب+x2د  � N ȕل �]و[ نمو اȖربا( ˖نمǙو أربا( الȃك� اȞتو̂Bا�3 .ا& mǙالت_يي

 ˕ʁ٥ �� ȕ اȖسوا[ اȞت_2مvاب?Ȟا �� x ʁɿالȃكا�Ǚ>سوا[ الناȖا ȕ �vابǙ?Ȟا �ʘʁ١٣ أسǙوا[ الS#يm ب+x2د ʘʁ١٣ الȃكا

 �R8رȞا �Ȃا�ˍ لسȂ mvك  ˎ�منا بالتوBي� بالتوBي  ̂ ˅�� ȕ كل مr اȚسوا[ النا<�� xاȞت_2مvاب?Ȟا �م_ابل كل مr الȃكا

˅mvسgر˅س˅ ل ɾɽ Y2vر مستSس Tم

mvالس ��pي��

*]ȗغȜر اS٥ر˅س˅سʀʂ٥

�ي � السو̂gر˅س˅الرسم oيوg٠˂٢مɿ٣

ɿʂ٠مgيوo ر˅س˅متوسL ^يم� الت2اex اليوم� ɽ �2Ȟ أ<vر

�٣٥ʂ٠مgيو2Roد اȚسmv ال_ا�م

Q٥٢ أسبو eȗ. رSس ȠRر˅س˅أʀɿʂ٠

Q٥٢ أسبو eȗ. رS٥ر˅س˅أدن{ سʀʂɽ

iاSال �-ʁ٢ɽʂ٤التȕ ɩW السSر من4 ب2اي

٢٠١٥ iاSgل T ٣ʂ٣ɽر˅س˅الرب, لgسmv اȞتو̂

˕Uومبرg7˜بǻيxر˖ mvرم8 الس ΃ͿͿ΅˸˲˦˷˰˪˹ˮ ˦˧

* السSر كما ɾ ȕ سبتمبر ٢٠١٥

˕ʁ˖ ةluية المس�q�

٥٢ʂ٥اvȞن2س *اi7 فا�8 .ال2 اȚسود

ɪي'ي�١ɾʂ٥بHS الȃكا� اȖسǻا

٣٠ʂ٠ال'مvور

�ا2CȞر˄ �2اʘex الSرE الت_2يم� ل]رA اȖست#مار ȕ الȃك

أmu الqس�

T ɹɷɸɼT م�و̂ ɹɷɸɽ م�و̂

(x˖ �١ɾʂɾ١٥ʂɽمcرر الرب+ي

* ˪˻˜˪˧ˮ˹˩˦ ررc١٤مʂ٢١٢ʂɾ

˕ʁ˖رSالس ȟ� )رباȚا Tو7ي�R٢ʂ٥٢ʂ٥ا�2 

��+gيل السSود~ ال]رنȁ كابيتاʘe * ^يم� الȃك� اȟ الرب, ^بل Ȏيب� ال2.ل xال8كا� xاȖستx aȗvاJȜ]ا� *س� اCȞادر اȞتا* ʘ�ا2CȞر˄ الȃك

*رbة سSر السmv م_�رpة �lؤشر السوق الرئيسي

أسواق المزرعةمؤشر السوق الرئيسي
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eكابيتا ȁود~ ال]رنSالسx Uومبرg2ر˄ بCȞا

مD/g ال�وBية

�ˎȂا�ˍالتوBي

ɾɽʂ٠السSر اȞستY2v ˖ر˅س˅˕

˕ʁ˖ ɩWالتʁ٢ɿ

o�'p���1 را~

DipanjanRay@FransiCapital.com.sa

+ʀɽɽ ٢ ١١ɿ٢ɽɿɽ١

�ع�2 الSز�ز &و1

AJawdat@FransiCapital.com.sa

+ʀɽɽ ٢ ١١ɿ٢ɽɿ٥ɽ
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���Jر الhlS ��ل�وBي�

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR مr سSر السȕ mv السو[ بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر˅ oوcن2ما يR mvا� السȃل بg+Ȟا Ȍشرا�˄ يو

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR أx أ^ل بنسب� ʁ١٠ مr سSر السȕ mv السو[˅ oوcن2ما يR mvبالس Mت]ا*Ȗل باg+Ȟا Ȍيو ˄M�[�*ا

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أ^ل بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر مr سSر السmv السا�ȕ 2 السو[˅ oوcن2ما يR mvالس Tل ببيg+Ȟا Ȍيو ˄Tي�

rR Ǜ نطا[ التCني\ اȞ+2د لvا˅ تا Ǜ م̂� �Wطيتنا لțسmv الت� يطرأ gRيvا �ɩWا rمF �S^الوا ��+  المرا&Sة˄ أسmv الȃكا
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معلومات الاتصال

^سm اx !�+�Țالم?ور� 

Research&Advisory@FransiCapital.com.sa

 e��ي��b سيpو1~ ال]رSالس

 e�C�Ȗز اbمر

ɿ١٢٥ ٠٠ ʀʀʀʀ

T اȜلxǻcن� اȞو̂

www.sfc.sa

˅i˅i˅3 e��ي��b سيpو1~ ال]رSة السbشر

ʘ١١٤٢ɽ Eالريا ʘ٢٣٤٥٤ 2بري ]x2نB ʘ١٠١٠٢٣ʌ٢١ɾ m^ار~ ر'�س'ل 

Eالريا ˞ ȁرك8 الر�يȞا ʘ�� الSربي� السSوديcgمȞا

(ɸʌʌɼɺ˝ɺɾ˖ m^ر Dي.ǻ� ي�ة السوق الم�ليةu h�^ rة مC.مر
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(١ʌʌ٣-٥٣ɾ˖ m^ر Dي.ǻب �uي�� السو[ اȞالي ٤ �+[B

ا.�ȗ المسؤxلية

 ʘ!ب+اȚا ʘ�JاǙالوس ʘeوBȚادار� ا ʘ�� ل/2ما� البنوa اȖسǙت#ماريCC/مت �بل Ȃك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاȂ ʘeك� اسǙت#ماري  ̂r4ا الت_رير مu 2ادǙRا mǙ�

˅�� بالȃك� م+ل 4uا الت_رير x˜أx أxرا^vا اȞالي^ȗR �Sا التابvكتȂ xأ eكابيتا ȁود~ ال]رنSالس �x.2ما� ال+افP اȚمɪ˅ يمrc أo يcوo لȃك

 ��cاgR eيvا كمgSوماȖا �Ǚ'ي Ȗ ɧبالتاx ʘ�gتمcم xأ �يSتم4Ǚu 2Ǚا الت_رير ȠR اgSȞوما� اȞتا*� لSgمǙوx iالت� نSت_2 ب#_تvاx ʘلcننا Ȗ ن_2مǙvا كمgSوما� د^ي_

� اgSȞومǙا� xاȘرا� اȞتGمن� 4u ȕا +B xأ eاكتما xأ �x ʘǛينب�W أȖ o يSو2R ȠǙR eال� أx د^ �˅ gRxيȖ ʘwǙ ن_i2 أx نGمȈ Ȗ ʘrǙا*� F ȖxمناǙ_د^ي xأ �Ǚgامcمت

الت_رير˅

Ǜ لȃا� أx بيT أ~ أxرا[  �و7يȖ ˅D/> ~Ț wS يSتبر 4uا الت_رير دRو� أR xرFا xأ w&اد� انتاRيسم, ب� Ȗx ʘL_ف ��m ا2Rاد 4uا الت_رير ȚغراE اgSȞوما� الSام

 ʘɪSم ɧما TFx xأ ʘم+2د� �ʘǛ لm يتC. mي4u Dا الت_رير ليm�ȗ أ2uاY است#ماري � اȞسǙت#مر˅ �+2ي2اSت#مار لطبيǙسȖا �مالي�˅ لm ي�.4 الت_رير ȕ اRȖتبار موا�م

أx در&� اȞ/اJر اȞرغوب�ʘ أx ا*تيا&ا� أ~ <D/Ǚ متg_� ل4vا الت_رير˅ �نȂ ,Cك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاe ب?�2Ǚ أ~ مسǙت#مر م+تمل أo يط�g �ر<Ǚاد 

^انون�ʘ م+اسǙب� xماɧ لz2 ا�/ا3 ال_رار *وe اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي� xم�ȗمتvا Ȟتطgبا�w˜متطgبا�vا˅ �تGمr أ~ �وBيا� اسǙت#ماري� متGمن� ȕ الت_رير 

˅�S اȞ/اJر xالSوا�2 اȞتو̂

 2^ ˅wب `gSما ي xأ w�� 4u rRا الت_رير أx أ~ مr م+تويا'��Ȃ oك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاe غɩ مس�xل�ʘ ب�&ماɧ ال_وانx ɪاȚنOم� اȞطب_�rR ʘ أ~ .سار� نا

�_2يرا� ال_يم� الSادل�˅ �o &ميT اȘرا� xالت_2يرا� اȞتGمن� ȕ الت_رير �SتمȠR 2 رأ~ Ȃك� السSود~ x �Sا� اȞالي � بالتو̂Bال/ا �Sا� اȞست_بgي �ت+_` التو̂ Ȗ

 ʘ��تɩW دS>� oxار˅ �o اȚدا� اȞاȚ Ȓ~ است#مار Ȗ يcSس بالxȏر� النتا�) اȞست_بgي�˅ ^يم� اxȚرا[ اȞالي oأ rcالت� يمx ʘ2اد الت_ريرRبتاري0 ا eكابيتا ȁال]رن

 TG/ي oأ rcيم ʘǛ �ن/]H˅ مr اȞ+تمل أo يسT&ǻ اȞست#مر ^يم� أ^ل مr ^يم� اȖست#مار ال]ɨS˅ أيGا xأ T[��ر oأ rcيم ʘاv�ȗمR xا أuارSأس xأ ʘاvال2.ل من xأ

 Ȗ ˅�يم� أx سSر أx ال2.ل مx rر^� مالي  ̂ȕ �ɩكب ��ɩWا ȟا �ȗمSال YȈ ارSأس ȕ ɩWي�د~ الت oأ rcيم ˅�اȖسǙت#مار اȟ رسǙوȠR i اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي

 wنس0 من x4ا الت_رير أu Tو7ي�يسم, ب�Rاد� انتا% 4uا الت_رير أx أ~ أ&8ا� منw دox ال+CوȠR e اȞواف_� ال/طي� مȂ rك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاȖ ˅e ي'و7 

 iلت8اȖاx TنȞ4ا اu بم#ل �˅Ǜ ي'� ȠR اȚ</اA مستgم� الت_رير أo يcونوا ȠR دراي انونا  ̂Qممنو wSو7ي� oوcي oأ rcمȞا rي$ م* �� الSربي� السSوديcgمȞار% ا.

˅�م#ل t4u ال_يود˅ باست4u iȗا الت_ريرʘ يواف` اȞستȠR mg اȖلت8اi بال_يود الساب_

�'�ر~ x2qB ʘɸɷɸɷɹɺɸɹɸɾق �ر�ʘɹɺɻɼɻ ˄2 الر��ɸɸɻɹɽ E المcglة الSر�ية  h'س ʙليةx�1 المسؤx2+ة مbشر ʘe��ي��b سيpو1~ ال]رSالس

˅˕ɸʌʌɼɺ˝ɺɾ˖ m^ر Dي.ǻو&� الl� و�1ةSي�ة السوق الم�لية السu ةlOpȚ ةSF�.x ةC.ة مرbشر ˅Eز الرئيسي ˝ الر��bالمر ʘو�1ةSالس




