
 
 

 (بترو رابػ) رابػ للتكرٌر والبتروكٌماوٌاتشركة  

2012 الثالثالربع  نتائج -تقرٌر إلحاقً   

 ريال  19شهر  12السعر المستهدؾ خلال                                                            الاحتفاظ

 قطاع التكرٌر ٌقود تحسن النتائج
. بعد أن شهدت السوق إؼلاقبعد  2012-10-20ارٌخ بت 2012من عام  الثالثللربع  الأولٌة بترو رابػ عن نتائجهاأعلنت شركة 

ملٌون ريال وربحٌة للسهم بلؽت  409لتتحسن وتسجل صافً دخل بلػ  نتائجها فً الربع الثانً من هذا العام، عادت أوقاتاً صعبةالشركة 
ملٌون ريال فً  104وخسارة صافٌة بلؽت  2011ملٌون ريال فً الربع الثالث من عام  281ؽت ريال فً مقابل خسارة صافٌة بل 0.47

فضلاً عن تحسن هامش الدخل  2011% مقارنة بالفترة ذاتها من عام 10نمو الإٌرادات بنسبة ع الثانً من هذا العام. لقد كان لالرب
قام صافً دخل الشركة. على الرؼم من قٌامنا بتخفٌض تقدٌراتنا لصافً فً تحسن أر الرئٌسفً الشركة الأثر  قطاع التكرٌرلالإجمالً 

 ملٌون ريال، إلا أننا نبقً على توصٌة الاحتفاظ بالسهم دون تؽٌٌر السعر المستهدؾ. 437ملٌون ريال إلى  736من  2012الدخل لعام 

 1100بالفترة ذاتها مه عام % مقاروت 01بىسبت  الإيراداث ومى 

% مقارنة بالربع الثانً من 4وبواقع  2011الثالث من عام عن النتائج المسجلة فً الربع  %10 بواقع تحسناً  الشركة إٌرادات شهدت
ملٌار ريال. فً حٌن حافظ متوسط أسعار خام برنت على مستوٌاته دون تؽٌٌر ٌذكر مقارنة بالربع الثالث من  15.5العام الحالً لتحقق 

ارتفعت الإٌرادات على خلفٌة نمو الإنتاج وتحسن الكفاءة التشؽٌلٌة خلال لربع الثانً من هذا العام، و كذلك بالمقارنة مع ا 2011عام 
مقارنة بعام  2012الربع الثالث من هذا العام. تشٌر تقدٌراتنا إلى نمو أحجام الإنتاج لكل من قطاعً التكرٌر والبتروكٌماوٌات لعام 

% مقارنة بالربع الثانً من هذا العام لٌصل إلى 3هامش الدخل الإجمالً نمواً بواقع % على التوالً. سجل 7% و 3بواقع  2011
، الأمر الذي أدى إلى قفزة على صعٌد هامش الدخل 2011% فً الربع الثالث من عام 0.6% ومقارنة بهامش سلبً بلػ 4.2مستوى 

ملٌون ريال. تجدر الإشارة إلى أن هوامش الربحٌة قد بلؽت  644% مقارنة بالربع الثانً من هذا العام لٌصل إلى 272الإجمالً بواقع 
 .2011لها خلال هذا الربع وذلك منذ الربع الأول من عام  أعلى مستوى

   

 سنوات 2إلى أدنى مستوى خلال  التشغٌلٌة انخفاض النفقات

ملٌون ريال عن الرقم المسجل  10مفاجأة إٌجابٌة، حٌث انخفضت بما ٌقارب ريال ملٌون  183 لنفقات تشؽٌلٌة بقٌمة شكل تسجٌل الشركة
الماضٌة. فً اعتقادنا أن الشركة قامت بتحسٌن  السنوات الثلاثووصلت إلى أدنً مستوى لها خلال 2011فً الربع الثالث من عام 

لال الأرباع القلٌلة القادمة. بٌنما تراجعت الإٌرادات والذي سوؾ ٌبدو أثره واضحاً بشكل أكبر خ الثالثكفاءتها التشؽٌلٌة خلال الربع 
% مقارنة بالفترة ذاتها من العام الماضً، سجلت المصروفات البنكٌة ارتفاعاً بنسبة 22ملٌون ريال بنسبة  47الأخرى والتً بلؽت 

 لدٌون.ملٌون ريال وذلك بسبب ارتفاع حجم ا 99% مقارنة بالفترة ذاتها من العام الماضً لتصل إلى 42

   

  نمو هوامش قطاع التكرٌر

ملٌون ريال على تقدٌراتنا التً كانت تشٌر إلى تحقٌق خسارة صافٌة  409تفوقت النتائج المحققة على صعٌد صافً الدخل والذي بلػ 
ملٌون ريال، وذلك على خلفٌة تحقٌق إٌرادات بشكل أفضل من المتوقع إلى جانب النمو الإٌجابً لهوامش قطاع التكرٌر.  142تبلػ 

ريال فً الربع الثالث من العام الماضً. على  0.32ريال بالمقارنة مع خسارة للسهم بلؽت  0.47حٌث بلؽت  سجلت ربحٌة السهم تحسناً 
وأٌضاً بالمقارنة مع الربع  2011% بالمقارنة مع الفترة ذاتها من عام 2.6الرؼم من ارتفاع هامش الدخل الصافً وتحقٌقه لمستوى 

ٌبدو أن العمل فً مشروع وام من أقل المعدلات المسجلة فً قطاع البتروكٌماوٌات السعودي. الثانً من هذا العام، إلا أنه كان على الد
. قد ٌكون التحسن على صعٌد الكفاءة التشؽٌلٌة ناجماً عن حسب ما هو مُخطط لهملٌار دولار ٌسٌر  7والبالػ تكلفته  2توسعة بترو رابػ 

 مع دخول مشروع التوسعة حٌز التنفٌذ.جهود إدارة الشركة لتحقٌق هذا الهدؾ وذلك بالتزامن 

 السهم  ارتفاع سعر

من التحسن فً  أعطت النتائج المالٌة الجٌدة للربع الثالث دفعة إٌجابٌة لسعر السهم. على الرؼم من ذلك، سوؾ ننتظر حتى نرى المزٌد
نوصً بالاحتفاظ بالسهم دون تؽٌٌر السعر ن، نظرتنا الحذرة تجاه السهم. فً الوقت الراه نقوم بتؽٌٌرالفترات القادمة قبل أن  نتائج

ريال. فً  0.84ريال لتصل إلى  0.50من  2012ريال للسهم. كما ارتفعت تقدٌراتنا لربحٌة السهم لمجمل عام  19المستهدؾ والبالػ 
 ظل هذه النتائج الجٌدة، نتوقع أن ٌنعكس ذلك إٌجابٌاً على سعر السهم.

 

 

 

الأساسٌةالبٌانات المالٌة   

4102*  4102*  4104* دٌسمبر )ملٌون ريال(  20السنة المالٌة تنتهً فً  4100   

 
 الإٌرادات 53,377 59,086 61,435 62,359

الإجمالً الدخل 984 1,773 3,072 3,118  

 الدخل الصافً 66 736 2,014 2,031

 ربحٌة السهم )ريال( 0.08 0.84 2.30 2.32

الدخل الصافً هامش 0.1% 1.3% 3.3% 3.3%  

 أرباح السهم الموزعة )ريال( - - 0.75 1.00

الأسهم رباحأ معدل دفع - - 33% 43%  

ط حقوق الملكٌةالعائد على متوس 0.8% 8.3% 19.8% 17.9%  

الأصولالعائد على متوسط  0.1% 1.5% 4.0% 4.1%  

0.5x 0.6x 0.6x 0.7x قٌمة المنشأة /  الإٌرادات  

8.9x 9.7x 15.7x 15.6x  قٌمة المنشأة / الدخل قبل المصروفات البنكٌة والزكاة والإهلاك
 السعر/ التدفق النقدي للسهم 3.0x 3.6x 4.5x 5.7x والاستهلاك

7.6x 7.7x 21.1x 235.3x السعر / الأرباح 

 كًال انعٛثاٌ

تحٕز يساعذ يحهم  
kamal.al-aithan@riyadcapital.com 

+966-1-203-6800 Ext. 5063 

 

 محمد فٌصل بوترك
 محلل بحوث

muhammed.faisal@riyadcapital.com 
+966-1-203-6800 Ext. 5007 

 

الرٌاض المالٌة تعمل بموجب ترخٌص هٌئة السوق  شركة

(07070-37)رقم المالٌة السعودٌة   

 إجمالً العوائد المتوقعة

ريال  07.71 4104-اكرٕتش-41انسعش فٙ    

 انعائذ انًرٕقع نسعش انسٓى 7.3%

اٞستاح انًٕصعح عائذ -  

انعٕائذ انًرٕقعحإجًانٙ  7.2%  
 

 بٌانات السوق

ريال  47.81/07.11 أسثٕعا   54أدَٗ سعش خلال /أعهٗ   

ريال ملٌون   انقًٛح انسٕقٛح 15,515

ريال ملٌون   قًٛح انًُشؤج 36,926

 اٞسٓى انًرذأنح 876.0 يهٌٕٛ 

(اٞسٓى انحشج)اٞسٓى انًراحح نهرذأل  25.0%  

0.8 
 شهرا 04) الٌومً التداول حجم متوسط

(لملاٌٌنبا  

 انٕصٌ فٙ انًؤشش انعاو انسعٕد٘ 0.0%

2380.SE  ٙسٔٚرشصسيض انششكح ف  

PETROR AB سيض انششكح فٙ تهٕيثٛشغ 
 

السهم أداء  

 

 المصدر: بلومبٌرغ
 

مؤشر 
الصناعات 

 البتروكٌماوٌة

مؤشر 
 تداول العام

  بترو رابغ

4104-اكرٕتش-41 07.71 6,809 5,781  

التغٌرإجمالً   

شٕٓس 6 (42.2%) (01.4%) (15.3%)  

 سُح (44.9%) 00.5% (6.1%)

ٌاسُر (44.7%) 9.3% 0.4%  
 

2012 الثالثالربع نتائج  المعلنة المتوقعة  

 الاٌرادات )بلٌون ريال( 15.5 14.6

 )ملٌون ريال( الاجًانٙانذخم   644 131

 )ملٌون ريال( انذخم انصافٙ 409 (142)

 

2012 -اكتوبر -21  

  *متوقعة

mailto:muhammed.faisal@riyadcapital.com


  

 

(37-07070 رقم) ةالسعودٌ ٌةالمال سوقال ةهٌئ ترخٌص بموجب تعمل المالٌة الرٌاض شركة  

 

 السهم تصنيف

 مُصنّف غٌر بٌع احتفاظ شراء قوي شراء

 المتوقعة الإٌرادات إجمالً

 ≤ 25% 

 المتوقعة الإٌرادات إجمالً

≤ 15% 

 المتوقعة الإٌرادات إجمالً

> 15% 
 مقٌد/ المراجعة تحت فٌه مبالػ سعر

 

 الرئيسي المكتب

 المالية الرياض

 21116 بريد صندوق

 11475 الرياض

 السعودية العربية المممكة

 الهاتف

800 124 0010 

 الإلكتروني الموقع

www.riyadcapital.com 

 الإلكتروني البريد

@riyadcapital.comresearch 

 

 بيان إخلاء المسؤوليت

م أٔ تؤٚح طشٚقح، تذٌٔ يٕافقح كراتٛح ذى إعذاد ْزا انًسرُذ انثحثٙ لاسرخذاو عًلاء انشٚاض انًانٛح، ٔلا ٚجٕص إعادج ذٕصٚعّ أٔ َقهّ، أٔ َششِ، كهٛ ا أٔ جضئٛ ا، أٔ تؤ٘ شك

ذٕصٚع أٔ َقم، أٔ َشش انًحرٕٚاخ، أٔ اٜساء، أٔ  ٚشكم اسرلاو ْزا انًسرُذ انثحثٙ، ٔيشاجعرّ يٕافقح يٍ جاَثك عهٗ عذو إعادج شٚاض انًانٛح.انصشٚحح يٍ 

ٔقذ ذى انحصٕل عهٗ انًعهٕياخ انٕاسدج فٙ  الاسرُراجاخ، أٔ انًعهٕياخ انٕاسدج فٙ ْزا انًسرُذ نٝخشٍٚ قثم َشش ذهك انًعهٕياخ تشكم عاو يٍ قثم انشٚاض انًانٛح.

لا َضًٍ دقرٓا، ٔلا ذقذو انشٚاض انًانٛح أ٘ ذعٓذاخ، أٔ ضًاَاخ يٍ أ٘ َٕع فًٛا ٚرعهق تانثٛاَاخ، ْزا انًسرُذ يٍ يصادس عايح يرُٕعح َعرقذ تؤَٓا يٕثٕقح، نكُُا 

ٔلا ٕٚفش ْزا انًسرُذ انثحثٙ سٕٖ يعهٕياخ  ٔانًعهٕياخ انًقذيح، ٔلا ذرعٓذ انشٚاض انًانٛح، تؤٌ يحرٕٖ ْزا انًسرُذ يٍ انًعهٕياخ يسرٕف أٔ خال يٍ أ٘ خطؤ.

يعهٕياخ، أٔ أ٘ سأ٘ يعهٍ عشضا ، أٔ دعٕج نرقذٚى عشض، أٔ ششاء، أٔ تٛع أ٘ سُذاخ، أٔ يُرجاخ اسرثًاسٚح أخشٖ يرعهقح ترهك انسُذاخ أٔ ٔلا ذشكم أٚح  عايح،

اخ خاصح تؤ٘ شخص ٔضع يانٙ، أٔ احرٛاج ٔلا ٚقصذ تٓزا انًسرُذ ذقذٚى اسرشاسج اسرثًاسٚح شخصٛح، كًا أَّ لا ٚضع فٙ اعرثاسِ أْذاف اسرثًاسٚح، أٔ الاسرثًاساخ.

 تعُّٛ قذ ٚرهقٗ ْزا انًسرُذ.

الاسرثًاس فٙ أ٘ سُذاخ، أٔ اسرثًاساخ، أٔ اسرشاذٛجٛاخ اسرثًاسٚح  يلائًحٚجة عهٗ انًسرثًشٍٚ انسعٙ نهحصٕل عهٗ اسرشاسج يانٛح، أٔ قإََٛح، أٔ ضشٚثٛح تشؤٌ 

كًا ُٚثغٙ أٌ ٚشاعٙ انًسرثًشٍٚ أٌ  أٌ انثٛاَاخ انخاصح تانرٕقعاخ انًسرقثهٛح قذ لا ذرحقق، أخشٖ ذًد يُاقشرٓا، أٔ انرٕصٛح تٓا فٙ ْزا انًسرُذ، ٔٚجة عهٛٓى ذفٓى

ٔتُاء عهّٛ، فقذ ٚحصم  ، إٌ ٔجذ، ٔأٌ قًٛح يثم ذهك انسُذاخ، ٔالاسرثًاساخ قذ ذشذفع، أٔ ذٓثظ.أٔ الاسرثًاساخ اٞخشٖ قذ ٚرزتزبانذخم انًرحقق يٍ ذهك انسُذاخ، 

س  ل أقم يًا اسرثًشِٔ تانفعم.انًسرثًشٌٔ عهٗ أيٕا ًُصذِّ ٔقذ ٚكٌٕ نهشٚاض انًانٛح أٔ انًٕظفٍٛ نذٚٓا )تًا فٙ رنك انًحههٍٛ انثحثٍٛٛ( حصح يانٛح فٙ سُذاخ ان

ًُصذِّسٍٚ(، أٔ الاسرثًاساخ راخ انصهح. ، عٍ أ٘ اسرخذاو ٔلا ذرحًم انشٚاض انًانٛح يسؤٔنٛح أٚح خساسج، أٔ أضشاس قذ ُٚشآٌ، تشكم يثاشش أٔ غٛش يثاشش )ان

 نهًعهٕياخ انٕاسدج فٙ ْزا انًسرُذ انثحثٙ، ٔقذ ٚخضع ْزا انًسرُذ انثحثٙ نهرغٛش تذٌٔ إشعاس يسثق.
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