
 
 

 شركة أسمنت القصيم 

1024 الرابعالربع نتائج  – تقرير إلحاقي  

  ريال 204شهر  21السعر المستهدف خلال               احتفاظ                                                

 الأمام إلى ببطء تحركال
دخل الصافي بلغ  .السوق بعد إغلاق يناير 22 يومفي  1024من عام  الرابعللربع عن نتائجها الأولية  القصيم أسمنتشركة  أعلنت
% مقارنة 13بارتفاع قدرة  الربع المماثل من العام السابق وعند مستوى جاءت حيث  .(ريال 2.44ربحية السهم ) ريال مليون 234

 أن من الرغم على ريال مليون 233 الدخل صافي بلوغ إلى تشير كانت التي لتقديراتنا مطابقة النتائج أتت .من العام نفسه بالربع السابق
 زيادة في أسهم قد المتأخرة البناء مشاريع تعافي أن نتوقع. ريال مليون 244 بلوغه إلى اشارت حيث تفاؤلا  أكثر كانت المحللين تقديرات
 ارتفاع إلى تقديراتنا تشير. العام نهاية في المعلقة النفقات بعض لتجنيب نتيجةا  التشغيلية النفقات ارتفاع يكون أن المحتمل من. المبيعات

 مستهدف وبسعر بالحتفاظ التوصية على نبقي. ريال مليون 283 ليبلغ الماضي بالعام مقارنة% 4 بمقدار 1022 عام في الدخل صافي
 .للسهم ريال 204 يبلغ

 طنألف  059مقاربة لـ  الرابعفي الربع  أحجام المبيعات

نتوقع أن مبيعات الشركة  كانت حوالي  ولم يعلن عن أرقام القطاع لشهر ديسمبر أيضاا.، بعد عن أرقام إيراداتهالم تعلن الشركة 
الف  772مقارنة بالربع المماثل من العام السابق و لكن أعلى من  %2ألف طن من الإسمنت في الربع الرابع بانخفاض نسبته  420

بسبب مشاكل  1024. إضافة إلى أن كامل القطاع يواجه تباطؤاا بالطلب خلال عام 1024م طن التي تم بيعها في الربع الثالث من عا
قد شهدت ارتفاعات في الطلب إل  1024العمالة ولذلك تأثرت نتائج الربع الثالث بشكل كبير. على الرغم من ان اخر شهرين في عام 

تحديات في نقص اليد العاملة و تباطؤ في المشاريع ونقص الطلب بسبب ما شهده من  1024أن القطاع أفضل حالا الآن بانتهاء عام 
 على السمنت.

 الإجمالية  في الهوامش التحسن

% مقارنة بالربع السابق 32% مقارنة بالربع المماثل من العام السابق و 7نتوقع هوامش افضل  تقود الدخل الجمالي للارتفاع بنسبة 
. 1024% في الربع الخير من عام 21مليون ريال. على ما يبدو ان الهوامش الجمالية ارتفعت بنسبة  228من العام نفسه لتصل الى 

مليون ريال مقارنة بالربع الماضي والربع المماثل من العام السابق  27لكبيرة في النفقات التشغيلية حيث وصلت إلى تفاجئنا بالقفزة ا
ستساعد التفاصيل المالية اكثر على تسليط الضوء، لكن على النفقات المعلقة للسنة كاملة  ملايين ريال. 8والذي كانت النفقات فيهما عند 

 ة العام.يبدو انها حجزت قبل نهاي

 متماشي مع التقديراتصافي الدخل 

حيث ليأتي قريباا  من الربع المماثل من العام السابق و بارتفاع قدرة  ريال مليون234جاء صافي الدخل متماشياا مع تقديراتنا حيث بلغ 
اعوام. لذلك نحن نرى ان عام  4منذ اقل ارباح ربعية  1024لتذكير، شهد الربع الثالث من عام % مقارنة بالربع الماضي نفسه. ل13

ان تشهد اليرادات و صافي الدخل سيشهد حركة طبيعية للطلب على السمنت بعد ان تم معالجة مشكلة نقص العمالة. توقعاتنا  1022
 .1022% على التوالي لعام 4%،2ارتفاع مقداره 

  استئناف تصدير الاسمنت

من اجل رفع الحظر المفروض على صادرات السمنت و ان ان القطاع شكل ضغطا صرح الرئيس التنفيذي باللجنة الوطنية للإسمنت 
مليون طن. واذا تم استئناف تصدير السمنت فمن  12القرار يلوح في الفق. بعد الأخذ في العتبار ان مخزون الكلنكر تعدى حاجز 
اك تمثل العلى في المنطقة و المنتجين المحليين سوف المرجح ان يغطي الدول المجاورة مثل العراق و الردن حيث اسعار السمنت هن

  .أشهر فقط، فقد يكون هناك آراء أخرى 2يحققون هوامش عالية. في المقابل، وبالنظر الى اننا كنا نستورد السمنت قبل 

 البيانات المالية الأساسية

1026*  1025*  1024* ديسمبر )مليون ريال(  13السنة المالية تنتهي في  1023   

 
 الإيرادات 1,051 964 1,020 1,033

الإجماليالدخل  644 *615 623 634  

الصافيالدخل   585 *563 583 594  

 ربحية السهم )ريال( 6.50 *6.26 6.47 6.60

 هامش الدخل الصافي 56% 58% 57% 58%

الموزعة )ريال(أرباح السهم  6.25 6.00 6.25 6.50  

الأسهم رباحأ معدل دفع 96% 96% 97% 99%  

ط حقوق الملكيةالعائد على متوس 29% 28% 29% 29%  

الأصولالعائد على متوسط  27% 24% 25% 25%  

12.0x 12.2x 12.5x 11.9x  / الدخل قبل المصروفات البنكية والزكاة والإهلاك  قيمة المنشأة
 السعر / الأرباح 14.1x 14.3x 14.9x 14.3x والستهلاك

17.3x 17.9x 18.7x 22.5x السعر/ التدفق النقدي للسهم 

4.1x 4.1x 4.1x 4.2x  / القيمة الدفتريةالسعر  
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الرياض المالية تعمل بموجب ترخيص هيئة السوق  شركة

(07070-37المالية السعودية )رقم   

 إجمالي العوائد المتوقعة

ريال 29.76 9015-يناير-11 السعر في   

 العائد المتوقع لسعر السهم 19.9%

الأرباح الموزعة عائد 7.6%  

 إجمالي العوائد المتوقعة %..18
 

السوقبيانات   

ريال 106.00/85.00 أسبوعا   59أدنى سعر خلال /أعلى   

ريال مليون   القيمة السوقية 8,348

ريال مليون   قيمة المنشأة 7,991

مليون   الأسهم المتداولة 90

(الأسهم الحرة)الأسهم المتاحة للتداول  51.0%  

80 
 شهرا 19) اليومي التداول حجم متوسط

(بالألاف  

المؤشر العام السعوديالوزن في  0.46%  

3000.SE  رويترزرمز الشركة في  

 QACCO  AB رمز الشركة في بلومبيرغ 
 

السهم أداء  

 

 المصدر: بلومبيرغ
 

 ةمؤشر صناع
لإسمنتا  

مؤشر 
 تداول العام

أسمنت 
 القصيم

 

9015-يناير-11 29.67 8,005 6,065  

 إجمالي التغير

شهور 7 (5.4%) (13.9%) (11.1%)  

 سنة 5.7% (3.1%) 0.2%

12.8% 17.9% 

3 

ناسنت 30.8%  
 

1934 الرابعنتائج الربع  المعلنة  المتوقعة  

 الدخل الإجمالي )مليون ريال( 158 109

 الدخل الصافي )مليون ريال( 130 133

 ربحية السهم )ريال( 1.02 1.08
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(77-07070 رقم) ةالسعودي يةالمال سوقال ةهيئ ترخيص بموجب تعمل المالية الرياض شركة  

 

 السهم تصنيف

 مُصنّف غير بيع احتفاظ شراء قوي شراء

 المتوقعة الإيرادات إجمالي

 ≤ 25% 

 المتوقعة الإيرادات إجمالي

≤ 15% 

 المتوقعة الإيرادات إجمالي

> 15% 
 مقيد/ المراجعة تحت فيه مبالغ سعر

 

 الرئيسي المكتب

 المالية الرياض

 61112 بريد صندوق

 11471 الرياض

 السعودية العربية المملكة

 الهاتف

800 124 0010 

 الإلكتروني الموقع

www.riyadcapital.com 

 الإلكتروني البريد

@riyadcapital.comresearch 

 

 بيان إخلاء المسؤولية

ا، أو بأي شك ا أو جزئيا ل أو بأية طريقة، بدون موافقة تم إعداد هذا المستند البحثي لستخدام عملاء الرياض المالية، ول يجوز إعادة توزيعه أو نقله، أو نشره، كليا

توزيع أو نقل، أو نشر المحتويات، أو الآراء، أو  يشكل استلام هذا المستند البحثي، ومراجعته موافقة من جانبك على عدم إعادة رياض المالية.الكتابية صريحة من 

وقد تم الحصول على المعلومات الواردة في  الستنتاجات، أو المعلومات الواردة في هذا المستند للآخرين قبل نشر تلك المعلومات بشكل عام من قبل الرياض المالية.

ل نضمن دقتها، ول تقدم الرياض المالية أي تعهدات، أو ضمانات من أي نوع فيما يتعلق بالبيانات، هذا المستند من مصادر عامة متنوعة نعتقد بأنها موثوقة، لكننا 

ول يوفر هذا المستند البحثي سوى معلومات  والمعلومات المقدمة، ول تتعهد الرياض المالية، بأن محتوى هذا المستند من المعلومات مستوف أو خال من أي خطأ.

معلومات، أو أي رأي معلن عرضاا، أو دعوة لتقديم عرض، أو شراء، أو بيع أي سندات، أو منتجات استثمارية أخرى متعلقة بتلك السندات أو ول تشكل أية  عامة،

ات خاصة بأي وضع مالي، أو احتياج ول يقصد بهذا المستند تقديم استشارة استثمارية شخصية، كما أنه ل يضع في اعتباره أهداف استثمارية، أو الستثمارات.

 شخص بعينه قد يتلقى هذا المستند.

الستثمار في أي سندات، أو استثمارات، أو استراتيجيات استثمارية  ملائمةيجب على المستثمرين السعي للحصول على استشارة مالية، أو قانونية، أو ضريبية بشأن 

كما ينبغي أن يراعي المستثمرين أن  أن البيانات الخاصة بالتوقعات المستقبلية قد ل تتحقق، أخرى تمت مناقشتها، أو التوصية بها في هذا المستند، ويجب عليهم تفهم

وبناء عليه، فقد يحصل  ، إن وجد، وأن قيمة مثل تلك السندات، والستثمارات قد ترتفع، أو تهبط.أو الستثمارات الأخرى قد يتذبذبالدخل المتحقق من تلك السندات، 

ر  ل أقل مما استثمروه بالفعل.المستثمرون على أموا وقد يكون للرياض المالية أو الموظفين لديها )بما في ذلك المحللين البحثيين( حصة مالية في سندات المُصدِّ

رين(، أو الستثمارات ذات الصلة. ، عن أي استخدام ول تتحمل الرياض المالية مسؤولية أية خسارة، أو أضرار قد ينشآن، بشكل مباشر أو غير مباشر )المُصدِّ

 للمعلومات الواردة في هذا المستند البحثي، وقد يخضع هذا المستند البحثي للتغير بدون إشعار مسبق.
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