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 كؿاع الاظذشِاس اًطٔاغٍ

 ُػادْ

ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  1.52ضافٍ سةؽ ةٌغ  7112ػللر ششهح ُػادْ خلاي اًشةؼ الأخٌش ُٕ غاَ 

، فٍ اًِلاةٍ آخفػر الأسةاغ .711ٌٌُىْ سًاي فٍ اًِِاسٍ غاَ  52.خعائش ةِتٌغ 

ٓؼى  7112، وةزًى ةٌغر أسةاغ غاَ 7112% غٕ اًشةؼ اًعاةم ُٕ غاَ 11اًطافٌح ةٔعتح 

 %415ةآخفاع  .711ٌٌُىْ سًاي فٍ غاَ  .21ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ   111

% لآخفاع أظػاس ةٌؼ 11، آخفػر اًِتٌػاخ ةٔعتح .711ةاًِلاسٓح ُؼ اًشةؼ اًِِاسٍ غاَ 

الأظِذج واًزي فاق الأسش الاًظاةٍ أًادع غٕ اسدفاع ُذىظـ ظػش الأًٌِٔىَ واًزهث واسدفاع 

ػظّ ُتٌػاخ الأُىٌٓا والأًٌِٔىَ واًزهث، ًوٕ اًششهح دِؤر ُٕ دػىًؼ رًى ُٕ خلاي 

% ٓظشاً لآخفاع دواًٌف اًِىاد اًخاَ وُتادساخ اًششهح 17خفؼ دوٌفح اًِتٌػاخ ةؼىاًٍ 

اًِعذِشج ًخفؼ دواًٌف اًذشغٌٍ، خفؼ ُطاسًف الاظذوشاف واًخذُاخ اًفٌٔح ةٔعتح 

% ةالإغافح إًى آخفاع 42%، وآخفاع ُطاسًف اًتٌؼ واًذعىًم واًذغّ ةٔعتح 5.

%5ةٌغر دوٌفح اًذِىًٍ خلاي اًشةؼ اًشاةؼ ُٕ 11فٍ اًِطاسًف اًػِىٌُح والإداسًح ةٔعتح 

وًػىد  .711ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةؼ اًِلاةٍ غاَ  111ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  .72ٓؼى  7112غاَ 

 رًى إًى اسدفاع الأظاط اًِشطػٍ ًذوٌفح اًذًىْ ُذغٌشج اًػائذ5

% ًضًادج ػظّ ُتٌػاخ 7، اسدفػر اًِتٌػاخ ةٔعتح 7112ةاًِلاسٓح ُؼ اًشةؼ اًشاًص ُٕ غاَ 

طٌِؼ اًعٌؼ واًزي غىع الآخفاع فٍ ُذىظـ الأظػاس اًِؼللح ًِٔذظاخ الأظِذج 

%، وُطاسًف اًتٌؼ واًذعىًم واًذغّ 1واًزهث، هِا اسدفػر  دوٌفح اًِتٌػاخ ةؼىاًٍ 

% وُطاسًف الاظذوشاف .7%، واًِطاسًف اًػِىٌُح والإداسًح ةٔعتح 12ةٔعتح 

 %4.5واًخذُاخ اًفٌٔح ةؼىاًٍ 

سغّ صًادج اًوٌِح اًِتاغح ُٕ  -% 14غٌى أظاط ظٔىي، آوِشر اًِتٌػاخ ةٔعتح 

ٓذٌظح لآخفاع أظػاس اًعٌؼ الأظاظٌح ًظٌِؼ ُٔذظاخ اًششهح غذا  -الأظِذج واًزهث 

اًزهث، ًوٕ الآخفاع فٍ دوٌفح الآذاض وُطشوفاخ اًذشغٌٍ ظاهّ فٍ خفؼ اًشةؽ 

إًى  .711% غاَ 1155% فلـ، واسدفؼ هاُش اًشةؽ اًذشغٌٌٍ ُٕ 1اًذشغٌٌٍ ةٔعتح 

ٌٌُىْ  172ةٌغر  7112، دوتذخ اًششهح ُطشوفاخ دِىًٍ هتٌشج غاَ 7112% غاَ 1752

 711.5ٌٌُىْ سًاي غاَ  1.1سًاي ُلاةٍ 

% 1.ُٕ  7112% غاَ 11آخفػر ُعاهِح كؿاع اًفىظفاخ فٍ اًشاداخ اًششهح إًى 

ٌٌُىْ سًاي  .1871ٌٌُىْ سًاي إًى  8111.لآخفاع ُتٌػاخ اًلؿاع ُٕ  .711فٍ  غاَ 

، ورًى طشاء الآخفاع اًوتٌش فٍ أظػاس ةٌؼ الأظِذج أًادع غٕ آخفاع دوٌفح 7112غاَ 

الآذاض اًػاًٌِح وآخفاع اًؿٌث فٍ اًعىق اًطٌٍٔ وصًادج اًِػشوع اًػاًٍِ خاضح 

%، ُٕ طهح 71فٍ ظٍ آخفاع اًىاسداخ اًهٔذًح ُٕ سٔائٍ فىظفاخ الأُىٌٓىَ ةٔعتح 

ٌٌُىْ سًاي  187.7ٌٌُىْ سًاي إًى  18224أخشي، آخفػر ُتٌػاخ الأًىٌُٔىَ ُٕ 

% إًى 14لآخفاع الأظػاس، ًوٕ ُعاهِح كؿاع الأًىٌُٔىَ فٍ الاًشاداخ  صادخ ُٕ 

ٌٌُىْ سًاي إًى  .21%5 ةاًِلاةٍ، اسدفػر اًشاداخ كؿاع اًزهث وُػادْ الأظاط ُٕ .1

طشاء دشغٌٍ ُٔظّ اًذوًؼٍ ًٌزهث وُششوع طتٍ  ضاًذ  7112ٌٌُىْ سًاي خلاي غاَ  18115

 711.5% غاَ 2% ُٕ إطِاًٍ الاًشاداخ ُلاةٍ 11ًٌٔؼاط وُشٍ اًلؿاع 

 7112ٓػذلذ أْ اًظشوف غٌش اًِىادٌح فٍ أظىاق ُٔذظاخ اًششهح ظىف دعذِش فٍ غاَ 

وإْ هٔا ٓذىكؼ أْ اسدفاع أظػاس اًتذشوي ظٌٔػوغ غٌى دوٌفح الآذاض اًػاًٌِح وةاًذاًٍ أظػاس 

ةٌؼ أًِذظاخ اًظاةٌا، فٍ كؿاع الأًىٌُٔىَ ُٕ اًِذىكؼ اظذِشاس اًفائؼ فٍ اًعىق 

اًػاًٍِ ُؼ صًادج ػظّ اًؿاكاخ الآذاطٌح اًظذًذج واغادج دشغٌٍ اًؿاكح اًِػؿٌح، هِا 

 ًذىكؼ هزًى اظذِشاس غػف اًؿٌث اًػاًٍِ غٌى الأظِذج وصًادج اًِػشوع5 

ٌٌُىْ سًاي، وأكٍ أًػا ُٕ ُذىظـ  21طاءخ أسةاغ اًشةؼ اًشاةؼ دوْ دىكػادٔا اًتاًغح 

 ٌٌُىْ سًاي، وٓػؼ اًعهّ ػاًٌاً دؼر اًِشاطػح5 .215دىكػاخ اًعىق اًتاًغ 

 CFAأػِذ هٔذاوي، 

 ُؼٌٍ ُاًٍ أوي

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 

 

 للتواصل مع إدارة الأبحاث4

 دشهٍ فذغم

 ُذًش الأةؼاز واًِشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 جحت المزاجعت اًذىضٌح
 - اًلٌِح اًػادًح )سًاي(

 17524 )سًاي( 7112ًٔاًش  41اًعػش هِا فٍ 

 - اًػائذ اًِذىكؼ

  ةٌآاخ اًششهح

 SE.1211 سُض دذاوي

 43.30 أظتىع )سًاي( 7.أغٌى ظػش ًـ 

 27.80 أظتىع )سًاي( 7.أدٓى ظػش ًـ 

 9.0% اًذغٌش ُٕ أوي اًػاَ

 1,573 أشهش )أًف ظهّ( 4ُذىظـ ػظّ اًذذاوي ًـ 

 49,930 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ سًاي(

 13,315 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ دولاس(

 1,168.5 الأظهّ اًِطذسج )ٌٌُىْ ظهّ(

  %(.هتاس اًِعاهٌِٕ )أهشش ُٕ 

 49.99% ضٔذوق الاظذشِاساخ اًػاُح

 7.98% اًِؤظعح اًػاُح ًٌذأٌُٔاخ الاطذِاغٌح

 7.45% اًِؤظعح اًػاُح ًٌذلاغذ

 2013A 2014A 2015A 7112A دًعِتش  -ٓهاًح اًػاَ اًِاًٍ 

كٌِه أًِشأج /هاُش اًشةؽ كتٍ اًفائذج 
 72542 71512 74514 12511 والإؾفاء والاظذهلان واًػشائث واًضهاج 

 11515 1574 2524 .1755 كٌِه أًِشأج /الاًشاداخ

 171527 175.1 42521 75521 ُػاغف اًشةؼٌح

%151 غائذ اًذىصًػاخ  151%  151%  151%  

 1511 1514 1512 75.4 ُػاغف اًلٌِح اًذفذشًح

 .57. 15.2 1524 1572 ُػاغف الاًشاداخ

%151 ِٓى الاًشاداخ  215.%  15.%  -1457%  

أضبوع 25حزكت الطهم خلال   

 جطور المبيعاث الزبعيت )مليون ريال( مع العائد على المبيعاث
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 ُؤشش دذاوي ُػادْ

 اًِطذس: دذاوي
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ِتٌػاخ ِتٌػاخ اً ػائذ غٌى اً  اً

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 كؿاع الاظذشِاس اًطٔاغٍ

 ُػادْ

 Q4 2016 Q4 2015 YoY Q3 2016 QoQ FY 2016 FY 2015 YoY ٌُخظ الإٓذاض واًِتٌػاخ )أًف ؾٕ( 

         سٔائٍ فىظفاخ الأُىٌٓا

%(1) 251 212 الإٓذاض  211 (4)%  78271 782.2 4%  

%(2) 212 211 اًِتٌػاخ  227 1%  78222 78244 7%  

                 الأُىٌٓا

%1 417 414 الإٓذاض  417 1%  18775 1121 1.%  

%14 114 711 اًِتٌػاخ  1.1 4.%  21. 121 ..%  

                 الأًٌِٔىَ

%1 771 715 الإٓذاض  712 1%  121 142 1%  

%(7) 771 712 اًِتٌػاخ  712 1%  121 145 1%  

                 أًؼاط

-  1 الإٓذاض  - 2 11%  71  -  - 

%112 751 57. اًِتٌػاخ  11 (12)%  7. 751 544%  

                 اًزهث )أًف أوكٌح(

%7. 17 21 الإٓذاض  .2 17%  77. 124 41%  

%7. 17 21 اًِتٌػاخ  .2 17%  77. 12. 42%  

 اًِظِىع الإداسج اًػاُح اًزهث وُػاْ الأظاط الأًٌِٔىَ اًفىظفاخ كؿاغاخ الأغِاي )ٌٌُىْ سًاي(

           7112غاَ 

  9,506 -  1,049  4,252  4,205 اًِتٌػاخ

  401 (142)  120  300  123 ضافٍ اًذخٍ

  97,073  3,933  4,158  43,278  45,705 إطِاًٍ اًِىطىداخ

       

           .711غاَ 

  10,956 -  705  4,763  5,488 اًِتٌػاخ

  605 (298)  30  95  779 ضافٍ اًذخٍ

  89,378  1,506  4,069  43,842  39,962 إطِاًٍ اًِىطىداخ



 7112فتشاًش  1

3  

MAADEN AB - 1211.SE 

 كؿاع الاظذشِاس اًطٔاغٍ

 ُػادْ

 الأموهيا )دولار للطى( ثوائي فوضفاث الأموهيا )دولار للطى(

 الذهب )دولار للأوقيت( الألمويوم )دولار للطى(
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 اًِطذس: ةٌىُتٌشض
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 اًِطذس: ةٌىُتٌشض
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 كؿاع الاظذشِاس اًطٔاغٍ

 ُػادْ

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح5اً كذ دخذٌف ؾشًلح غشع ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلشًش غٕ اًؿشًلح اًذٍ دذتػها اًششهح5 وًوٕ لا دأسٌش ُٕ هزا الاخذلاف غٌى أًذٌظح

 

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

 2012A 2013A 2014A 2015A 2016A كائِح اًذخٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  58.1257  1185.251  11825155  2811254  8.2252. إطِاًٍ الاًشاداخ 

  817151.  2872151  281.451  4815152  1857552 دوٌفح اًِتٌػاخ 

  11452  1812451  1812152  15151  11557 اًِطشوفاخ اًػِىٌُح والاداسًح وُطشوفاخ اًتٌؼ واًذىصًؼ

  ,02,1  5,,02  025,3  1,,72  22,2, الربح قبل مصروفاث التمويل والاستهلاك والإطفاء والضرائب والزكاة

%152. هاُش اًشةؽ كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ والاظذهلان والإؾفاء واًػشائث واًضهاج  7252%  4451%  4451%  4152%  

  7812152  7847154  18.2755  1812451  1812252 الاظذهلان والإؾفاء

  72736  72035  72331  36,  721,7 الربح التشغيلي 

%4152 هاُش اًشةؽ اًذشغٌٌٍ  1151%  115.%  1155%  1752%  

(77151) ضافى ُطشوفاخ اًذِىًٍ وغىائذ الاظذشِاساخ كطٌشج الأطٍ  (1.251)  (75751)  (11155)  (22157)  

(454) اًذخٍ ُٕ ُششوغاخ راخ ظٌؿشج ُشذشهح  (45.)  (7.51)  (5152)  (2451)  

(51.) أخشي   1817251  1115.  .251  4451  

  613,3  256,5  72127,7  72217,5  72507,5 الربح قبل الزكاة والضريبت 

  2151  1251  1151  51..  152. اًضهاج واًػشًتح 

  ,,633  232,7  ,,,7210  7,,7227  72613,2 صافى الدخل قبل حقوق الأقليت 

(151)  71755  42554  14452  41155 ػلىق الاكٌٌح   

  ,,633  ,,35,  72051,0  6,,72,2  72333,3 صافى الدخل 

%1552 اًػائذ غٌى اًِتٌػاخ   7251%  1752%  .5.%  157%  

      

 2012A 2013A 2014A 2015A 2016A كائِح اًِشهض اًِاًٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  2811152  871251.  17815254  1844252  5871252 أًلذًح وُا فٍ ػوِها 

  1872755  187.751  1871.51  22755  51... رُّ ُذًٔح 

  4811251  7851151  7811155  1811451  1811555 اًِخضوْ 

  1.151  52152  74752  11251  5.52 أخشي 

  6,2,,772  732013,7  3,,7,267  127,3,3  732321,7 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

            

  11811252  42821757  41842251  .1181415  118.1555 ضافى اًِىطىداخ اًشاةذح 

  41851251  11824.52  7287.152  42814552  .7182415 ُششوغاخ دؼر اًذٔفٌز واغِاي اظذوشاف

  .1125  11252  1.551  41252  42151 ُىطىداخ غٌش ٌُِىظح ُطشوفاخ دٔلٌح شىائث ُؤطٌح

  1871251  1872451  7814152  1871452  12151 أخشي 

  252662,5  ,,132331  227,5,6,  5,22,7,0  662756,2 إجمالي الموجوداث طويلت الأجل 

  312310,0  ,,232011  262567,6  ,,02357,  552767,3 إجمالي الموجوداث 

            

  .782.75  7814154  18.2157  1815157  12151 اًذًٕ كطش الأطٍ واًِعذؼم ُٕ اًذًٕ ؾىًٍ الأطٍ 

  1811157  1811151  7814151  781.154  .781115 رُّ دائٔح 

  7827551  18.7155  .15..78  4872151  7851.51 ُطشوفاخ ُعذؼلح 

  11251  2557  5551  11152  51..1 أخشي 

  ,,2231,  22567,6  3,,,,2,  2,77,7,  52300,2 مطلوباث قصيرة الأجل 

            

  1877457.  14872252  14844252  418.1152  7.811551 دًٕ ؾىًٍ الأطٍ

  1.251  1.151  14154  .145  5152 ُخططاخ 

  11815251  11811155  1811757  85.757.  874152. ُؿٌىةاخ غٌش طاسًح 

  12,33,3,  12,32,6,  ,,2,30,,  732153,2  722311,6 حقوق المساهمين 

  312310,0  ,,232011  262567,6  ,,02357,  552767,3 إجمالي المطلوباث وحقوق المساهمين 
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 كؿاع الاظذشِاس اًطٔاغٍ

 ُػادْ

 ششغ ٓظاَ اًذطٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

لاوج غٌى رًى، ًلىَ ٓظاَ اًذلٌٌّ وغ دعذخذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًخاص ةها ُٕ سلاز ؾتلاخ ودػذِذ اًذىضٌاخ غٌى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًظِػها اًِؼٌٌى5ْ

 اًهتىؽ5/ىدًذًٔا ةئدساض الأظهّ اًِغؿاج غِٕ إػذي ُٔاؾم اًذىضٌح اًذاًٌح ةٔاءً غٌى ظػش الإغلاق ، واًلٌِح اًػادًح اًذٍ ٓؼذدها، وإُوآٌح اًطػ

 %115اًلٌِح اًػادًح دضًذ غٌى اًعػش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   :سيادة المزاكش

 %115اًلٌِح اًػادًح دضًذ أو دلٍ غٕ اًعػش اًؼاًٍ ةأكٍ ُٕ    حياد:

 %115اًلٌِح اًػادًح دلٍ غٕ اًعػش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   جخفيض المزاكش: 

وف ظش ًّ ًذّ دؼذًذ كٌِح غادًح لآذظاس ُضًذ ُٕ اًذؼٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح دفطٌٌٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ أداء اًششهح أو دغٌش جحت المزاجعت:

 اًعىق أو أًح أظتاب أخشي خاضح ةأةؼاز اًتلاد اًِاًٌح5

 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًػِلاء
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 5111 – 714 – 11 – 522+ الإداسج اًػاُح:

 1111 – 112 – 111 اًهادف اًِظآٍ:
 

 إداسج الأضىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6280 – 290 – 11 – 522+  هادف:
 
 

 إداسج اًؼفظ
 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6259 – 290 – 11 – 522+  هادف:
 
 

 

 
 
 

 إداسج الأةؼاز واًِشىسج
 researchteam@albilad-capital.com اًتشًذ الإًوذشوٍٓ:

 6250 – 290 – 11 – 522+  هادف:

 capital.com/research-www.albilad اًِىكؼ غٌى اًشتوح:

 

  إداسج اًىظاؾح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6230 – 290 – 11 – 522+  هادف:

 

 اًِطشفٌح الاظذشِاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6256 – 290 – 11 – 522+  هادف:

 إخلاء اًِعؤوًٌح

ًـٌـح وُـذًـشًـهـا وُـىظـفـٌـهـا لا ًـِـاةزًر ششهح اًتلاد اًِاًٌح أكطى طهذ ًٌذأهذ ُٕ أْ ُؼذىي اًِػٌىُاخ اًِزهىسج فٍ هزا اًذلشًش ضؼٌؼح ودكٌلح وُؼ رًى فئْ ششهح اًتلاد ا

 5غٕ رًىظح ًلذُىْ أي غِآاخ أو دػهذاخ ضشاػح أو غِٔاً ةشأْ ُؼذىًاخ اًذلشًش ولا ًذؼٌِىْ ةؿشًلح ُتاششج أو غٌش ُتاششج أي ُعؤوًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغـشاع دوْ اًـِـىافـلـح اًـخـؿـٌـح  ُـٕ لا ًظىص إغادج ٓعخ أو إغادج دىصًؼ أو إسظاي هزا اًذلشًش ةؿشًلح ُتاششج او غٌش ُتاششج لأي شخظ آخش أو ٓششٖ هٌٌاً أو طـضئـٌـاً لأي غـشع 

  5اًِعتلح ُٕ ششهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةأْ هزٖ اًِػٌىُاخ لا دشوٍ دىضٌح ةششاء أو ةٌؼ أوساق ُاًٌح أو لادخار كشاس اظذشِاسي5

 5ًػذتش أي إطشاء اظذشِاسي ًذخزٖ اًِعذشِش ةٔاءً غٌى هزا اًذلشًش ظىاءً هاْ هٌٌاً أو طضئٌاً هى ُعؤوًٌذه اًواٌُح وػذٖ

عـذـشـاس اظـذـشـِـاسي ُـؤهـٍ كـتـٍ ى ًٌُغ اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش أْ ًعذخذَ أو ًػذتش ُشىسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء آخش ًِوٕ أْ ًذؼلم ُعذلتلا5 ًزًى فئٓٔا ٓـٔـطـؽ ةـاًـشطـىع إًـ

 5الاظذشِاس فٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاظذشِاسًح

 دؼذفظ ششهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِؼ اًؼلىق اًِشدتؿح ةهزا اًذلشًش5

 

 11111–42دطشًؽ هٌئح اًعىق اًِاًٌح سكّ 
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