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 hب^ rم �C.مر �bȂ �u eا�يتاb ȁو1~ �ل]رنS;ل�

(١ʌʌ٣٧-٥٣˖ m^ر Dي.ǻ� �uي�� �ل;و[ �Ȟالي ١ �+[B

ɹɷɸɼ يوليو ɺɷ | ɹɷɸɼ ال#ان� T�6gولية لȚا�) ا�6وكيماوية ˛ الن�الصناعات الب QاK^

شركة كيما�يات اȞي#انول ˞ كيمانول 

 ʙاتS Sا�نا وعr م�و:L ال�و̂ �و̂ rكبي6 ع T&6ا� ˄ɹɷɸɼ ال#ان� T�6ا�) ال�ن }g�6 عOن
ˍM]ا�ية ˎا*Bو�ال �Z 6م�ن;

Bا�Z .;ا�6 م]ا&�ة لT�6g ال#ان� ɹɷɸɼ �5ما �cوo مr .صومات اS:Țا ˄5	gRن  bيمانوB rR eاف� .;ا�ر 

 Tم?اريgر˅س˅ ˖ل oيوg٦ م �م]ا&�� لgر�T �ل#ان� ٢٠١٥ �م_�2ر ٢١ مgيوo ر˅س˅ �?مh مبXg م_KوQ لمر� �x*�2 �_يم

 �ر�, �_يم Sا�نا̟  �و̂ rǙم h^� d4ل� oوcر˅س˅ لت oوǙيg١٥ م ��˕ ممǙا يSن� Bاف� .;Ǚا�ر فgSي� *_ي_ي� �_يمǙg&لم��

ر�, �_يم� ٣ مgيǙوo ر˅س˅˕˅ �ينما �Wg  �لمبيǙSا� ١٩٦ مgيوo ر˅س˅   ̟�Sا ٨ مgيǙوo ر˅س˅˕ hǙ^�x مr متوسLǙ �لتو̂

 ʘʁ١٢ 1x2+� نا�Sا �و̂ rم h^� ˕`ا�Ǚ;ل� Tلر�� zتوǙ;م eو* ʘ`ا�Ǚ;ل� iاSل� rم h"لمما� Tلر�� rR ʁ١٢ ��ر�&T �ن;Ǚب˖

Sا�نا �ر�, ١٦ مgيوo ر˅س˅ bما &ا� uام@ �لر�, ^بh �ل]و��2  �و̂ hر˅س˅ م_ا� oيوg٧ م ��ينما �Wg  �ل/;ا�ر �لت?Wيgي

 Tر�gل tتو�Ǚ;م eو*x ʁ٢٧ 1x2+� نا�Sا �و̂ hم_ا�˖ ʁ١٩ 1x2+� اGي	ي]ا SF ˕EBITDA˖ ا�[JȖ�x ا�b8ل�x ر���Gل�x

 �Ǚ;لمناف�x �� �ل{ SF\ 	سSǙار �لمنت'اS&لمر�� h+م T��1 ف� �لر�Ț� \SF }gR �bرǙ?�1ر� �ل�  _gR ˅˕٢٠١٥ exȚ�

� �لر�ي;Ǚي� م#ex1 h م'g> �لتSاox �ل/gي'� �xلvن�x 2لCيǙ> ex1x rر[ �سǙيا bرǙ?و�[ �لǙس	 `Jلمت�8ي�2 ف� منا�

 eيمانوb ��1	 o	 (لنتا�� rǙم ,Gيت ˅�ي 2م  bيمانوC. eوما� لgم?Ǚتريr لg+]اC* }gR Mتvا �ل;Ǚو̂  ̂dل4ل �Ǚ'نتيx

 Qا;�� rم �ف� �لر�T �ل#ان� ٢٠١٥ bاo مSاǙ;bا ��1Ț مǙ> mOSرbا� �لبترbxيماxيا� .eȗ ن]> �لر�ʘT *ي$ �ست]ا1

˅˕Tلن]> �لر� �uام@ �لمنت'ا� ˖�ر�]اQ 	سSار �لمنت'ا� لgر�T �ل;ا�` bاc� }gR� o#ير مr 7يا�1 �cالي\ �لمو�xȚ� 1لي

 eيمانوb �bر> o� zنر r+ن ˄ˍM]ا�ية ˎا*Bو�ال �Z 6م�ن; ʙLǙ:و�الم z2الم }g8 عZال{ ال+وا mvǙ;_6 ال�ي]

 o� ,&لمر� rل_ري�˅ �ينما م� z2لم� }gR mvǙ;ل� Qا[��]ت_ر لو&و1 *و�فȖ 8ر eلمي#انو� �� ف� م?Ǚت_اCC/مت �bرǙ>

 o	 2_تSن r+ن ˅LǙلمتوس� z2لم� }gR نموgل Aا فرGيو&2 �ي Ȗ ʘل_ري�� z2لم� }ǙgR �G[/من eار �لمي#انوSǙب_{ �س�

�4u �لوTF ^2 ي�1~ �ل{ x&و1 مSنويا� سgǙبي� لz2 �لم;Ǚت#مريr˅ �اFȖاف� �ل{ 3لʘd �ر�]T سSǙر سb mvǙيمانوe من4 

 mيت ʘ٢٠١٥ iر^اȚ اǙ_فx ˅ʁ٦ 1x2+� T[�� �لSاx i*ت{ �اري/1x2+� w ʁ٤ م_ا�h م�<Ǚر �ل;Ǚو[ �لر�ي;�Ǚ �ل4~ �رǙ�2ي�

T لhc مK^ rاQ �لبترbxيماxيا� �م_�2ر  � �مcرر ر�+ي� �م_�2ر ٤٣ʂ٧ مر� ˖م_ا�h مcرر ر�+ي� متو̂bل?ر� mvǙس ex�2�

� �م_�2ر ١٦ʂ٨ مر� Rxالميا �م_�2ر ١٧ʂ٠ مر�˕ʘ يSو1 �Ǚ>سو�[ �لناȖ� ف� �vلم?ا�� �١٧ʂ٠ مر� xمcرر ر�+ي� لǙ?gرbا

 oوcتǙالتال� س�x ��cS> �ر�ا( �لSاi ٢٠١٦ ف� hN �ي�� RمJ hبيSي o	 T 3لd �ساسǙا �ل{ �ر�&Ȗ� Tر�ا(˅ Rموماʘ نتو̂

� �مcرر bل?ر� mvس ex�2� mيت ʘ٢٠١٦ iاSنا ل�مcرر�� �لر�+ي� لSgاi ٢٠١٦ مSيار� 	b#ر م�ȗم� لgم_ارن�˅  xف_ا لت_2ير�

 �T لhc مK^ rاQ �لبترbxيماxيǙا� �م_�2ر ١٤ʂ٢ مر� xمcرر ر�+ي � �م_�2Ǚر ٢٤ʂ٣ مر� ˖م_ا�h مcرر ر�+ي� متو̂Ǚر�+ي

 oȗR� 2S� ˅T[�� ف� �Ȗسو�[ �لنا<�� �م_�2ر ١٥ʂ٤ مر� Rxالميا �م_�2ر ١٤ʂ٨ مر�˕ʘ نSتبر �لت_ييm مرvلم?ا�� �لǙ?gرbا

 Y2vرنا �لم;تSيير سW� i2R Tم ˍMساس ˎ�*ت]ا� }gR �bل?ر� mvǙ;ل �نتا�) �لر�T �ل#ان� ʘ٢٠١٥ ن;Ǚتمر ف� �لتوBي

 ˅mv;g١٣ ر˅س˅ لʂ٥ Xلبال�x

mv;يانات ال�

*]ȗVȜ� رS١٢ر˅س˅سʂ٤

�ي � �ل;و̂gر˅س˅�لرسم oيوg٤٩٥˂١م

�١٢١مgيوȚ� 12Roسmv �ل_ا�م

Qسبو	٥٢  eȗ. رSس ȠR	˅١٨ر˅سʂ٣

Qسبو	٥٢  eȗ. رS1ن{ س	١١ر˅س˅ʂ١

-�ʁʁ١٢لتȕ ɩW �ل;Sر Ș.ر "v> !ȗور

٢٠١٥ iاSgل T ٠ʂ٢٨ر˅س˅�لر�, لȞ� mv;gتو̂

˕Uومبرg�˜7ǻيxر˖ mv;رم8 �ل΁ͿͿ΀˅˸˪˨˭˪˲˦˳˴˱ ˦˧

* �ل;Sر bما ȕ ٢٩ يوليو ٢٠١٥

˕ʁ˖ مةuا;Ȟنية ا�

�٨٠ʂ٩ل'مvور

�Gل_ا�� hل�8م� wRم'مو �bȂ٨ʂ٣

�1x2+Ȟ� t1Ȗx�x eȗ& 2م+م �bȂ٥ʂ٠

�1x2+Ȟ� انوb 2م*� r� \يوس �bȂ٥ʂ٨

ex�2��2CȞر˄ 

	mu الن;�

T ɹɷɸɼT م�و̂ ɹɷɸɽ م�و̂

٤٣ʂ٧٢٤ʂ٣مcرر �لر�+ي� ˖مر�˕

١٠ʂ٩٩ʂ٦مcرر ˦˩˹ˮ˧˪˜˻˪ * ˖مر�˕

 ˕ʁ˖ mv;ر �لSس ȟ� Q7وȞ� ,ا�2 �لر�R٣ʂ٨٣ʂ٨

�� �ȟ �لر�, ^بȎ hيب� �ل�x h.2لb8ا� Ȗ�xستJȜ�x aȗv]ا� *;� �CȞا1ر �Ȟتا*bȃل� ��+gيh �ل;Sو1~ �ل]رنb ȁا�يتاʘe * ^يم ʘ�bȃ2ر˄ �لCȞ�

ȁم_ا5نة �مؤشر ال;و[ ال�6ي mv;6 الS: 6كة*

كيمانول مؤشر الصناعات البتروكيماوية
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ex�2��2CȞر˄ 

مD/g ال�وBية

�ˎ�*ت]اMˍ�لتوBي

�١٣ʂ٥ل;Sر �Ȟ;تY2v ˖ر˅س˅˕

˕ʁ˖ ɩWلت�ʁ٩

1يبان'اo 5ا~

DipanjanRay@FransiCapital.com.sa

+٢٨٢٦٨٦١ ١١ ٩٦٦

عب2 ال8Sي8 &و1ت

AJawdat@FransiCapital.com.sa

+٢٨٢٦٨٥٦ ١١ ٩٦٦
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�-١٩٦ʁ٠٢٢٣ʁ١٢-٢٢٣ʁ١٢-Ȗ�١٩٦٢٢٣ʁ١٢ير��1

-i˜Ui˜U٢٤ʁ٣٤٧ʁ٤٧-�٢٥٤٤ʁ٤٣&ماɧ �لر�,

**˕T -٦٥ʁ٤٣-i˜Ui˜U٣٨ʁ٢-EBITDA٣٧٦٠ʁ٣٨ ˖متو̂

EBITDA @امuʁ١٩ʁ٢٧i˜Ui˜Uʁ١٩ʁ٢٩

EBIT١٦-٧3˜Ui˜U3˜U٦-3˜U٢٢3˜U

3˜U١٦3˜U-٨3˜U٣3˜U١٥-B٢١اȕ ال�6,

Bɸɼ-ɿ3˜Uɺ3˜Uɸɼ-3˜Uɸɽ3˜Uاȕ ال�6, ˖م2Sل˕

Sا� مg� rومبرEBITDA** ʘU˄ �لر�, ^بȎ hيب� �ل�x h.2لb8ا� Ȗ�xستJȜ�x aȗv]ا� *;� �CȞا1ر �Ȟتا*�ɩV ˄i˜U ʘ متا(ɩV ˄3˜U ʘ 3~ مSن{ � �ل;Sو1~ �ل]رنb ȁا�يتاʘe *متوسL �لتو̂ȗيg+� ʘ�bȃ2ر˄ �لCȞ�
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 hب^ rم �C.مر �bȂ �u eا�يتاb ȁو1~ �ل]رنS;ل�

(١ʌʌ٣٧-٥٣˖ m^ر Dي.ǻ� �uي�� �ل;و[ �Ȟالي ٢ �+[B

�Jا5 الSمh �ال�وBيات

�_2يرنا لg_يم� �لSا1ل� ل mv;g	ȠR مr سSر �ل;ȕ mv �ل;و[ �ن;ب�  ʁ١٠	 x	b#ر˅ oوcن2ما يR mv;ل� ��ȃ� hg+Ȟ� Ȍشرا�˄ يو

�_2يرنا لg_يم� �لSا1ل� ل mv;g	 ȠR	 x	h^ �ن;ب� ʁ١٠ مr سSر �ل;ȕ mv �ل;و[˅ oوcن2ما يR mv;ال� Mت]ا*Ȗا� hg+Ȟ� Ȍيو ˄M]ا�ا*

�_2يرنا لg_يم� �لSا1ل� ل mv;g	h^ �ن;ب�  ʁ١٠	 x	b#ر مr سSر �ل;mv �ل;ا�ȕ 2 �ل;و[˅ oوcن2ما يR mv;ل� Tبي� hg+Ȟ� Ȍيو ˄Tي�

rR Ǜ نKا[ �لتCني\ �Ȟ+12 لvا˅ تا Ǜ م̂� �ɩW��KWيتنا لțسmv �لت� يKر	 gRيvا  rمF �S^لو�� ��+  ا6Ȟا&Sة˄ 	سmv �لbȃا
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(١ʌʌ٣٧-٥٣˖ m^ر Dي.ǻ� �uي�� �ل;و[ �Ȟالي ٣ �+[B

معلومات الاتصال

^;m ا�Ț+ا! واȞ?و�5 

Research&Advisory@FransiCapital.com.sa

ال;Sو1~ ال]6نȁ كا�ي�ال 

�صال Ȗم6ك8 ا

٩٩٩٩ ١٢٥ ٨٠٠

Ȝ� Tلxǻcن� �Ȟو̂

www.sfc.sa

˅i˅i˅3 ال�كا�ي ȁو1~ ال]6نS;شركة ال

ʘ١١٤٢٦ Eلريا� ʘ٢٣٤٥٤ 2ري� ]x2نB ʘ١٠١٠٢٣ʌ٢١٧ m^ار~ ر'� h'س

Eلريا� ˞ ȁ8 �لر�يbرȞ� ʘ�� �لSر�ي� �ل;Sو1يcgمȞ�

(ɸʌʌɼɺ-ɺɾ˖ m^5 Dالية �تر.يȞي�ة ال;و[ اu hب^ rم6.صة م



ير&{ �لر&وȖ� IxȂ ȟ� Qست/i�2 �لvام�x�;Ȟ� �ȗ.�x ʘلي� Ȝ�xفCا*ا� �b4Ȟور� ȕ �لت_رير
 hب^ rم �C.مر �bȂ �u eا�يتاb ȁو1~ �ل]رنS;ل�

(١ʌʌ٣٧-٥٣˖ m^ر Dي.ǻ� �uي�� �ل;و[ �Ȟالي ٤ �+[B

ا.�ȗ اȞ;ؤولية

 ʘ!ا+�Ț� ʘ�JاǙلوس� ʘeوBȚ� �1ر�� ʘ�� ل/2ما� �لبنوȖ� aسǙت#ماريCC/مت �� �سǙت#ماريbȂ ʘeا�يتاb ȁو1~ �ل]رنSǙ;ل� �bȂ hب  ̂r�4 �لت_رير مu 1�2ǙR� mǙ�

˅�� م+�4u h �لت_رير ˜x	 x	xر�^vا �Ȟاليbȃال� �^ȗR �Sا �لتا�vتbȂ x	 eا�يتاb ȁو1~ �ل]رنS;ل� �bȃل oوcي o	 rcيم ˅ɪمȚ� Pل+اف� �x.2ما

 ��cاgR eيvا bمgSوماȖ� �Ǚ'ي Ȗ ɧالتا�x ʘ�gتمcم x	 �يSتم�4Ǚu 2Ǚ �لت_رير gSȞ� ȠRوما� �Ȟتا*� لSgمǙو�x iلت� نSت_2 �#_تvاx ʘلcننا Ȗ ن_2مǙvا bمgSوما� 1^ي_

 �4u ȕ �� �gSȞومǙا� Ș�xر�� �ȞتGمن+B x	 eتماb� x	 �^1 x	 �x ʘǛينب �W	Ȗ o يSو�2R ȠǙR eل � F Ȗxمنا*�Ȉ Ȗ ʘrǙمGن x	 i2_ن Ȗ ʘwǙيgRx ˅�Ǚ_1^ي x	 �Ǚgامcمت

�لت_رير˅

Ǜ ل ��ȃ	x �ي T	 ~	xر�[  �و7يȖ ˅D/> ~Ț wS يSتبر �4u �لت_رير R1و� 	R xرFا x	 w&ا�1 �نتاR�� ,ي;م Ȗx ʘL_ف ���4u 1�2R� m �لت_رير VȚر�gSȞ� Eوما� �لSام

 ʘɪSم ɧما TFx x	 ʘ�12+م �ʘǛ لm يتC. mي�4u D �لت_رير لي m�ȗ	Y�2u �ست#ماري � �Ǚ;Ȟت#مر˅ �+2ي�2SبيKت#مار لǙسȖ� �مالي�˅ لm ي�.4 �لت_رير RȖ� ȕتبار مو��م

� �ل;SǙو1~ �ل]رنb ȁا�يتا�2Ǚ?� e 	~ م;Ǚت#مر م+تم h	o ي�gK �ر<Ǚا1 bȂ ,Cن�	x 1ر&� �Ȟ/اJر �ȞرVو�� ʘ	x �*تيا&ا� 	~ <D/Ǚ متg_� ل�4v �لت_رير˅ 

�وBيا� �سǙت#ماري� متGمن� ȕ �لت_رير  ~	 rمGت��/ا3 �ل_ر�ر *وȖ� eسǙت#مار xȚ� ȕر�[ �Ȟالي� xم�ȗمتvا ȞتgKبا�w˜متgKبا�vا˅ � z2ل ɧماx ب�Ǚم+اس ʘانون�^

˅�S �Ȟ/اJر �xلSو��Ȟ� 2تو̂

 2^ ˅w� `gSما ي x	 w�� �4u rR �لت_رير 	x 	~ مr م+تويا'�� �ل;Sو1~ �ل]رنb ȁا�يتاɩV e م;�xل�ʘ ��&ماɧ �ل_و�نȚ�x ɪنOم� �KȞب_�rR ʘ 	~ .;ار� ناbȂ o�

� �ل;Sو1~ bȂ ~	ر ȠR 2تمS��_2ير�� �ل_يم� �لSا1ل�˅ �o &ميȘ� Tر�� �xلت_2ير�� �ȞتGمن� ȕ �لت_رير x �Sا� �Ȟالي � �التو̂Bل/ا� �Sا� �Ȟ;ت_بgي �ت+_` �لتو̂ Ȗ

 ʘ��تS>� ox1 ɩWار˅ �Ȟ� ��1Ț� oاȚ Ȓ~ �ست#مار Ȗ يcS> �الxȏر� �لنتا�) �Ȟ;ت_بgي�˅ ^يم� �xȚر�[ �Ȟالي o	 rcلت� يم�x ʘ1�2 �لت_ريرR� 0تاري� eا�يتاb ȁل]رن�

 TG/ي o	 rcيم ʘǛ �ن/]H˅ مȞ� r+تم h	o ي;Ȟ� T&ǻ;ت#مر ^يم� 	^h مr ^يم� �Ȗست#مار �ل]ɨS˅ 	يGا x	 T[��ر o	 rcيم ʘاv�ȗمR x	 اuارSس	 x	 ʘاvمن h.2ل� x	

 Ȗ ˅�يم� 	x سSر 	x �لh.2 مx rر^� مالي  ̂ȕ �ɩبb ��ɩW� ȟ� �ȗمSل� YȈ ارSس	 ȕ ɩWي�1~ �لت o	 rcيم ˅��ȖسǙت#مار �ȟ رسǙوȖ� ȠR iسǙت#مار xȚ� ȕر�[ �Ȟالي

 wن;0 من x	 �4 �لت_ريرu Tو7ي�� �ل;Sو1~ �ل]رنb ȁا�يتاȖ ˅e ي'و7 bȂ rم �ي;م, ��Rا�1 �نتا% �4u �لت_رير 	x 	~ 	&��8 منox1 w �ل+CوȞ� ȠR eو�ف_� �ل/Kي

 i�8لتȖ�x TنȞ� �4u h#م� �˅Ǜ ي'� Ț� ȠR</اA م;تgم� �لت_رير 	o يcونو� ȠR 1ر�ي انونا  ̂Qممنو wSو7ي� oوcي o	 rcمȞ� rي$ م* �� �لSر�ي� �ل;Sو1يcgمȞ� %ار.

˅�م#t4u h �ل_يو1˅ �است�4u iȗ �لت_ريرʘ يو�ف` �Ȟ;تȖ� ȠR mgلتi�8 �ال_يو1 �ل;ا�_

�'اB ʘɸɷɸɷɹɺɸɹɸɾ ~5ن2و[ �6يʘɹɺɻɼɻ ˄2 ال6ياɸɸɻɹɽ E اȞمcgة ال�6Sية  h': ʙؤولية;Ȟشركة م+2و�1 ا ʘال�كا�ي ȁو1~ ال]6نS;ال

.(ɸʌʌɼɺ-ɺɾ˖ m^5 Dو1ية �مو&� التر.يS;الية الȞي�ة ال;و[ اu مةOنȚ ةSFشركة م6.صة و.ا ˅Eال6يا ˝ ȁ6ك8 ال�6يȞا ʘو1يةS;ال




