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 كؿاع اًِطاسف واًخذُاخ اًِاًٌح

 اًشاطؼٍ

، ػٌص ػلم فٍ اًشةؼ اًشاةؼ ؤسةاػاً 2016ؤغٌٕ ُطشف اًشاطؼٍ غٕ أًذائع اًِاًٌح الأوًٌح ًػاَ 

% غٕ اًشةؼ اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ اًعاةم وةاسدفاع  5ٌٌُىْ سًاي ةاسدفاع  24047ضافٌح ةٌغر 

%. 1.9ٌٌُىْ سًاي ةـ  2086% غٕ اًشةؼ اًعاةم، وطاءخ  الأسةاغ ؤكٍ ُٕ دىكػادٔا اًتاًغح 1.9

 ٌٌُىْ سًاي. 84126% ًذتٌغ 12وغٌى ؤظاط ظٔىي اسدفػر ؤسةاغ اًِطشف ةـ 

ًشطؼ ظتث اسدفاع ؤسةاغ اًشةؼ اًشاةؼ غٕ اًشةؼ اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ اًعاةم اًى اسدفاع اطِاًٍ دخٍ 

%، وًػىد رًى اًٍ اسدفاع ضافٍ اًذخٍ ُٕ اًذِىًٍ والاظذشِاساخ 6.1اًػٌٌِاخ ةٔعتح 

ةالإغافح اًى اسدفاع دخٍ اًػٌٌِاخ الاخشي، ةاًشغّ ُٕ  اسدفاع إطِاًٍ ُطاسًف اًػٌٌِاخ 

% ٓذٌظح اسدفاع ُطاسًف الاًظاساخ وُطاسًف الاظذهلان والاؾفاء و ُطاسًف 7.3ةٔعتح 

 اًشوادث، و فٍ اًِلاةٍ آخفؼ ُخطظ خعائش الائذِاْ.           

ةٌِٔا ًشطؼ ظتث اسدفاع ضافٍ الأسةاغ اًعٔىًح اًى اسدفاع اطِاًٍ دخٍ اًػٌٌِاخ ةٔعتح 

%، وًػىد رًى لاسدفاع ضافٍ اًذخٍ ُٕ اًذِىًٍ والاظذشِاساخ وادػاب اًخذُاخ اًتٔوٌح 11.2

ودخٍ اًػٌٌِاخ الاخشي ةاًشغّ ُٕ آخفاع ضافٍ اسةاغ دؼىًٍ اًػِلاخ. ةاًِلاةٍ اسدفؼ 

% ٓذٌظح اسدفاع ُطاسًف اًشوادث وُطاسًف ُخطظ 8.2إطِاًٍ ُطاسًف اًػٌٌِاخ ةٔعتح 

خعائش الائذِاْ وُطاسًف ُخطظ الآخفاع فٍ الاظذشِاساخ وُطاسًف الاًظاس 

 والاظذهلان والاؾفاء ةاًشغّ ُٕ آخفاع اًِطاسًف اًػِىٌُح والاداسًح. 

% غٕ اًشةؼ اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ 17.5واسدفؼ ضافٍ دخٍ اًػِىلاخ اًخاضح فٍ اًشةؼ اًشاةؼ ةـ 

ٌٌُىْ سًاي، و غٌى ؤظاط ظٔىي اسدفؼ ضافٍ دخٍ اًػِىلاخ اًخاضح ةـ  24921اًعاةم ًٌتٌغ 

ٌٌُىْ سًاي ، وًإدٍ هزا الاسدفاع ةعتث دعاسع ِٓى  اطِاًٍ دخٍ  114165% ًٌطٍ اًى 12.11

% غٌى اظاط ظٔىي وةٌغ ًواٍُ اًػاَ 20اًػِىلاخ اًخاضح اًزي ةٌغ فٍ اًشةؼ اًشاةؼ 

%، وهاْ رًى ةعتث دضاًذ ُػذي ؤظػاس اًفائذج غٌى اًذولاس الاُشًوٍ اًزي هاْ فٍ 14.6

ُٔؼٔى ضاغذ وآػوغ ُؼٌٌاً غٌى اسدفاع ُػذي ادفاكٌاخ إغادج اًششاء اًِػاهغ             

 )اًشًتى اًػوعٍ( خلاي اًفذشج.

ٌٌُاس    224.9% ًذتٌغ  7، اسدفػر ُؼفظح اًلشوع واًذِىًٍ ب 2016ةٔهاًح اًعٔح اًِاًٌح  

ٌٌُاس سًاي، وؤدي رًى لاسدفاع  34.03% ًذتٌغ  14.7سًاي، فٌِا آخفػر الاظذشِاساخ ةٔعتح 

% 5.7ٌٌُاس سًاي، هِا اسدفػر ودائؼ اًػِلاء ةـ  339.7% ًذطٍ اًى  7.6إطِاًٍ اًِىطىداخ ةـ 

ٌٌُاس سًاي. وٓظشاً ًِٔى اًلشوع ةىدٌشج ؤظشع ُٕ ِٓى اًىدائؼ اسدفػر  272.6ووضٌر إًى 

% ًٌػاَ اًعاةم، 82ُلاسٓح ةـ  2016% ةٔهاًح  83.3ٓعتح اًلشوع إًى اًىدائؼ ًذطٍ إًى 

 . 2016% ُٕ اطِاًٍ اًىدائؼ ًٌِطشف هِا فٍ ظتذِتش 90غٌِاً ؤْ اًىدائؼ دؼر اًؿٌث دِشٍِ 

ةاًشغّ ُٕ دىكػاخ دتاؾؤ الاكذطاد اًِؼٌٍ ًؤٔا ُذفائٌٌٕ ةاظذِشاس ِٓى الائذِاْ اًِذفىع 

ةػىاٍُ اظاظٌح وخطىضأ ًلؿاع اًذظضئح اًِطشفٌح وًذغّ رًى دؼعٕ ؤوغاع اًعٌىًح 

ةاًذىاصي ُؼ دؼعٕ هاُش اًػائذ ًٌِطشف واًتٌئح الاًظاةٌح لاظػاس اًفائذج اًػاًٌِح،            

ًزا كِٔا ةِشاطػح دىكػادٔا اًِعذلتٌٌح لأداء ُطشف اًشاطؼٍ ًٌعٔىاخ اًلادُح ُٕ ػٌص 

الإًشاداخ وِٓى اًلشوع واًىدائؼ، وةاًذاًٍ ٓشي ؤْ اًلٌِح اًػادًح ًعهّ ُطشف اًشاطؼٍ    

 سًاي وغٌٌه ٓىضٍ ةاًؼٌاد. 59.5غٔذ 

 دشهٍ فذغم

 ُذًش الأةؼاز واًِشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 

 حياد اًذىضٌح
 59.50 اًلٌِح اًػادًح )سًاي(

 64.36 )سًاي( 2017ًٔاًش  23اًعػش هِا فٍ 

 %7.6- اًػائذ اًِذىكؼ

  ةٌآاخ اًششهح

 SE.1120 سُض دذاوي

 65.00 ؤظتىع )سًاي( 52ؤغٌى ظػش ًـ 

 46.60 ؤظتىع )سًاي( 52ؤدٓى ظػش ًـ 

 2.6% اًذغٌش ُٕ ؤوي اًػاَ

 2,457 ؤشهش )ؤًف ظهّ( 3ُذىظـ ػظّ اًذذاوي ًـ 

 104,585 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ سًاي(

 27,889 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ دولاس(

 1,625 الأظهّ اًِطذسج )ٌٌُىْ ظهّ(

  %(5هتاس اًِعاهٌِٕ )ؤهشش ُٕ 

 14.79% ششهح ؤوكاف ظٌٌِاْ ةٕ غتذ اًػضًض اًشاطؼٍ

 10.19% اًِؤظعح اًػاُح ًٌذإٌُٔاخ الاطذِاغٌح

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 ثطور إجمالي دخل العمليات )مليون ريال( مع هامش الربح
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 ُؤشش دذاوي اًشاطؼٍ

 اًِطذس: دذاوي
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ػٌٌِاخ ٍ دخٍ اً شةؽ إطِاً  هاُش اً

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌتٔى، دلذًشاخ ؤةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌتٔى، دلذًشاخ ؤةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

دًعِتش  -ٓهاًح اًػاَ اًِاًٍ   2014A 2015A 2016E 2017F 

  3624658  3394712  3154620  3074712 إطِاًٍ اًِىطىداخ )ٌٌُىْ سًاي(

  2884949  2724593  2574822  2564077 إطِاًٍ اًىدائؼ )ٌٌُىْ سًاي(

  2404415  2244994  2104218  2054940 ضافٍ اًلشوع )ٌٌُىْ سًاي(

  474136  344033  394877  424550 الاظذشِاساخ4 ضافٍ )ٌٌُىْ سًاي(

%3.87 هاُش اًػائذ  3.67%  4.01%  4.11%  

%80 ضافٍ اًلشوع / اًىدائؼ   82%  83%  83%  

%196 ُػذي اًذغؿٌح  197%  195%  199%  

%1.2 اًلشوع اًغٌش غاٌُح / إطِاًٍ اًلشوع  1.2%  1.2%  1.2%  

 9.75 10.29 11.73 12.24 ُػاغف اًشةؼٌح

%3.4 غائذ اًذىصًػاخ  2.9%  2.9%  3.4%  

 1.42 1.58 1.79 2.00 ُػاغف اًلٌِح اًذفذشًح

%1.7 ِٓى ضافٍ دخٍ اًػِىلاخ اًخاضح  1.4%  12.1%  6.5%  

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 كؿاع اًِطاسف واًخذُاخ اًِاًٌح

 اًشاطؼٍ

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح.اً كذ دخذٌف ؾشًلح غشع ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلشًش غٕ اًؿشًلح اًذٍ دذتػها اًششهح. وًوٕ لا دإسٌش ُٕ هزا الاخذلاف غٌى أًذٌظح

A ،فػٌٌح :E ،دلذًشًح :F.ُذىكػح : 

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌتٔى، دلذًشاخ ؤةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017F كائِح اًذخٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  124590  114744  104258  104213  104115 دخٍ اًػِىلاخ اًخاضح

  698  579  299  395  466 ُطاسًف اًػِىلاخ اًخاضح

  4891,,  ,4,6,,  949,9  948,9  946,9 صافي دخل العمولات الخاصة

  34150  24972  24704  24738  24937 الادػاب واًشظىَ، ضافٍ

  949  931  980  952  955 ُذاطشج اًػِلاخ، ضافٍ

  217  217  103  159  304 ؤخشي

  64168,  ,418,,  449,6,  44669,  ,,448, إجمالي دخل العمليات

  34079  24932  24661  24514  24301 سوادث وُطاسًف اًِىظفٌٕ

  295  275  244  257  236 ُطاسًف إًظاس 

  431  423  374  413  405 الاظذهلاهاخ والإؾفاءاخ

  14335  14309  14379  14335  14116 ُطاسًف إداسًح وغِىٌُح ؤخشي

  4668,,  ,,644,  94688  8,,94  94988 إجمالي مصاريف العمليات

  24490  24219  14958  24312  24350 ُخطظ خعائش الائذِاْ ، ضافٍ

  84,98  84,16  94,46  64846  94,48 صافي الدخل 

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017F كائِح اًِشهض اًِاًٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  614242  674969  534965  504102  454433 ٓلذ وؤسضذج ًذي ُؤظعح أًلذ واًِؤظعاخ الأخشي

  474136  344033  394877  424550  394573 الاظذشِاساخ ةاًطافٍ

  2404415  2244994  2104218  2054940  1864813 كشوع وظٌف ةاًطافٍ

  64628  64137  54579  44814  44320 ضافٍ اًِىطىداخ اًشاةذح

  74237  64579  54981  44306  34731 ُىطىداخ ؤخشي

  46146,8  44949,1  4616,,4  46949,1  ,199489 إجمالي الموجودات

      

  34951  44089  44558  24135  34640 ُؿٌىةاخ ًذي ُؤظعح أًلذ واًِؤظعاخ اًِاًٌح الأخشي

  2884949  2724593  2574822  2564077  2314589 ودائؼ اًػِلاء

  104750  104238  64601  74603  64237 ُؿٌىةاخ ؤخشي

  46446,6  1864916  ,168498  ,,16,48  4,66,,1 إجمالي المطلوبات

  594008  524792  464639  414896  384405 ػلىق اًِعاهٌِٕ

  46146,8  44949,1  4616,,4  46949,1  ,199489 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين
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 كؿاع اًِطاسف واًخذُاخ اًِاًٌح

 اًشاطؼٍ

 ششغ ٓظاَ اًذطٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

لاوج غٌى رًى، ًلىَ ٓظاَ اًذلٌٌّ وغ دعذخذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًخاص ةها ُٕ سلاز ؾتلاخ ودػذِذ اًذىضٌاخ غٌى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًظِػها اًِؼٌٌىْ.

 اًهتىؽ./ىدًذًٔا ةئدساض الأظهّ اًِغؿاج غِٕ إػذي ُٔاؾم اًذىضٌح اًذاًٌح ةٔاءً غٌى ظػش الإغلاق ، واًلٌِح اًػادًح اًذٍ ٓؼذدها، وإُوآٌح اًطػ

 %.10اًلٌِح اًػادًح دضًذ غٌى اًعػش اًؼاًٍ ةإهشش ُٕ   :زيادة المراكس

 %.10اًلٌِح اًػادًح دضًذ ؤو دلٍ غٕ اًعػش اًؼاًٍ ةإكٍ ُٕ    حياد:

 %.10اًلٌِح اًػادًح دلٍ غٕ اًعػش اًؼاًٍ ةإهشش ُٕ   ثخفيض المراكس: 

وف ظش ًّ ًذّ دؼذًذ كٌِح غادًح لآذظاس ُضًذ ُٕ اًذؼٌٌٍ ؤو اًتٌآاخ ؤو كىائّ ُاًٌح دفطٌٌٌح ؤو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ ؤداء اًششهح ؤو دغٌش ثحت المراجعة:

 اًعىق ؤو ؤًح ؤظتاب ؤخشي خاضح ةإةؼاز اًتلاد اًِاًٌح.

 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًػِلاء
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 9888 – 203 – 11 – 966+ الإداسج اًػاُح:

 0001 – 116 – 800 اًهادف اًِظآٍ:
 
 

 إداسج الأضىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6280 – 290 – 11 – 966+  هادف:
 

 إداسج اًؼفظ
 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6259 – 290 – 11 – 966+  هادف:
 

 

 
 
 

 إداسج الأةؼاز واًِشىسج
 research@ albilad-capital.com اًتشًذ الإًوذشوٍٓ:

 6250 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 capital.com/research-www.albilad اًِىكؼ غٌى اًشتوح:

 

  إداسج اًىظاؾح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6230 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 

 اًِطشفٌح الاظذشِاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6256 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 إخلاء اًِعؤوًٌح

ًـٌـح وُـذًـشًـهـا وُـىظـفـٌـهـا لا ًـِـاةزًر ششهح اًتلاد اًِاًٌح ؤكطى طهذ ًٌذإهذ ُٕ ؤْ ُؼذىي اًِػٌىُاخ اًِزهىسج فٍ هزا اًذلشًش ضؼٌؼح ودكٌلح وُؼ رًى فئْ ششهح اًتلاد ا

 .غٕ رًىظح ًلذُىْ ؤي غِآاخ ؤو دػهذاخ ضشاػح ؤو غِٔاً ةشإْ ُؼذىًاخ اًذلشًش ولا ًذؼٌِىْ ةؿشًلح ُتاششج ؤو غٌش ُتاششج ؤي ُعؤوًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغـشاع دوْ اًـِـىافـلـح اًـخـؿـٌـح  ُـٕ لا ًظىص إغادج ٓعخ ؤو إغادج دىصًؼ ؤو إسظاي هزا اًذلشًش ةؿشًلح ُتاششج او غٌش ُتاششج لأي شخظ آخش ؤو ٓششٖ هٌٌاً ؤو طـضئـٌـاً لأي غـشع 

  .اًِعتلح ُٕ ششهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةإْ هزٖ اًِػٌىُاخ لا دشوٍ دىضٌح ةششاء ؤو ةٌؼ ؤوساق ُاًٌح ؤو لادخار كشاس اظذشِاسي.

 .ًػذتش ؤي إطشاء اظذشِاسي ًذخزٖ اًِعذشِش ةٔاءً غٌى هزا اًذلشًش ظىاءً هاْ هٌٌاً ؤو طضئٌاً هى ُعؤوًٌذه اًواٌُح وػذٖ

عـذـشـاس اظـذـشـِـاسي ُـؤهـٍ كـتـٍ ى ًٌُغ اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش ؤْ ًعذخذَ ؤو ًػذتش ُشىسج ؤو خٌاسًا ؤو ؤي إطشاء آخش ًِوٕ ؤْ ًذؼلم ُعذلتلا. ًزًى فئٓٔا ٓـٔـطـؽ ةـاًـشطـىع إًـ

 .الاظذشِاس فٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاظذشِاسًح

 دؼذفظ ششهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِؼ اًؼلىق اًِشدتؿح ةهزا اًذلشًش.

 

 08100–37دطشًؽ هٌئح اًعىق اًِاًٌح سكّ 

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

