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المصدر: بلومبرغ

ملخص التقييم المتوقع للعام 2016

مكرر القيمة الدفترية /EV مكرر الربحية )مرة(الشركة
EBITDA

عائد الربح الموزع )٪(

5.3%9.78.1المنطقة الجنوبية

7.3%8.87.2السعودية

6.9%5.74.0العربية

7.0%8.86.6ينبع

7.4%6.55.6اليمامة

8.4%10.67.7القصيم

6.1%8.96.5نجران

8.3%7.84.5المنطقة الشرقية

6.4%12.19.3 المنطقة الشمالية

6.6%9.77.7المدينة

5.6%8.25.3حائل

0.0%6.16.4الجوف

3.6%13.28.9تبوك

المصدر: تحليلات السعودي الفرنسي كابيتال، السعر كما في تاريخ 27/٢٠١٦/٦

السعر التوصيةالشركة
المستهدف

السعر الحالي 
في السوق

العائد 
المتوقع

14%82.0075.50احتفاظالمنطقة الجنوبية

17%68.0062.00احتفاظالسعودية

54%72.0048.98شراءالعربية

19%48.0042.70احتفاظينبع

43%36.8027.10شراءاليمامة

8%64.0064.50احتفاظالقصيم

14%14.2013.19احتفاظنجران

35%38.0030.00شراءالمنطقة الشرقية

0%11.7012.55بيع المنطقة الشمالية

25%17.8015.05احتفاظالمدينة

23%14.6012.39احتفاظحائل

16%10.308.89احتفاظالجوف

-11%11.9014.00بيعتبوك

المصدر: تحليلات السعودي الفرنسي كابيتال، بلومبرغ، السعر كما في تاريخ ٢٠١٦/٦/٢٨

هل انعكست الدورة؟ نطلب المزيد من الإثباتات

بوادر انتعاش محتملة للتعافي، حيث يتجه مخزون الكلنكر إلى الانخفاض، على الرغم من استمرار معدل المخزون مرتفع 

بشــكل كبير مقارنة بالمستويات التاريخية. كان تراجع مســتويات المخزون بدعم من الانخفاض الحاد في أسعار البيع، 

تحديدا من الشــركات الجديدة. شهد القطاع تراجعا في أسعار البيع بحدود 9% من أعلى معدل )الربع الرابع 2014(، كما 

شهدت الشركات الجديدة تراجع في أســعار البيع بمتوسط 13%. نستمر على الحياد في أسهم القطاع، حتى نرى تراجعا 

كبيــرا في المخزون. تاريخيا،اعتمد هذا القطــاع إلى حد كبير على الإنفاق الحكومي لدعــم الطلب؛ على الرغم من تنفيذ 

اســتراتيجية الحكومة في مجال التطوير العقاري والإســكان التي حددت من خلال برنامج التحول الوطني، والتي سوف 

تساعد في النمو. 

نمو الطلب على المدى المتوسط بدعم من برنامج التحول الوطني

في ظل رؤية المملكة للعام 2030 و انخفاض أسعار النفط لفترة أطول، لم يعد للقطاع الاستمرار في الاعتماد على الإنفاق 

الحكومي لدعم نمو الطلب. بدلا من ذلك، يعلــق القطاع آماله على نجاح تنفيذ المبادرات الحكومية التي تهدف إلى تعزيز 

التطوير العقاري بموجب برنامج التحول الوطني. بدأت خطوات هذه السياســة فــي التبلور حيث تتمثل في؛ 1( تطبيق 

الضريبة بنسبة 2.5٪ على الأراضي البيضاء، 2( تحويل الأراضي الحكومية )الأراضي شبه الحكومية( لمطوري المجتمعات 

الســكنية، و3( تخفيف إجراءات الحصول على التمويل العقاري للمواطنين. تشــمل التدابير الأخرى تخفيض وقت منح 

الترخيص للمشاريع السكنية الجديدة من 730 يوما إلى 60 يوما، وإنشاء الحكومة لشركة التطوير الخاصة بها بهدف صنع 

الشــراكات بين القطاعين العام والخاص وبدء صندوق الرهن العقاري. بحلول العام 2020، تستهدف الحكومة مساهمة 

التطوير العقاري في الناتج المحلي الإجمالي ليرتفع من 5٪ إلى 10٪، من المتوقع نمو الناتج المحلي الإجمالي الســنوي 

للقطاع بمعدل 7٪، حيث من شــأن ذلك توفير ما يقارب من 1 إلى 1.5 مليون منزل خلال 7 إلى 8 سنوات. مؤخرا، وقعت 

الحكومة اتفاقا مبدئيا مع مطورين في السعودية بالاشتراك مع شركة كورية لتقديم 100.000 منزل في الرياض )مشروع 

بقيمة 20 مليار دولار أمريكي(. بالإضافة إلى محادثات الحكومة مع المطورين الأجانب الآخرين، حيث أنه من غير المحتمل 

ان يكون لدى المطورين السعودية القدرة الكافية لتلبية جزء من المستهدف. 

تراجع الفائض من المخزون مع انخفاض أسعار البيع

يتجه مخزون القطاع الذي وصل إلى أعلى مستوى له في الربع الثالث 2015 عند 23.4 مليون طن إلى الانخفاض. ظهر هذا 

الإتجاه نتيجة انخفاض الأسعار، كما تراجع متوسط سعر البيع من ذلك الربع بمعدل 4.3% وبمعدل 8.9% من الربع الرابع 

2014 )أعلى أسعار البيع السابقة(. في أيام البيع، بلغت ايام المخزون 121 يوم خلال مايو 2016 مقابل 153 يوم خلال 

الربع الثالث 2015. يبشر انخفاض اتجاه المخزون بالخير حول استقرار الأسعار حيث من شأن مبادرات الحكومة أن تقوم 

بدعم الإسكان لرفع الطلب بقوة أكبر. مع ذلك، تشكل القدرات جديدة خطرا على الرغم من بعض التأخير في بدأ الانتاج. 

ملخص نتائج الربع الأول 2016 - تفوق على متوسط التوقعات بحدود %11.5.

تفوق صافي ربح الربع الأول 2016 على متوسط التوقعات مع هامش مرتفع لصافي الربح بحدود 11.5%. جاءت المبيعات 

أقل من متوســط التوقعات )باستثناء اســمنت نجران( بحدود 2.6%. تفوق المبيعات بشكل ملحوظ من شركات اسمنت 

اليمامة والقصيم والمدينة، مما يشــير إلى ارتفاع الطلب بشــكل كبير عن المتوقع في المنطقة الوســطى. على العموم، 

انخفضت المبيعات عن الربع المماثل من العام الســابق بحدود 4.3%، حيث حققت كل من شركة اسمنت اليمامة والمدينة 

تعافي النمو عن الربع المماثل من العام الســابق بنســبة 11% و24% على التوالي. ارتفعت مبيعات الجوف بنسبة 126% 

مقارنة بمتوســط التوقعات، وارتفعت مبيعات العربية بمعدل 63% مقارنة بمتوسط التوقعات، مما أدى لدعم التفوق. على 

العموم، ارتفع هامش صافي الربح قبل الفوائد والضرائب والزكاة والاســتهلاك والاطفاء بحدود 2 نقطة أســاس عن الربع 

المماثل من العام السابق، بينما تراجع هامش صافي الربح بحدود 89 نقطة أساس. 

يدعم القرب من المناطق الحضرية شركات الاسمنت، تحديدا في المنطقة الوسطى 

تراجع القطاع بحدود 6% وفقا لمؤشــر السوق الرئيسي وذلك بسبب ارتفاع أســعار الطاقة والفائض من المخزون وسوء 

تســعير الطاقة، يتم تداول سهم شركات القطاع بمكرر ربحية متوقع للعام 2016 بمقدار 8.9 مرة مقارنة بمكرر الربحية 

للشــركات المماثلة في دول الشرق الأوسط وشــمال إفريقيا المتوقع للعام 2016 بمقدار 11.5 مرة وفي الأسواق الناشئة 

بمقدار 14.1 مرة. في الفترة القادمة، نتوقع تداول ســهم القطاع بالتوافق مع مؤشر السوق الرئيسي، حيث تعتبر كل من 

شركة اسمنت العربية واليمامة أفضل اختياراتنا. 

عقيب محبوب

amehboob@fransicapital.com.sa
+966 11 2826840



للجمهور

السعودي الفرنسي كابيتال هي شركة مرخصة من قبل هيئة السوق المالية بترخيص رقم )٣٧-١۱۱٥٣(

صفحة 2

قطاع الأسمنت السعودي 
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المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

علامات على تخفيض فائض المخزون، لكن الطريق طويل .... 	

تصدرت أسمنت المدينة القطاع في نمو المبيعات، بينما جاءت أسمنت نجران في أخر القائمة.

انخفاض أسعار البيع دعم حجم المبيعات، تشدد الشركات الجديدة بشكل أكبر مع التسعير

شهدت كل من شركات أسمنت تبوك والسعودية وحائل والشرقية ارتفاعا حادا في المخزون 
		 )أيام مبيعات(، في حين شهدت أسمنت الشمالية أكبر انخفاض

بالمليون ر.س.

الشركات

رمز 
مؤشر 
السوق 
الرئيسي

الربع الأول ٢٠١٦ التغير عن العام الربع الأول ٢٠١٦
السابق )%(

هوامش الربع الأول متوسط التوقعات الربع الأول 2016

)%( ٢٠١٦

هوامش الربع الأول 

)%( ٢٠١٥

التغير في الهوامش

صافي EBITDAالإيرادات
الربح

صافي EBITDAالإيرادات
الربح

صافي EBITDAالإيرادات
الربح

EBITDAالإيراداتEBITDAالإيراداتEBITDAالإيرادات

396 نقطة أساس375 نقطة أساس 47.6  56.0  51.5  59.7  250  326  569  6.4  4.8  )1.8( 283  328  549 3050المنطقة الجنوبية

-272 نقطة أساس-137 نقطة أساس 55.0  66.1  52.3  64.7  255  317  522  )12.5( )9.9( )8.0( 265  328  507 3030السعودية

1,276 نقطة أساس362 نقطة أساس 43.0  57.6  55.8  61.2  139  212  425  15.9  )5.0( )10.6( 226  248  405 3010العربية

-137 نقطة أساس13 نقطة أساس 47.4  60.9  46.0  61.0  187  245  430  )11.1( )8.3( )8.5( 184  244  400 3060ينبع

-1,173 نقطة أساس35 نقطة أساس 51.6  64.0  39.9  64.4  164  258  368  )14.3( 11.5  10.9  150  242  376 3020اليمامة

-851 نقطة أساس-898 نقطة أساس 57.6  66.4  49.1  57.5  132  174  267  )17.2( )16.0( )2.8( 135  158  275 3040القصيم

-596 نقطة أساس-450 نقطة أساس 30.3  44.7  24.3  40.2  64  غ/م  غ/م  )33.7( )25.7( )17.4( 61  101  251 3002نجران

259 نقطة أساس-334 نقطة أساس 33.3  48.2  35.9  44.9  71  غ/م  249  3.5  )10.6( )3.9( 88  110  245 3080المنطقة الشرقية

-154 نقطة أساس41 نقطة أساس 20.2  31.6  18.6  32.0  36  غ/م  245  )15.7( )7.5( )8.7( 43  74  231 3004 المنطقة الشمالية

-634 نقطة أساس27 نقطة أساس 46.9  58.6  40.6  58.9  64  غ/م  177  7.4  24.7  24.1  73  106  180 3003المدينة

-660 نقطة أساس-139 نقطة أساس 43.7  62.1  37.1  60.7  32  غ/م  88  )13.2( -  2.3  33  54  89 3001حائل

719 نقطة أساس892 نقطة أساس 29.9  52.9  37.1  61.8  15  غ/م  92  27  20  2  33  55  89 3091الجوف

-995 نقطة أساس-367 نقطة أساس 39.3  58.3  29.3  54.7  24  غ/م  81  )33.3( )16.3( )10.7( 22  41  75 3090تبوك

-89 نقطة أساس2 نقطة أساس 44.4  56.9  43.5  56.9  1,432  1,532  3,511  )6.2( )4.3( )4.3( 1,596  2,089  3,672 القطاع

											          			المصدر: حسابات الشركة، السعودي الفرنسي كابيتال 

جدول 1: ملخص نتائج الربع الأول 2016

ملخص نتائج الربع الأول 2016 - تتفوق على متوسط التوقعات بحدود %11.5.

تراجع المخزون نتيجة انخفاض أسعار البيع.
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بالمليون ر.س.

صافي الربحEBITDAالإيرادات

الربع الثاني 
٢٠١٥

الربع الثاني 
٢٠١٦ متوقع

التغير عن العام 
السابق٪

الربع الثاني 
٢٠١٥

الربع الثاني 
٢٠١٦ متوقع

التغير عن العام 
السابق٪

الربع الثاني 
٢٠١٥

الربع الثاني 
٢٠١٦ متوقع

التغير عن العام 
السابق٪

0.7 268  270 5.1 330  314 4.9 558  532 المنطقة الجنوبية

4.2 265  254 4.7 329  314 4.2 521  500 السعودية

29.9 210  162 19.8 258  215 6.6 417  447 العربية

22.4 191  246 18.3 248  304 7.1 408  439 ينبع

17.5 224  191 18.5 261  220 20.1 407  339 اليمامة

19.4 135  168 9.4 163  180 8.2 286  264 القصيم

24.2 59  78 18.2 103  126 12.3 258  294 نجران

5.0 90  95 1.4 124  122 4.3 243  254 المنطقة الشرقية

30.1 45  64 27.6 82  113 23.0 249  324  المنطقة الشمالية

8.6 74  68 11.9 105  94 23.3 180  146 المدينة

18.0 33  28 15.8 54  47 9.1 91  100 حائل

33.5 36  27 16.4 57  49 0.2 93  93 الجوف

2218.0 27 4313.0 38 805.1 76 تبوك

1.5 1,653  1,678 1.0 2,157  2,136 0.4 3,791  3,808 القطاع

المصدر: الشركة وتحليلات السعودي الفرنسي كابيتال

جدول 2: توقعات الربع الثاني 2016

بالمليون ر.س.

الشركات

رمز 
مؤشر 
السوق 
الرئيسي

السعر الحالي 
في السوق

)ر.س.(

٢٠١٦ متوقع 
السعر 

المستهدف 
)ر.س.(

عند السعر المستهدف

العائد المتوقعالتوصية مكرر 
الربحية 

)مرة(

مكرر القيمة 
الدفترية 

)مرة(

العائد المتوقع 
لتوزيع الربح إلى 

السعر )%(

قيمة الشركة 
لكل طن 
)ر.س.(

مكرر 
الربحية 

)مرة(

مكرر القيمة 
الدفترية 

)مرة(

العائد المتوقع 
لتوزيع الربح إلى 

السعر )%(

قيمة الشركة 
لكل طن 
)ر.س.(

14%احتفاظ4.91218%5.3112382.0010.53.1%305075.509.72.8المنطقة الجنوبية

17%احتفاظ6.61357%7.3123868.009.72.9%303062.008.82.6السعودية

54%شراء4.71249%6.979872.008.41.9%301048.985.71.3العربية

19%احتفاظ6.31049%7.093148.009.91.9%306042.708.81.7ينبع

43%شراء5.41311%7.498136.808.81.8%302027.106.51.3اليمامة

8%احتفاظ8.41413%8.4142564.0010.53.0%304064.5010.63.0القصيم

14%احتفاظ5.6612%6.157614.209.51.1%300213.198.91.0نجران

35%شراء6.6851%8.364238.009.91.3%308030.007.81.0المنطقة الشرقية

0%بيع6.81015%6.4106811.7011.31.0%300412.5512.11.1 المنطقة الشمالية

25%احتفاظ5.61074%6.692417.8011.51.6%300315.059.71.3المدينة

23%احتفاظ4.8863%5.673014.609.61.3%300112.398.21.1حائل

16%احتفاظ0.0494%0.045110.307.10.6%30918.896.10.5الجوف

-11%بيع4.2454%3.651511.9011.20.9%309014.0013.21.0تبوك

5997%6.18779.81.7%8.91.5القطاع

المصدر: الشركة وتحليلات السعودي الفرنسي كابيتال، تداول

مكرر قيمة الشركة/مكرر الربحية
EBITDA

العائد المتوقع لتوزيع الربح مكرر القيمة الدفترية
إلى السعر

العائد على الأصولالعائد على حقوق المساهمين

٢٠١٦ ٢٠١٥
متوقع

 ٢٠١٧
متوقع

٢٠١٦ ٢٠١٥
متوقع

 ٢٠١٧
متوقع

٢٠١٦ ٢٠١٥
متوقع

 ٢٠١٧
متوقع

٢٠١٦ ٢٠١٥
متوقع

 ٢٠١٧
متوقع

٢٠١٦ ٢٠١٥
متوقع

 ٢٠١٧
متوقع

٢٠١٦ ٢٠١٥
متوقع

 ٢٠١٧
متوقع

11.1%14.3%13.8%13.4%17.4%17.2%5.9%6.1%7.4%10.08.911.27.46.77.71.71.51.5المملكة العربية السعودية

0.0%0.0%8.4%10.6%11.3%11.2%6.3%6.3%5.8%11.312.312.37.18.38.21.21.31.2سلطنة عمان

13.2%12.2%14.7%14.6%13.9%17.0%7.1%6.0%3.9%11.911.09.88.78.47.41.91.61.5قطر

5.5%8.7%5.1%14.612.51.5الكويت

4.4%5.6%6.7%14.17.30.6الإمارات العربية المتحدة

2.4%2.8%0.4%6.2%5.1%0.3%4.8%5.9%0.0%22.69.922.817.313.46.01.01.51.3مصر

9.0%2.1%13.8%21.8%21.0%19.4%9.7%9.6%0.0%23.28.98.814.96.55.84.11.81.8تركيا

11.6%11.5%11.9%19.5%21.1%24.5%5.7%4.7%4.1%14.615.613.510.09.38.23.52.22.0اخرى )الشرق الأوسط وأفريقيا(

9.2%8.2%4.2%12.9%10.7%6.7%1.5%1.2%0.7%40.026.519.815.214.111.42.82.92.6الهند

2.7%2.1%-1.1%5.7%4.4%-7.1%2.7%1.8%1.2%25.712.18.815.615.49.01.40.80.9الصين

8.6%8.3%7.5%12.8%12.4%12.5%4.0%3.7%3.5%15.916.414.311.09.79.02.01.61.5آسيا عدا الصين
7.2%5.7%8.4%14.5%14.5%12.4%6.7%6.5%3.6%16.011.513.411.19.27.12.01.71.6متوسط دول مجلس التعاون الخليجي / منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا

-6%-10%-16%8%-27%-33%-16%-23%-38%العلاوة / الخصم للملكة العربية السعودية

7.1%5.9%7.0%13.0%12.5%9.9%5.2%4.9%3.1%19.414.113.812.010.68.12.01.71.6متوسط الأسواق الناشئة

-8%-11%-17%-6%-37%-38%-18%-37%-49%العلاوة / الخصم للملكة العربية السعودية

المصدر: الشركة وتحليلات السعودي الفرنسي كابيتال، تداول ، غ/م: غير متاح، غ/ذ: غير ذي معنى

جدول 3: ملخص التوصيات 

جدول 4: تقييم قطاع الأسمنت الإقليمية والأسواق الناشئة 	

ملخص التوصية والسعر المستهدف

توقعات الربع الثاني 2016 - من المتوقع تراجع صافي الربح عن الربع المماثل من العام السابق بحدود %1.5.



للجمهور

السعودي الفرنسي كابيتال هي شركة مرخصة من قبل هيئة السوق المالية بترخيص رقم )٣٧-١۱۱٥٣(

صفحة 4

قطاع الأسمنت السعودي 
نظرة إلى نتائج الربع الأول ٢٠١٦ وعرض تقديرات النتائج للربع الثاني ٢٠١٦ 

٣٠ يونيو ٢٠١٦

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

مكرر قيمة اسمنت ينبع لكل الطن

مكرر قيمة اسمنت الجنوبية لكل الطن

مكرر قيمة اسمنت الجوف لكل الطن

مكرر قيمة اسمنت الشمالية لكل الطن

مكرر قيمة اسمنت الشرقية لكل الطن

مكرر قيمة اسمنت القصيم لكل الطن

مكرر قيمة اسمنت نجران لكل الطن

مكرر قيمة اسمنت المدينة لكل الطن

مكرر قيمة اسمنت اليمامة لكل الطن

مكرر قيمة اسمنت العربية لكل الطن

مكرر قيمة اسمنت حائل لكل الطن

مكرر قيمة اسمنت السعودية لكل الطن

مكرر قيمة اسمنت تبوك لكل الطن

٧٠٠ 

٩٠٠ 

١,١٠٠ 

١,٣٠٠ 

١,٥٠٠ 

١,٧٠٠ 

١,٩٠٠ 

٢,١٠٠ 

٢,٣٠٠ 

يناير
٢٠١٦

أبريل
٢٠١٥

يوليو
٢٠١٤

أكتوبر
٢٠١٣

يناير
٢٠١٣

أبريل
٢٠١٢

يوليو
٢٠١١

أكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٠

المتوسطاسمنت ينبع: قيمة المنشأة إلى سعر الطن

الإنحراف المعياري +١الإنحراف المعياري -١

١,٠٠٠ 

١,٥٠٠ 

٢,٠٠٠ 

٢,٥٠٠ 

يناير
٢٠١٦

أبريل
٢٠١٥

يوليو
٢٠١٤

أكتوبر
٢٠١٣

يناير
٢٠١٣

أبريل
٢٠١٢

يوليو
٢٠١١

أكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٠

المتوسطاسمنت القصيم: قيمة المنشأة إلى سعر الطن

الإنحراف المعياري +١الإنحراف المعياري -١

يناير
٢٠١٦

أبريل
٢٠١٥

يوليو
٢٠١٤

أكتوبر
٢٠١٣

يناير
٢٠١٣

أبريل
٢٠١٢

يوليو
٢٠١١

أكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٠

المتوسطاسمنت العربية: قيمة المنشأة إلى سعر الطن

الإنحراف المعياري +١الإنحراف المعياري -١

 ٦٠٠

 ٨٠٠

 ١,٠٠٠

 ١,٢٠٠

 ١,٤٠٠

 ١,٦٠٠

 ١,٨٠٠

يناير
٢٠١٦

أبريل
٢٠١٥

يوليو
٢٠١٤

أكتوبر
٢٠١٣

يناير
٢٠١٣

أبريل
٢٠١٢

يوليو
٢٠١١

أكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٠

المتوسطاسمنت حائل: قيمة المنشأة إلى سعر الطن

الإنحراف المعياري +١الإنحراف المعياري -١

 ٦٠٠

 ١,١٠٠

 ١,٦٠٠

 ٢,١٠٠

يناير
٢٠١٦

أبريل
٢٠١٥

يوليو
٢٠١٤

أكتوبر
٢٠١٣

يناير
٢٠١٣

أبريل
٢٠١٢

يوليو
٢٠١١

أكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٠

المتوسطاسمنت نجران: قيمة المنشأة إلى سعر الطن

الإنحراف المعياري +١الإنحراف المعياري -١

٤٥٠ 
٦٠٠ 
٧٥٠ 
٩٠٠ 

١,٠٥٠ 
١,٢٠٠ 
١,٣٥٠ 
١,٥٠٠ 
١,٦٥٠ 
١,٨٠٠ 

يناير
٢٠١٦

أبريل
٢٠١٥

يوليو
٢٠١٤

أكتوبر
٢٠١٣

يناير
٢٠١٣

أبريل
٢٠١٢

يوليو
٢٠١١

أكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٠

المتوسطاسمنت الجنوبية: قيمة المنشأة إلى سعر الطن

الإنحراف المعياري +١الإنحراف المعياري -١

٨٠٠ 

١,٣٠٠ 

١,٨٠٠ 

٢,٣٠٠ 

يناير
٢٠١٦

أبريل
٢٠١٥

يوليو
٢٠١٤

أكتوبر
٢٠١٣

يناير
٢٠١٣

أبريل
٢٠١٢

يوليو
٢٠١١

أكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٠

المتوسطاسمنت الجوف: قيمة المنشأة إلى سعر الطن

الإنحراف المعياري +١الإنحراف المعياري -١

 ١,٠٠٠

 ١,٥٠٠

 ٢,٠٠٠

 ٢,٥٠٠

يناير
٢٠١٦

أبريل
٢٠١٥

يوليو
٢٠١٤

أكتوبر
٢٠١٣

يناير
٢٠١٣

أبريل
٢٠١٢

يوليو
٢٠١١

أكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٠

المتوسطاسمنت المدينة: قيمة المنشأة إلى سعر الطن

الإنحراف المعياري +١الإنحراف المعياري -١

 ٤٠٠

 ٨٠٠

 ١,٢٠٠

 ١,٦٠٠

 ٢,٠٠٠

 ٢,٤٠٠

 ٢,٨٠٠

 ٣,٢٠٠

 ٣,٦٠٠

يناير
٢٠١٦

أبريل
٢٠١٥

يوليو
٢٠١٤

أكتوبر
٢٠١٣

يناير
٢٠١٣

أبريل
٢٠١٢

يوليو
٢٠١١

أكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٠

المتوسطاسمنت السعودية: قيمة المنشأة إلى سعر الطن

الإنحراف المعياري +١الإنحراف المعياري -١

 ٩٥٠

 ١,٤٥٠

 ١,٩٥٠

 ٢,٤٥٠

يناير
٢٠١٦

أبريل
٢٠١٥

يوليو
٢٠١٤

أكتوبر
٢٠١٣

يناير
٢٠١٣

أبريل
٢٠١٢

يوليو
٢٠١١

أكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٠

المتوسطاسمنت تبوك: قيمة المنشأة إلى سعر الطن

الإنحراف المعياري +١الإنحراف المعياري -١

 ٦٠٠
 ٨٠٠

 ١,٠٠٠
 ١,٢٠٠
 ١,٤٠٠
 ١,٦٠٠
 ١,٨٠٠
 ٢,٠٠٠
 ٢,٢٠٠

يناير
٢٠١٦

أبريل
٢٠١٥

يوليو
٢٠١٤

أكتوبر
٢٠١٣

يناير
٢٠١٣

أبريل
٢٠١٢

يوليو
٢٠١١

أكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٠

المتوسطاسمنت اليمامة: قيمة المنشأة إلى سعر الطن

الإنحراف المعياري +١الإنحراف المعياري -١

 ٦٠٠
 ٨٠٠

 ١,٠٠٠
 ١,٢٠٠
 ١,٤٠٠
 ١,٦٠٠
 ١,٨٠٠
 ٢,٠٠٠
 ٢,٢٠٠

يناير
٢٠١٦

أبريل
٢٠١٥

يوليو
٢٠١٤

أكتوبر
٢٠١٣

يناير
٢٠١٣

أبريل
٢٠١٢

يوليو
٢٠١١

أكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٠

المتوسطاسمنت الشمالية: قيمة المنشأة إلى سعر الطن

الإنحراف المعياري +١الإنحراف المعياري -١

 ٧٠٠

 ١,٢٠٠

 ١,٧٠٠

 ٢,٢٠٠

يناير
٢٠١٦

أبريل
٢٠١٥

يوليو
٢٠١٤

أكتوبر
٢٠١٣

يناير
٢٠١٣

أبريل
٢٠١٢

يوليو
٢٠١١

أكتوبر
٢٠١٠

يناير
٢٠١٠

المتوسطاسمنت الشرقية: قيمة المنشأة إلى سعر الطن

الإنحراف المعياري +١الإنحراف المعياري -١

 ٤٠٠

 ٦٠٠

 ٨٠٠

 ١,٠٠٠

 ١,٢٠٠

 ١,٤٠٠

 ١,٦٠٠

 ١,٨٠٠

مكرر قيمة الشركة لكل الطن مقارنة بالمكرر السابق



للجمهور

السعودي الفرنسي كابيتال هي شركة مرخصة من قبل هيئة السوق المالية بترخيص رقم )٣٧-١۱۱٥٣(

صفحة 5

قطاع الأسمنت السعودي 
نظرة إلى نتائج الربع الأول ٢٠١٦ وعرض تقديرات النتائج للربع الثاني ٢٠١٦ 

٣٠ يونيو ٢٠١٦

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

المصدر: الشركة، أسمنت اليمامة

الأداء السعري لشركة اسمنت ينبع

الأداء السعري لشركة اسمنت تبوك

الأداء السعري لشركة اسمنت الشمالية

الأداء السعري لشركة اسمنت العربية

الأداء السعري لشركة اسمنت اليمامة

الأداء السعري لشركة اسمنت القصيم

الأداء السعري لشركة اسمنت المدينة

الأداء السعري لشركة اسمنت نجران

الأداء السعري لشركة اسمنت الجوف

الأداء السعري لشركة اسمنت حائل

الأداء السعري لشركة اسمنت الشرقية

الأداء السعري لشركة اسمنت السعودية

الأداء السعري لشركة اسمنت الجنوبية

 ٥٠

 ٧٠

 ٩٠

 ١١٠

يونيو يوليو أغسطس سبتمبر أكتوبر نوفمبر ديسمبر يناير فبراير مارس

مؤشر قطاع الاسمنت مؤشر السوق الرئيسي اسمنت ينبع

يونيو يوليو أغسطس سبتمبر أكتوبر نوفمبر ديسمبر يناير فبراير مارس

مؤشر قطاع الاسمنت مؤشر السوق الرئيسي اسمنت القصيم

 ٥٠

 ٧٠

 ٩٠

 ١١٠

يونيو يوليو أغسطس سبتمبر أكتوبر نوفمبر ديسمبر يناير فبراير مارس

مؤشر قطاع الاسمنت مؤشر السوق الرئيسي اسمنت حائل

 ٤٠

 ٦٠

 ٨٠

 ١٠٠

 ١٢٠

يونيو يوليو أغسطس سبتمبر أكتوبر نوفمبر ديسمبر يناير فبراير مارس

مؤشر قطاع الاسمنت مؤشر السوق الرئيسي اسمنت تبوك

 ٤٠

 ٦٠

 ٨٠

 ١٠٠

 ١٢٠

يونيو يوليو أغسطس سبتمبر أكتوبر نوفمبر ديسمبر يناير فبراير مارس

مؤشر قطاع الاسمنت مؤشر السوق الرئيسي اسمنت المدينة

 ٤٠

 ٦٠

 ٨٠

 ١٠٠

 ١٢٠

يونيو يوليو أغسطس سبتمبر أكتوبر نوفمبر ديسمبر يناير فبراير مارس

مؤشر قطاع الاسمنت مؤشر السوق الرئيسي اسمنت الشرقية

 ٤٠

 ٦٠

 ٨٠

 ١٠٠

 ١٢٠

يونيو يوليو أغسطس سبتمبر أكتوبر نوفمبر ديسمبر يناير فبراير مارس

مؤشر قطاع الاسمنت مؤشر السوق الرئيسي اسمنت الشمالية

 ٤٠

 ٦٠

 ٨٠

 ١٠٠

 ١٢٠

يونيو يوليو أغسطس سبتمبر أكتوبر نوفمبر ديسمبر يناير فبراير مارس

مؤشر قطاع الاسمنت مؤشر السوق الرئيسي اسمنت نجران

 ٣٠

 ٥٠

 ٧٠

 ٩٠

 ١١٠

 ١٣٠

يونيو يوليو أغسطس سبتمبر أكتوبر نوفمبر ديسمبر يناير فبراير مارس

مؤشر قطاع الاسمنت مؤشر السوق الرئيسي اسمنت السعودية

 ٤٠

 ٦٠

 ٨٠

 ١٠٠

 ١٢٠

يونيو يوليو أغسطس سبتمبر أكتوبر نوفمبر ديسمبر يناير فبراير مارس

مؤشر قطاع الاسمنت مؤشر السوق الرئيسي اسمنت العربية

 ٤٠

 ٦٠

 ٨٠

 ١٠٠

 ١٢٠

يونيو يوليو أغسطس سبتمبر أكتوبر نوفمبر ديسمبر يناير فبراير مارس

مؤشر قطاع الاسمنت مؤشر السوق الرئيسي اسمنت الجوف

 ٤٠

 ٦٠

 ٨٠

 ١٠٠

 ١٢٠

يونيو يوليو أغسطس سبتمبر أكتوبر نوفمبر ديسمبر يناير فبراير مارس

مؤشر قطاع الاسمنت مؤشر السوق الرئيسي اسمنت الجنوبية

 ٤٠

 ٦٠

 ٨٠

 ١٠٠

 ١٢٠

 

يونيو يوليو أغسطس سبتمبر أكتوبر نوفمبر ديسمبر يناير فبراير مارس

مؤشر قطاع الاسمنت مؤشر السوق الرئيسي اسمنت اليمامة

 ٤٠

 ٦٠

 ٨٠

 ١٠٠

 ١٢٠
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صفحة 6

قسم الأبحاث والمشورة

إطار العمل بالتوصيات

شراء
 توقع ارتفاع أداء سهم الشركة تحت التغطية في هذا التقرير مقارنة بالقطاع أو السوق الرئيسي.

احتفاظ

 توقع توافق أداء سهم الشركة تحت التغطية في هذا التقرير مقارنة بالقطاع أو السوق الرئيسي.

بيع

 توقع تراجع أداء سهم الشركة تحت التغطية في هذا التقرير مقارنة بالقطاع أو السوق الرئيسي.

السعودي الفرنسي كابيتال 

مركز الاتصال | 9999 125 800

www.sfc.sa 
 

سجل تجاري رقم | ١٠١٠٢٣۱٢١٧
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المملكة العربية السعودية
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صفحة 7

تم اعداد هذا التقرير من قبل شركة الســعودي الفرنسي كابيتال، شركة اســتثمارية متخصصة لخدمات البنوك الاســتثمارية، ادارة الأصول، الوساطة، الأبحاث، 

وخدمات الحافظ الأمين. يمكن أن يكون لشركة السعودي الفرنسي كابيتال أو شركتها التابعة علاقة بالشركة محل هذا التقرير و/أو أوراقها المالية.

يعتمد هذا التقرير عــى المعلومات المتاحة للعموم والتي نعتقد بثقتها، ولكننا لا نقدمها كمعلومات دقيقــة أو مكتملة، وبالتالي لا يجب الاتكال عليها كمعلومات 

متكاملــة أو دقيقة. وعليــه، لا نقدم أو نضمن، لا صراحة ولا ضمناً، وينبغي أن لا يعول على عدالة أو دقة أو اكتمــال أو صحة المعلومات والأراء المتضمنة في هذا 

التقرير.

تم اعداد هذا التقرير لأغراض المعلومات العامة فقط، ولا يسمح بإعادة انتاجه أو توزيعه لأي شخص. لا يعتبر هذا التقرير دعوة أو عرضاً لشراء أو بيع أي أوراق 

مالية. لم يأخذ التقرير في الاعتبار موائمة الاســتثمار لطبيعة المستثمر. تحديداً، لم يتم خصيص هذا التقرير ليلائم أهداف استثمارية محددة، أو وضع مالي معين، 

أو درجة المخاطر المرغوبة، أو احتياجات أي شــخص متلقي لهذا التقرير. تنصح شركة الســعودي الفرنسي كابيتال بشدة أي مستثمر محتمل أن يطلب إرشاد 

قانوني، محاسبي ومالي لدى اتخاذ القرار حول الاســتثمار في الأوراق المالية وملائمتها لمتطلباته/متطلباتها. تتضمن أي توصيات استثمارية متضمنة في التقرير 

المخاطر والعوائد المتوقعة.

إن شركة السعودي الفرنسي كابيتال غير مسؤولة، بإجمالي القوانين والأنظمة المطبقة، عن أي خسارة ناتجة عن هذا التقرير أو أي من محتوياته أو ما يتعلق به. قد 

لا تتحقق التوقعات المستقبلية الخاصة بالتوقعات المالية وتقديرات القيمة العادلة. إن جميع الأراء والتقديرات المتضمنة في التقرير تعتمد على رأي شركة السعودي 

الفرنسي كابيتال بتاريخ اعداد التقرير، والتي يمكن أن تتغير دون إشعار. إن الأداء الماضي لأي استثمار لا يعكس بالضرورة النتائج المستقبلية. قيمة الأوراق المالية، 

أو الدخل منها، أو أسعارها أو عملاتها، يمكن أن ترتفع أو تنخفض. من المحتمل أن يسترجع المستثمر قيمة أقل من قيمة الاستثمار الفعلي. أيضاً، يمكن أن يخضع 

الاســتثمار إلى رسوم على الاستثمار في الأوراق المالية. يمكن أن يؤدي التغير في أسعار صرف العملات إلى تغيرات كبيرة في قيمة أو سعر أو الدخل من ورقة مالية. لا 

يسمح بإعادة انتاج هذا التقرير أو أي أجزاء منه دون الحصول على الموافقة الخطية من شركة السعودي الفرنسي كابيتال. لا يجوز توزيع هذا التقرير أو نسخ منه 

خارج المملكة العربية السعودية حيث من الممكن أن يكون توزيعه ممنوع قانوناً. يجب على الأشخاص مستلمي التقرير أن يكونوا على دراية بمثل هذا المنع والالتزام 

مثل هذه القيود. باستلام هذا التقرير، يوافق المستلم على الالتزام بالقيود السابقة.

السعودي الفرنسي كابيتال ،شركة محدودة المسؤولية

 سجل تجاري 1010231217

 صندوق بريد: 23454
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