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 6102من المتوقع أن يستمر هبوط سوق النفط حتى فترة طويلة من العام 

% من المستويات المرتفعة التي شهدتها السنةة الةمةا.ةيةة  وقةد 06اقتربت أسعار النفط اليوم من أدنى مستوياتها في ست سنوات ونصف السنة، متراجعةً بحوالي 

في محاولة للةدفةا   4602بدأت الدول الكبرى المصدرة للنفط، وعلى الأخص الدول الأع.اء الأكبر في منظمة أوبك بخفض أسعارها منذ الربع الأخير من العام 

اتةحةاد الةمةنةتةجةيةن هةا عن حصتها من السوق وإجبار المرافق الإنتاجية الأعلى تكلفة على الإغلاق  وقد ثبتت حتى الآن إلى حد كبير عدم فعالية الجهةود الةتةي بةذلة

يةكةيةة  وقةد مةرلإغراق السوق النفطية بفائض العرض وإخراج منتجي النفط الأعلى تكلفة تشغيلية من السوق، وعلى الأخص المنتجين فةي الةوايةات الةمةتةحةدة الأ

آبةار الةنةفةط  راتاستطاعت الوايات المتحدة المحافظة على إنتاجها النفطي عند مستويات مرتفعة قياسية على الرغم من التراجع الملحوظ في إجةمةالةي عةدد حةفةا

خةفةض الإنةتةاج  عةلةىالأمريكية  ومع تصدر الوايات المتحدة قائمة المنتجين السنة الما.ية ورفض كبار المنتجين في الخليج ااتفاق مع أع.اء أوبك الآخةريةن 

من تراجع أسعار النفط وقامت بةتةقةلةيةص “  مطولة” النفطي، أصبحت التوقعات المستقبلية لأسعار النفط تبدو منخف.ة  كما توقعت شركات النفط الكبرى أيً.ا فترة 

إننا نتوقع أن ، فخطط إنفاقها الرأسمالي  ومع عدم ظهور أي بوادر على تراجع حجم العرض العالمي، وفي ظل التوقعات بنمو الطلب على النفط بوتيرة متوا.عة

 .4600ومعظم العام  4602تبقى أسعار النفط منخف.ة في العام 

 6102ترجيح استمرار فائض العرض النفطي العالمي في 

لقد كان نمو العرض النفطي عاملاً مسيطرًا أسهم في تراجع أسواق النفط منذ شهر يونيه السنة الما.ةيةة  وا ية ال 

حجم العرض النفطي العالمي يفوق حجم الطلب، وتظهر أرقام إدارة معلومات الطاقة الأمةريةكةيةة أن انةعةدام تةوا ن 

مليون برميل في اليوم في الربع الثاني من السنة، مقارنةً بةمةا مةجةمةوعةه  4.0العرض والطلب قد وصل إلى حوالي 

 مليون برميل في نفس الفترة من السنة الما.ية  6.0

 

 توازن إنتاج واستهلاك الوقود السائل في العالم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: إدارة معلومات الطاقة

 دراسة تحليلية لسوق النفط

سوف يستمر فائض العرض وانخفاض “

الأسعار على مدى السنتين القادمتين على 

 “الأقل

 ركس تيلرسون، الرئيس التنفيذي، أكسون موبيل  -

 

 ملخص الدراسة

  حيث يرجح استمرار فائض العرض النفطي العالمي، بينما من المتوقع أن ينمو حجم الةطةلةب 4600ومعظم العام  4602من المتوقع أن تبقى أسعار النفط منخف.ة في العام ،

 بنسبة بسيطة فقط 

  ال.ةغةوط عةلةى أسةعةار مةن على جانب العرض، سوف يؤدي اارتفا  الكبير في حجم إنتاج الأع.اء الرئيسيين بمنظمة أوبك وإمكانيات العرض الجديد من إيران إلى مة يةد

 النفط  وإلى جانب ذلك، أتاحت اابتكارات التقنية لإنتاج النفط الصخري قدرة كبيرة على الصمود في مواجهة المتغيرات 

  لةب الإ.ةافةي فةي الةفةتةرة الطمن المرجح أن يؤدي انخفاض معدل النمو في الصين، وهي إحدى أكبر الدول المستهلكة للنفط، إلى انخفاض الطلب على النفط  كذلك فإن معظم

مةكةن أن تةؤدي مسةتةويةات ، يةالأخيرة كان ناتجًا بشكل رئيسي عن تكوين مخ ونات استراتيجية، ويمكن أن يبدأ هذا الطلب بالتراجع بحلول السنة الةقةادمةة  ومةن جةهةة أخةرى

 المخ ونات النفطية القياسية الحالية في دول منظمة التعاون ااقتصادي والتنمية إلى تأخير توقيت أي  يادة في أسعار النفط 

  م مشاريةع ااسةتةثةمةار يسةتةغةرق معظعلى الرغم من قيام شركات النفط الكبرى بتقليص خططها التوسعية، فإننا ا نتوقع أن يؤدي ذلك إلى أي تأثير فوري حيث إن البدء بتنفيذ

 ب.ع سنوات 

  يمكن أن يؤدي ت ايد ااعتماد على التقنيات الأكفأ استخدامًا للوقود وارتفا  سعر صرف الدوار الأمريكي إلى ت ايد ال.غوط 

  يمكن أن يؤدي أي تصعيد غير متوقع للصراعات الجيوسياسية في الشرق الأوسط ومناطق أخرى من العالم إلى عكس اتجاه سير أسعار النفط 
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Bear Market for Oil is Expected to Last Well into 2016 

An oversupply in the oil market has caused crude prices to plunge below $50 per barrel, almost half of the levels seen at the start of 

2014. Major oil exporting countries, especially the larger OPEC members have embarked on price cuts since the last quarter of 2014 in a 

bid to defend their market share and to force higher cost production facilities to shut down. Efforts by the cartel to flood the oil market 

with excess supply and drive out oil producers with higher operating costs, particularly those in the US, have proven largely ineffective 

till date. The US has been able to maintain its oil output close to record high levels, despite the nation’s total rig count witnessing a 

notable decline. With the US topping the list of producers last year and large producers in the gulf refusing to agree with other OPEC 

members to lower oil production, the outlook for oil prices appears muted. Major oil companies have also forecasted a ‘prolonged’ 

period of low oil prices and scaled back their capital expenditure plans. With global supply showing no signs of abating and oil demand 

expected to grow at a modest pace, we expect oil prices to remain subdued in 2015 and for most of 2016.  

 الإنتاج النفطي العراقي يرتفع إلى مستويا  غير مسبوقة الإنتاج النفطي السعودي لا يزال مرتفعًا

 احتمالا  كبيرة لحجم عرض جديد من إيران

أبدت إيران التي توصلت إلى اتفاق نووي تاريخي مع قوى الةعةالةم الةعةظةمةى 

 266.666الشهر الما.ي، أنها على استعداد لرفع إنتاجها النفةطةي بةمةعةدل 

 0برميل في اليوم خلال أسبو  بعد رفع العقوبات المفرو.ة عليها، وبمعدل 

  كذلك تشير التقديرات إلى أن إيران 4مليون برميل في اليوم خلال شهر واحد

مليون برميل من النفط في ناقلات نفط راسةيةة فةي  26إلى  06تملك حوالي 

الخليج الفارسي ويمكن أن يتم إرسالها إلى السوق فور سةريةان مةفةعةول رفةع 

العقوبات  كذلك أشار تقرير صدر مؤخرًا من منظمة الأوبك إلى أن إيران قد 

مليون برميل في اليوم في شهر يوليو، وهةو  4.00 ادت إنتاجها النفطي إلى 

عةنةدمةا تةم تشةديةد الةعةقةوبةات  4604أعلى مستوىً لإنتاجها منذ شهر يونيه 

عليها  ومن المرجح أن تسهم  يادة العرض النفطي الإيةرانةي فةي اسةتةمةرار 

المستويات المرتفعة للعرض النفطي العالمي، وأن تؤثر على أسواق النفط في 

المستقبل القريب  ولكن يرى الكثير من الةخةبةراء أن إيةران لةن تةتةمةكةن مةن 

التأثير فعليًا على حجم العرض قبل مرور ستة أشهةر عةلةى الأقةل أو لةربةمةا 

أكثر من سنة  وعلى الرغم من ذلك، فإننا نةتةوقةع أن تةقةدم إيةران حسةومةات 

كبيرة وأن تقوم أيً.ا بتنفيذ استراتيجيات غير معتمدة على المنافسة السةعةريةة 

لبيع نفطها واسترداد ما خسرته من حصتها من السوق، ما يؤدي بالتالةي إلةى 

 إ.افة الم يد من ال.غوط على أسعار النفط الخام  

1 http://www.ft.com/intl/cms/s/0/25c7fa98-2947-11e5-8613-e7aedbb7bdb7.html#axzz3hib6aUk5 
2 http://www.bloomberg.com/news/articles/2015-08-02/iran-s-oil-minister-says-output-to-rise-one-week-after-sanctions 

 دراسة تحليلية لسوق النفط

أوبك ترفض خفض الإنتاج والسعودية والعراق تزيدان إنتاجهممما إلمى 

 مستويا  غير مسبوقة

منذ بدء تراجع أسعار النفط الخام، سادت التوقةعةات عةلةى نةطةاق واسةع بةأن 

منظمة أوبك سوف تقوم بخفض إنتاجهةا الةنةفةطةي فةي مةحةاولةة مةنةهةا لةرفةع 

% من النفط الخام العةالةمةي، 26الأسعار  غير أن الكارتل، الذي ينتج حوالي 

لم يستمع للنداءات التي وجهها بعض أع.ائه خلال اجتماعهم السنة الما.يةة 

مليون برمةيةل فةي الةيةوم  0.1لخفض الإنتاج، بل قام ب يادة إنتاجه بأكثر من 

  وفي اجتما  أوبك نصف السةنةوي الةمةنةعةقةد فةي يةونةيةه 4602منذ نوفمبر 

، أصرت المنظمة على المحافظة على إنتاجها النفةطةي عةنةد مسةتةوى 4602

مليون برميل في اليوم  واعتمد الكارتل استراتيجية تقوم على عدم تغيةيةر  06

مستويات الإنتاج، بل وتجاو  الحدود التي و.عها في بةعةض الأحةيةان، فةي 

إشارة إلى احتدام المنافسة على حصة السوق وإلةى أن مةنةظةمةة أوبةك غةيةر 

مستعدة للتخلي عن حصتها من السوق في مقابل رفع الأسعةار  وفةي تةقةريةر 

صدر مؤخرًا، أعلنت المجموعة أن إنتاجةهةا الةنةفةطةي قةد ارتةفةع إلةى أعةلةى 

مليون برميل في اليوم في شهر  00.2مستوياته منذ ثلاث سنوات ليصل إلى 

يوليو، ما يبر  استراتيجية اتحاد المنتجين المتمسك بالدفا  عةن حصةتةه مةن 

 السوق 

إلى جانب ذلك، واصلت المملكة العربية السعودية، الع.و الأكثر نةفةوذًا فةي 

 06.0منظمة أوبك، ال يادة الثابتة في حجم إنتاجها للنفط الخام، ليةصةل إلةى 

، وهةو أعةلةى مسةتةوى قةيةاسةي غةيةر 0مليون برميل في اليوم في شهر يونيه

برميل في اليوم مقارنةً بةالشةهةر  466.666مسبوق، وب يادة بلغت أكثر من 

السابق، ما يشير إلى أن المملكة مصرة على الدفا  عن حصتةهةا مةن السةوق 

في مواجهة الإنتاج المت ايد للمنتجين المنافسين  وقةد شةكةلةت ااحةتةيةاطةيةات 

ال.خمة من العملات الأجنبية التي جمعتها  خلال سنوات الةطةفةرة الةنةفةطةيةة 

هامش أمان ساعدها على تحمل تأثيرات تراجةع أسةعةار الةنةفةط  وقةد صةر  

و ير النفط السعودي علي بن إبراهيم النعيمي أن المملكة لن تخفض إنتةاجةهةا 

وتلت م بنظام الحصص ما لم تصبح هناك .رورة مطلقة لذلك  وعلى الرغةم 

مليون برمةيةل فةي الةيةوم فةي  06.00من الخفض البسيط لإنتاج المملكة إلى 

شهر يوليو، استمر إنتاجها النفطي قريبًا من مستوياته القةيةاسةيةة  وبةالإ.ةافةة 

إلى ذلك، امس الإنتاج النفطي العراقي أيً.ا أعلةى مسةتةويةات فةي تةاريةخةه 

مليون برميل في اليوم في شهر يوليو  ويرى بةعةض خةبةراء  2.0ليصل إلى 

السوق أن ال يادة المستمرة في الإنتاج العراقي تعني احتةمةال تةفةوق الةعةراق 

على المملكة العربية السعودية كأكبر مساهم في نمو الإنةتةاج الةنةفةطةي لةدول 

 الأوبك هذه السنة 

3.2

3.5

3.7

4.0

4.2

  يوليو   يونيه   مايو   أبريل   مارس   فبراير   يناير 

ل
مي
بر
ن 
يو
مل

 
وم
ي

  تم الحصول على الأرقام من مصادر ثانوية  4602المصدر: تقرير أوبك لشهر أغسطس  4602المصدر: تقرير أوبك لشهر أغسطس 

8.0

8.7

9.4

10.1

10.8

2013 2014 أبريل    - ر مايو يونيه يوليو

ل
مي
بر
ن 
يو
مل

 
وم
ي

http://www.alkhabeer.com


4  |  alkhabeer.com    © 

Bear Market for Oil is Expected to Last Well into 2016 

An oversupply in the oil market has caused crude prices to plunge below $50 per barrel, almost half of the levels seen at the start of 

2014. Major oil exporting countries, especially the larger OPEC members have embarked on price cuts since the last quarter of 2014 in a 

bid to defend their market share and to force higher cost production facilities to shut down. Efforts by the cartel to flood the oil market 

with excess supply and drive out oil producers with higher operating costs, particularly those in the US, have proven largely ineffective 

till date. The US has been able to maintain its oil output close to record high levels, despite the nation’s total rig count witnessing a 

notable decline. With the US topping the list of producers last year and large producers in the gulf refusing to agree with other OPEC 

members to lower oil production, the outlook for oil prices appears muted. Major oil companies have also forecasted a ‘prolonged’ 

period of low oil prices and scaled back their capital expenditure plans. With global supply showing no signs of abating and oil demand 

expected to grow at a modest pace, we expect oil prices to remain subdued in 2015 and for most of 2016.  

إنتاج النفط الصخري في الولايا  الممتمحمدة قمادر عملمى الصمممود فمي 

 مواجهة تراجع أسعار النفط وانخفاض عدد حفارا  الآبار

أدت ال يادة الحادة في إنتاج النفط الصخري إلةى تةحةول كةبةيةر فةي عةوامةل 

العرض والطلب في سوق النفط العالمية  وقامت الةوايةات الةمةتةحةدة بة يةادة 

إنتاجها النفطي بوتيرة عالية لتصبح أكبر دولة منتجة للنفط في العالم في العام 

  وكان الكثير من الخبراء يرون في السابق أن انهيار أسةعةار الةنةفةط 46020

السنة الما.ية سوف يؤثر بشكل كبير على القطا  النفطي الأمةريةكةي، غةيةر 

 أن إنتاج النفط الصخري استمر قويًا إلى درجة كبيرة 

تراجع عدد حفارات آبار النفط العاملة إلى أقل من النصف منذ شهر نةوفةمةبةر 

من السنة الما.ية، غير أن إنتاج النفط استمةر قةريةبًةا مةن أعةلةى مسةتةويةات 

قياسية له، وبلغ إنتاج الوايات المتحدة النفطةي أعةلةى مسةتةويةاتةه مةنةذ الةعةام 

  وقد نتج ذلك بشكل رئيسي عن التحسينات المستمرة في التكنولةوجةيةا 0714

والكفاءة الإنتاجية  وإلى جانب ذلك، كانت الحفارات الأقدم والأقل كفاءة هةي 

الحفارات الأولى التي تم إيقافها عن العةمةل  وقةد تةركة ت عةمةلةيةات الةحةفةر 

المتبقية على المناطق النفطية الأكثر إنتاجية حيث يكون الحفر مجدٍ اقتصةاديًةا 

 دوار أمريكي للبرميل  26حتى عند مستويات الأسعار القريبة من 

على الرغم من تلاشي الجدوى ااقتصادية لشركات النةفةط الصةخةري بةفةعةل 

أسعار النفط المنخف.ة، يبدو أن النفط الصخري سوف يستمر في التأثير بقوة 

على السوق النفطية العالمية في المستقبل المةنةظةور  ووفةقًةا لةتةقةريةر نشةرتةه 

مؤخرًا الوكالة الدولية للطاقة حول سوق النفةط الةعةالةمةيةة، مةن الةمةرجةح أن 

يستمر حجم العرض النفطي الإجمالي في الوايات المتحدة بالنمو علةى مةدى 

كةمةا أعةلةنةت  2. 4602، ولكن بمعدل أبطأ بكثير مقارنةً بالةعةام 4600العام 

إدارة معلومات الطاقة الأمريكية أنه من الةمةتةوقةع نةمةو إنةتةاج الةنةفةط الةخةام 

مليون برميل في  7.21ليصل إلى  4602% في العام 0.0الأمريكي بمعدل 

 سنة  22اليوم، أي إلى أعلى مستوىً له منذ 

3 http://www.bp.com/en/global/corporate/press/press-releases/bp-statistical-review-shows-2014-was-a-year-of-tectonic-shifts-in-global-energy-
production-and-consumption.html  
4 https://www.iea.org/oilmarketreport/omrpublic/  

 إنتاج النفط الصخري الأمريكي مقارنةً بتراجع عدد الحفارا 

 دراسة تحليلية لسوق النفط
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 توقع استمرار انخفاض الطلب العالمي على النفط

مليون برميل فةي  72أظهرت أحدث توقعات الوكالة الدولية للطاقة أن حجم الطلب العالمي على النفط سوف يتجاو  

مليون بةرمةيةل  0.4  غير أن الوكالة تتوقع تراجع نمو الطلب العالمي على النفط إلى 4600اليوم بحلول نهاية العام 

 .2مليون برميل في اليوم هذه السنة 0.2من حوالي  4600في اليوم في العام 

 تراجع توقعا  النمو الاقتصادي العالمي

  وإلى جانب ذلةك، 4602قام صندوق النقد الدولي مؤخرًا بخفض توقعاته لنمو الناتج المحلي الإجمالي العالمي للعام 

جةمةالةي فةيةهةمةا لةلةعةام الإ قام المصرفان المرك يان في الوايات المتحدة والصين، أكبر دولتين مستهلكتين للنفط في العالم، بتقليص توقعاتهما لنمو الناتةج الةمةحةلةي

مقارنةً  4602% خلال الربع الثاني 1، ما أ.اف إلى مخاوف حول مدى تحسن الطلب النفطي  كما أظهرت الأرقام الأخيرة نمو ااقتصاد الصيني بمعدل 4602

% 0  وتتوقع الوكالة الدولية للطاقة نمو الطلب الصيني على النفط بنسبة 4667بنفس الفترة من السنة السابقة، وهو أدنى معدل نمو تشهده الصين منذ الربع الثاني 

%  وبالإ.افة إلى ذلك، أظهرت دراسة أخرى أن نشاط المصانع فةي 1% و0إذا استمر معدل النمو ااقتصادي في الصين بين  4600و 4602فقط في العامين 

ت الةركةاب اراالصين قد تراجع في شهر يوليو إلى أدنى مستوياته منذ سنتين  كما توقعت الجمعية الصينية لصناعة السةيةارات نةمةو مةبةيةعةاتةهةا السةنةويةة مةن سةية

 .4602% في العام 7.7% في شهر يناير، ومقارنةً بمعدل نمو بنسبة 1% فقط هذه السنة، مقارنةً بتقديراتها السابقة التي بلغت 0والسيارات التجارية بنسبة 

 

 تقليص توقعا  نمو الاقتصاد العالمي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: صندوق النقد الدولي، البنك الدولي، منظمة التعاون ااقتصادي والتنمية

5 https://www.iea.org/oilmarketreport/omrpublic/currentreport/  

بدأ  إعادة توازن السوق النفطية السنة “

الماضية ولكنها لم تصل بعد إلى أقصى 

مداها ويمكن أن تشهد الفترة القادمة 

 “تراجع الأسعار إلى أدنى مستوياتها

 الوكالة الدولية للطاقة  -
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 يمكن أن يتراجع طلب المخزونا  الاستراتيجية السنة القادمة

قامت دول كثيرة ب يادة احتياطياتها النفطية ااستراتيجية للاستفادة من أسعةار 

النفط المنخةفة.ةة  ووفةقًةا لةمةا أوردتةه إدارة مةعةلةومةات الةطةاقةة، ارتةفةعةت 

المخ ونات النفطية التجارية بدول منظمة التعاون ااقتصادي والةتةنةمةيةة إلةى 

 066مليون برميل في شهر مايو، أي ب يةادة  4010مستويات قياسية بلغت 

مليون برميل تقريبًا عما كانت عليه قةبةل سةنةة  وامسةت مةخة ونةات الةخةام 

 066مليون برميل في منتصةف شةهةر يةولةيةو، أي بة يةادة  202الأمريكية 

مليون برميل تقريبًا عن متوسطها الةمةوسةمةي لةخةمةس سةنةوات  ومةن جةهةة 

أخرى، قةامةت أيً.ةا دول آسةيةا، وعةلةى الأخةص الةهةنةد والصةيةن، بة يةادة 

احتياطياتها النفطية بشكل كبير  ونرى أنه على الرغم من أن توا ن الةعةرض 

والطلب ا بد وأن يتحقق في المستقبل، غير أن المخ ونات النفطية المرتفةعةة 

سوف تؤخر رفع الأسعار حيث إن هذه الةدول سةوف تةقةوم أواً بةاسةتةخةدام 

مخ وناتها الأقل تكلفة في حالة ارتفا  أسعار النفط الخام  وهناك جانب آخةر 

يدعو إلى القلق، وهو أن الطلب الناتج عن تجميع المخ ونات ااسةتةراتةيةجةيةة 

 يمكن أن يبدأ بالتراجع بحلول السنة القادمة 

 وصول المخزونا  النفطية لدول منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية إلى أعلى مستويا  في تاريخها

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: إدارة معلومات الطاقة

توقعا  تراجع الطلب في دول الشمرق الأوسمط فمي ظمل دراسمة دول 

 مجلس التعاون إلغاء الإعانا  والدعوم

على الصعيد الإقليمي، أعلنت الإمارات مؤخرًا عن إلغاء الإعانةات والةدعةوم 

على الوقود في إطار الجهود الهادفة إلى تع ي  الصحة الماليةة لةلةدولةة  وقةد 

أدت هذه الخطوة إلى  يةادة أسةعةار الةبةتةرول، ويةمةكةن أن يةؤدي ذلةك إلةى 

انخفاض الدخل الحقيقي للمستهلكين، وبالتالي إجبار المستهلكين على تقةلةيةص 

إنفاقهم على الوقود  ووفقًا لدراسة أجرتها بي بي ستاتستكس، استهةلةكةت دول 

  ويةبةدو هةذا 4602% من النفط العالمي فةي 00.1الشرق الأوسط حوالي 

ااستهلاك مرتفعًا جدًا بالنظر إلى عدد السكان، حيث ا يتجةاو  عةدد سةكةان 

% فقط من عدد سكان العالم  فإذا أثبتت خطوة 6.1دول مجلس التعاون نسبة 

الحكومة الإماراتية هذه نجاحها، يمكن أن تتخذ دول خلةيةجةيةة أخةرى تةدابةيةر 

مماثلة، ما يؤدي بالتالي إلى تأثير سلبي أوسع علةى الةطةلةب الإقةلةيةمةي عةلةى 

 النفط  

 الدولة المرتبة العالمية في استهلاك النفط المرتبة العالمية في عدد السكان من سكان العالم %

 المملكة العربية السعودية 0 26 6.20%

 الإمارات العربية المتحدة 06 70 6.00%

 الكويت 02 000 6.62%

 قطر 27 020 6.60%

 سلطنة عمان 10 041 6.60%

 مملكة البحرين 71 020 6.64%

 الخبير الماليةالمصدر: 

 دراسة تحليلية لسوق النفط
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 تزايد تقنيا  كفاءة استخدام الوقود

أظهرت دراسة أجرتها إدارة مةعةلةومةات الةطةاقةة أن أعةداد السةيةارات الةتةي 

تستخدم الوقود التقليدي آخذة في اانخفاض فةي السةنةوات الةقةلةيةلةة الأخةيةرة، 

وأ.افت أنها تتوقع استمرار هذا اانخفاض عةلةى مةدى الةعةقةد الةقةادم  كةمةا 

توقعت ارتفا  أعداد السيارات التي تستخدم أنوا  الوقود البةديةلةة فةي الةفةتةرة 

القادمة، ويرى الخبراء أن ذلك يمكن أن يةؤدي إلةى تةفةاقةم فةائةض الةعةرض 

 النفطي الحالي 

 النمو الحالي والمستقبلي في أعداد السيارا 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: إدارة معلومات الطاقة

 ارتفاع سعر صرف الدولار الأمريكي يضيف إلى الضغوط

في ظل التوقعات بأن ااحتياطي الفدرالي الأمريكي يمةكةن أن يةرفةع أسةعةار 

الفائدة في أواخر هذه السنة، شهد سعر صةرف الةدوار الأمةريةكةي ارتةفةاعًةا 

كبيرًا أمام العملات الرئيسية الأخرى  ومن المرجح أن يؤدي أي تحةسةن فةي 

ااقتصاد الأمريكي في الفترة القادمة إلى م يد من اارتفا  في سعر صةرف 

الدوار الأمريكي  كذلك فإن السلع، والتي تتأثر عكسيًا بسعر صرف الةدوار 

الأمريكي، سوف تتعرض ل.غوط بفعل ارتةفةا  الةدوار  ولةكةن مةن جةهةة 

أخرى، يمكن أن تستفيد العملات الأ.عف للدول الةمةصةدرة لةلةنةفةط، ومةنةهةا 

 روسيا على سبيل المثال  
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 شركا  النفط الكبرى تخفض إنفاقها

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: الخبير المالية

6 http://www.wsj.com/articles/sudden-drop-in-crude-oil-prices-roils-u-s-energy-firms-rebound-1437903002  
7 http://www.bloomberg.com/news/articles/2015-07-27/oil-majors-delay-200-billion-of-spending-wood-mackenzie-says  

 تقوم الشركا  بتقليص خططها الاستثمارية، ولكن ظهور تأثيرها سوف يستغرق بعض الوق 

يذي لشةركةة تنفمع تجاو  حجم العرض لحجم الطلب، من المتوقع أن تبقى أسعار النفط منخف.ة في الأشهر القادمة  وقد صر  مؤخرًا ركس تليرسون، الرئيس ال

إعلان عدد مةن لى أكسون موبيل، أن فائض العرض النفطي والأسعار المنخف.ة سوف تستمر على مدى السنوات القليلة القادمة كحد أدنى  وقد أدى هذا التراجع إ

موظف، بةيةنةمةا أعةلةنةت  0266الشركات الكبرى عن خفض عدد موظفيها وتقليص إنفاقها الرأسمالي  وأعلنت شركة رويال داتش شل مؤخرًا عن خطط لتسريح 

وظيفة خلال الربع  26666وظيفة في إطار خطتها الهادفة إلى خفض التكاليف  وبشكل عام، ألغى القطا  النفطي حوالي  0266شركة شيفرون عن إلغاء حوالي 

  كما أن شركات النفط قد أرجأت استثمارات تبلةغ قةيةمةتةهةا 0وظيفة منذ انهيار أسعار النفط السنة الما.ية 066666الثاني فقط من هذه السنة، بالإ.افة إلى إلغاء 

  غير أننا ا نةتةوقةع أن يةؤثةر 1مشروعًا لمواجهة التباطؤ في القطا  النفطي 22مليار دوار أمريكي في أكثر من  466حوالي 

تقليص خطط الإنفاق الرأسمالي على أسعار النفط بشكل فوري، حيث إن فترة بدء تنفيذ معظم مشةاريةع ااسةتةثةمةار تةمةتةد ب.ةع 

 سنوات 

إننا نتوقع في خططنا استمرار “ 

  “التراجع لمدة طويلة

بن فان بوردن، الرئيس التنفيذي، - 

 شركة رويال داتش شل

 

8  |  alkhabeer.com     الخبير المالية© 

 دراسة تحليلية لسوق النفط

0

11

22

33

44

أكسون موبيل شيفرون رويال داتش شل بي بي توتال ستاتويل

ر 
ليا
م

  
ي
يك
مر
أ

 المتوقع      الإنفاق  الفعلي      الإنفاق 

http://www.alkhabeer.com
http://www.alkhabeer.com


9  |  alkhabeer.com    © 

 المخاطر الجيوسياسية يمكن أن تؤدي إلى عكس اتجاه أسعار النفط

نتيجة استمرار سياسة منظمة أوبك القائمة على عدم تغيير إنتاجهةا الةنةفةطةي، بةدأت الةخةلافةات تةظةهةر بةيةن الةدول 

الأع.اء، حيث طلبت الج ائر وأنغوا وفن ويلا وليبيا من المنتجين الآخرين خفض إنتاجهم  ومع تة ايةد احةتةمةاات 

توقيع طهران على اتفاق نووي مع الدول الغربية بحلول نهاية هذه السنة، تع  ت احتماات  يةادة إيةران لإنةتةاجةهةا 

النفطي، ويمكن أن تحث إيران دول أوبك على إعادة العمل بنظام الحصص، وبالتالي تتفاقم المواجهات مع الةمةمةلةكةة 

العربية السعودية ويت ايد عدم ااستقرار في المنطقة  ويبين الرسم أدناه التأثيرات الةكةبةيةرة عةلةى أسةعةار الةنةفةط فةي 

 الما.ي نتيجة للأحداث الجيوسياسية 

 الأحداث الجيوسياسية الهامة وتأثيراتها على أسعار النفط

 المصدر: المراجعة التي أجرتها شركة بي بي ستاتستكس ودراسات وأبحاث الخبير المالية، *تعديل أسعار النفط بحسب معدل الت.خم

 

وقف العمل فةي حةقةول وت تشكل عودة التوترات الجيوسياسية والعنف في سوريا والعراق خطرًا جديًا على استقرار المنطقة  كما يعتبر ت ايد نفوذ الدولة الإسلامية

ي حالة تصعيد الةنة اعةات   فالنفط والموانئ في مناطق استراتيجية بمثابةٍ تحدٍ جدي يؤثر على الإنتاج النفطي في المنطقة  ويمكن أن تعود أسعار النفط إلى اارتفا

 في المستقبل وتسببها في إلحاق أ.رار بالبنية التحتية النفطية 

القلاقل الجيوسياسية يمكن أن تؤدي إلى “

ارتفاع غير متوقع في أسعار النفط، ولكن إذا 

هدأ  التوترا ، سوف يتزايد العرض النفطي 

والتي تواجه اليوم فائضًا في  -في السوق 

 “عرض النفط الخام.

ركس تليرسون، الرئيس التنفيذي، شركة  -

 أكسون
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بداية الحرب العراقية 
    الإيرانية في 

العراقي  الغ و
    للكويت في 

الربيع العربي في  حركات
دول شرق أوسطية مختلفة

حول حصول  الغ و الأمريكي للعراق، التوتر
إيران على التقنية النووية والن اعات 
الجيوسياسية المتعددة في المنطقة

العرض  فائض
النفطي في 
الثمانينات

أ مة ليمان 
براذر 

الثورة الإيرانية
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 الخلاصة

، ا ن ال حذرين في توقعاتنا المستقةبةلةيةة لأسةعةار الةنةفةط  ومةن غةيةر “ عوامل السوق النفطية” كما أشرنا في تقريرنا السابق عن مستجدات السوق النفطية بعنوان 

مةنةتةجةة لةلةنةفةط الة المتوقع أن تشهد أسعار النفط الخام أي ارتفا  ملحوظ في المستقبل القريب، وعلى الأخص في ظل ت.اؤل احتمال قيام أي من الدول الرئةيةسةيةة

نةفةطةي كةمةا طةلةبةت الة بخفض إنتاجها  وقد أظهرت المملكة العربية السعودية، وهي الدولة المنتجة التي تحافظ على توا ن السوق، أنها ا تميل إلى خفض إنتاجها

اء خفض كبيةر إجربعض الدول الأع.اء في منظمة أوبك  وإلى جانب ذلك، من الوا.ح أن روسيا، الدولة الرئيسية المنتجة للنفط غير الع.و في أوبك، ا تنوي 

في أسعار النفةط  كةمةا  فاضفي إنتاجها النفطي، بينما تت ايد احتماات ارتفا  الكمية المعرو.ة من النفط الإيراني  ولذلك ا يمكن استبعاد حدوث الم يد من اانخ

أقل بكثير من مستوياتها لشهر يناير، ما يعني أن التوقعات المستقبلية لأسعار النفط لةيةسةت تةفةاؤلةيةة  4600أن أسعار عقود النفط المستقبلية القياسية تسليم ديسمبر 

 جدًا 

لةنةمةو ااقةتةصةادي ت اأما على جانب الطلب، وفيما عدا تأثير ارتفا  سعر صرف الدوار الأمريكي على القوة الشرائية للدول المستوردة للنفط، فإن تراجع توقةعةا

وسةط بةعةد الأ العالمي قد أدت أيً.ا إلى ت ايد مخاوف الدول المصدرة للنفط  ويمكن أن تظهر أيً.ا بعض بوادر تراجع الطلب على الةوقةود فةي مةنةطةقةة الشةرق

  كذلك يخشةى الةخةبةراء ثلةالإجراء الأخير الذي اتخذته الإمارات العربية المتحدة لإلغاء الإعانات على الطاقة، إذا اعتمدت دول مجلس التعاون الأخرى تدابير مما

تةوقةيةت أي خةر في السوق من أن المخ ونات النفطية في دول منظمة التعاون ااقتصادي والتنمية قد وصلت إلى مستويات مرتفعة غير مسبوقة، ما يمكةن أن يةؤ

 ارتفا  في أسعار النفط  ولكن يمكن أن تشهد أسعار النفط ارتفاعًا مفاجئًا إذا تصاعدت التوترات الجيوسياسية في منطقة الشرق الأوسط 

 التغير في أسعار عقود النفط المستقبلية

 

 

 

 

 

 المصدر: بلومبرغ

 

أسعار عقود النفط المستقبلية 

دون المستويات التي سادت 

 قبل سبعة أشهر 
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http://www.alkhabeer.com
http://www.alkhabeer.com


11  |  alkhabeer.com    © 

 

www.alkhabeer.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.alkhabeer.com

