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شركة اسمنت المنطقة الشرقية

نظرة على نتائج الربع الثاني 2015: جاء الربح التشغيلي متوافقا مع توقعاتنا بينما 
جاء صافي الربح اعلى من توقعاتنا؛ نستمر في التوصية “احتفاظ”

صافي ربح الربع الثاني 2015 اعلى من توقعاتنا ومن متوسط التوقعات )من بلومبرغ( بينما جاء الربح التشغيلي 

س  يو ر يم ٩٣ م ان ٢٠١٥  ل ر  ا ر ل ي   ل ن  من  س ن   متوافقا مع التوقعات: 

م متوس  نا  ا و ل  م  و  ا لي ل ا  ل ما م  لر  نمو ١٤   ا  ل لر  نمو ٩  

ل     ٨١ ر  ر م  با ل من  س ميا  لتو      ٩ م    ا  لتو

ينما   ا  ل ا  ل ما م  لر  تو   و م م ٤  ا  ل لر  ا  ٤  م  ن ا و م 

ا   ل ا  ل ما م  ل  ا   ار يو   ١ م ا ٧ ل ا  ل ن  م  من ل س ا   مبي

تو  ا   بي ار  س ا  ر ير  ٢ نتي   ر  ما  ا  ٧  ل ٣  م متوس 

ل  و  ل ب  لر  ما  لر  ا  م  ن  نا   ا و ا م  ف ا متو ي  لت لر م     

 ٢ نا  ١  ا و EBIT  م  ا  ل ل  و  ل ب  لر   EBITDA ا  ست  ا  ل

ت  س ا  ل ل  و  ل ب  لر  ام  ا  التا  تو  الي   لت ا  ر ب  لتو    ٠

ام ر  ٥٠ نا  ا و ا  EBITDA  ٤٨ م ا 

من  س ر س  ا س ر خصم التقييم غير كاف لتبرير نظرتنا الإيجابية؛ نس�تمر في التوصية “احتفاظ”:  

و  ٣  ل من  س ا  ر م  ا  اري  ١٨ م ت  ا  ل ي  ي من  ل ن 

ا  رر ل م  ا ن  ١٢ مر م ر ٤ م ا ٢٠١٥  ي متو ل رر ر م ي  ل ن  يت  س 

ل  ي   ل ا  لت و  م  س ا   م  ا  ل ١٣ مر  ر ٣ م و  ل من  س

يي  لت ت    ١٤ مر مما ن ر  م لنا  سو  ا   ا  ل ١٣ مر  ر ٢ م يا  فري س 

ي ل   لتو تمر   ان ٢٠١٥ ن ل لر  مو   نتا  ل ي   ا ي رنا  ا لتبرير  ن  

س ل ٥٠ ر لبال ٠ ت  رنا  ي س ا   ت ساس 

يمك�ن ان يش�كل وضوح الموقف حيال توس�عة انتاج الكلنكر الجديدة بحجم 10.000 ط�ن يوميا حافزا لارتفاع 

ي  نتا ا  ل وس  توس    ي    ل سمن  ا س  ر ي  لر ا  ل م  ينا ي الس�هم:  ر

ا  ن اري  ا    ا و م ر   ار  ل  ا م  ل نو  ل س ت  ف  ا تمر  س لت 

وفر  ينا فا  الي  ر ل ي  نتا ا  ل ١٠  يوميا  ١٠٠ م  ي ٠٠٠ نتا ا  ر  ن ي ل نتا   

ي  نتا ا  و ل لو ي  و  وما  ي  اف   ا لتوس  ي فيما يت   ا لت ي م 

ل ا  ر اف  ي  يم  ي  ل

بيانات السهم

* ر  سس ٤٥ر

ي و ل سلرسم  يو ر ٣م ٩٢٢

م ا ل س  يو  ٨م

سبو ر  ٥٢  س س ٥ر ٣

سبو ر  ٥٢  سن س ٤٥ر ٠

ور ر   ر  ل ٨لت   ٥-

ا ٢٠١٥ تو ل سلر ل  ٣ر ٩

ومبر ي ر ل   رم 

ما  ٢٩ يوليو ٢٠١٥ ر  ل  *

بنية المساهمة )٪(

ور م ٩ل ٣

ا ت ام ل ل ١٠س  ٧

ي تما مينا  ت ام ل ل ١٠س  ٠

ام ل مار  ست ١٠ن  ٠

ر 

أهم النسب

2016 متوقع2015 متوقع

مر لن  ي    لر رر  ١٢م ٤١١ ٢

مر رر  *  ٨م ٠٧ ٥

ل   ر  و  س لر  ٥ا  ٥

تا ر  ا ا   ست  ا  ل ل  يب  ب  لر  ل   يم  يتا *  ا رن  ل و  ل ي  ل  ر 

حركة سعر السهم مقارنة بمؤشر السوق الرئيسي

اسمنت الشرقية مؤشر قطاع الاسمنت

٢٠
١٣

ر 
ناي

ي

٢٠
١٤

ر 
ناي

ي

٢٠
١٣

س 
ار

م

٢٠
١٥

س 
ار

م

٢٠
١٣

و 
ماي

٢٠
١٣

و 
لي

يو

٢٠
١٥

و 
ماي

٢٠
١٥

و 
لي

يو

٢٠
١٣

بر 
فم

نو

٢٠
١٣

بر 
تم

سب

٢٠
١٥

ر 
ناي

ي

٢٠
١٤

بر
فم

نو

٢٠
١٤

س 
ار

م

٢٠
١٤

و 
ماي

٢٠
١٤

و 
لي

يو

٢٠
١٤

بر 
تم

سب

 ٧٠

 ٨٠

 ٩٠

 ١٠٠

 ١١٠

 ١٢٠

 ١٣٠

 ١٤٠

 ١٥٠

ر 

ملخص التوصية

ي التو ت

س ر ت  ر  ٥٠ل ٠

٩لت 

ديبانجان راي

DipanjanRay@FransiCapital.com.sa

+٩  ٢٨٢ ١١ ٨ ١

عبد العزيز جودت

AJawdat@FransiCapital.com.sa

+٩  ٢٨٢ ١١ ٨٥

مليون ر.س.
الربع الثاني 

 2015
)المحَقق(

الربع الثاني 
 2015

)المتوقع(
التغير ٪

متوسط 
التوقعات*

الفرق عن 
متوسط 

التوقعات ٪

الربع الأول 
2015

التغير 
عن الربع 
السابق ٪

الربع الثاني 
2014

التغير 
عن العام 
الماضي ٪

 ٠٠٠ مي  ٨١٣٠ -٨٥٤٤ -٨٤٤ ٨١ ل

٢٥٤٢٥٠٢٢٤١٥٢٥٥٠٢١٨١٧ير

لر ٩٤١٤-١٠٨١-١٠٧١٠٨١ما 

EBITDA١١٠١١-١٢٣١-١٢٢١٢٥٢

EBITDA ٤٨٥٠٤٨٥١ام

EBIT٩٢٩٢٠٩٢٠٩٠٢٨١١٤

-43٪9162٪985٪685٪9388صافي الربح

14٪82 9٪985٪685٪9388صافي الربح)معدل(

تا   متا ر  ا ا   ست  ا  ل ل  يب  ب  لر   EBITDA  ومبر ا م  لتو يتا *متوس  ا رن  ل و  ل ي  ل  ر 
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اخلاء المسؤولية

ا  ا  لوس و  ر  ماري  ت س لبنو  ما  ماري مت ل ت س يتا   ا رن  ل و  ل ب   رير م  لت    

الي ا  ر رير   لت ال م   لتا   ا  ت يتا   ا رن  ل و  ل و ل  م يم  ي اف  ل ما 

وما  م ا  ي ا  التا  ي  تم  ي  م وما  م ا  م ننا  ن ل ا  ت ت  لت ن و  م تا ل وما  رير   لت تم   ي

من    ت ر  ا  وم تما    ل     و   ينب   ي منا  م     ي  ن  ن ي  ام   مت

رير لت

ر  ي   ا ل   ر و   رير  لت تبر   ي    ي و نتا   ا  م  ام ف  ي ل وما  ر  رير  لت    

ماري م   ما م  ست رير لي   لت ي   ي ل يت  مر  ت بي  مار ل ت س م  تبار مو رير   لت مالي ل ي 

ا  ر تم  ي  مر م ت يتا   م ا رن  ل و  ل ن   رير  لت ا   مت ل  تيا و   ر ر  ا ر   

رير  لت من   ماري مت ت س يا  و م   ت ا  با مت با ت ا  مت م الي  ر  مار   ت س و  ر  ر ل ا  ما ل  ب  اس انون م

تو و  ل ر  ا

تويا  ما ي    رير   م م لت ار نا    ب    م  ن ن  و ل ما  ل  يتا  م ا رن  ل و  ل   

و  ل تم  ر   رير  لت من   ت ير  لت ر  مي  ل   ا ل يم  ل ير  الي  ا  التو ا  ل ي  ب ت ا  لتو ت   

الي  ر  يم  ي  ب ت لنتا  ر  ال مار  ي  ست ا   ار    ت   لت يم   رير  لت تاري   يتا  ا رن  ل

ا يم  ي  ي ل  مار  ست يم  يم  م  مر  ت تم  ي  ن م  ر   ا يم   م ا   ار س ا   ل من  

ر مالي   ل م  ر   يم  س ب   م    ل ار   س لت   الي يم  ي  ر  مار   ت س و   مار  رس ت س

رير  ن من  لت ي   و و  يتا  ي ا رن  ل و  ل ي م   ل ف  و و   ل رير    من   لت نتا   ا  م  ي

لت  ن  م   ي  ر ونو   رير  ي لت م  ت ا م انونا ي   ي ممنو  و و  م  ي ي م  ي  و ل ي  ر ل م  ار 

ا ل يو  ال لت  ت   ف  رير يو لت است   يو  ل م  
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