
2017فبراير  السلع الاستهلاكية الأساسية

التوصياتملخص

حياد التوصية

69.5 القيمة العادلة

68.0 سعر إغلاقأخر

1.4 )%(التوزيعات عائد

3.6 )%(احتمالية الصعود 

المالية الأساسيةالمؤشرات
70.0 أسبوع52أعلى سعر ل 

46.1 أسبوع52أدنى سعر ل 

54,400 (لمليون ريا)القيمة السوقية 

800.0 (همبالمليون س)الأسهم المصدرة 

2.8 )%(الأسهم الحرة 

(0.7) ()%منذ بداية العام التغير

0.7 بيتا للسهممعامل
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(المراعي)شركة المراعي 

التقييم
24.9 (2017المتوقع)مكرر الربحية 

3.7 (2017المتوقع )مكرر القيمة الدفترية 

3.6 (2017المتوقع)قيمة المنشأة للمبيعات 

السهمأداء

للعامريالمليون14,699مسجلة،%6.6بنحوالإيراداتفينمواًالمراعيشركةحققت

معبالتوازيالإيراداتجاءتوقد،5201عامريالمليون13,795بنحومقارنة2016

الربحإجماليسجلوقد،(%1.1قدرهبانخفاض)ريالمليون14,870البالغةتوقعاتنا

مليون2,081الربحصافيسجلبينما،%8بنحوتوقعاتنامنأكثروهوريالمليون5,834

 .%6.4بنحوتوقعاتناعنليزيدريال

التاليفيتمثلت2016لعامالإيراداتنموتحقيقفيساهمترئيسيةقطاعاتعدةوهناك: 
نسبةحققتوقد%41.4بنسبةالإيراداتفيالرئيسيالمساهمالطازجةالألبانمنتجاتظلت•

السوقيةلحصةازادتوقدالرئيسية،المباعةالمنتجاتوالزبادياللبنوظل،%5.3بلغتنمو

 .التواليعلى%69و%68لتبلغالطازجوالحليباللبنمنلكل%2بنسبة

السوقيةالحصةانخفضتفقدذلكومع،%14.6بنسبةالأجلطويلالحليبإيراداتنمت•

 .%18إلىلتصل%2بنحو

سنوي،أساسعلى%16.3نحوالإيراداتنمومعدلبلغحيثقوياًأداءًالمخبوزاتقطاعسجل•
ظلتوقدادات،الإيرنمودعمفيكيكوالكبوالخبزللدهنالقابلةالجبنةساهمتوقد

لتصل%9ةبنسبللفطائرالسوقيةالحصةزادتبينما،%68عندثابتةللخبزالسوقيةالحصة

 .%69إلى

 .%47إلىلتصل%2بنسبةالسوقيةالحصةزادتكما،%1.5بنحوالعصائرإيراداتنمت•
السوقيةصةالحانخفضتكماالسابق،المستوىنفسعندوالزبدةالأجبانإيراداتظلت•

 .%38إلىلتصل%6بنحوللأجبان

القطاعائرخسزادتفقدذلكومعسنوي،أساسعلى%8.4بنحوالدواجنقطاعإيراداتزادت•

معدلأقلالشركةوسجلت.%36عندهيكماالسوقيةالحصةظلتوقد،%37.6بنسبة

 .2016لعامالدواجنفيوفيات

السابقبالعاممقارنة%1.6بلغتبزيادة2016لعام%39.7الربحإجماليهامشسجل

بلغتبزيادة%14.2الربحصافيسجلبينماالخام،الموادأسعارلانخفاضذلكويرجع

منأقلالربحصافيوإجماليفيالنموظلفقدإجماليوبشكلالسابق،العامعن0.3%
 .الأخرىراداتالإيوانخفاضالتمويلتكاليفزيادةبسببوذلكالإيراداتنمومعدلات

2016لعامالرابعالربعفيريالمليون3,610بلغتربعيةإيراداتالمراعيشركةسجلت،

منتجاتراداتإيانخفضتوقدالماضي،العاممنالربعبنفسمقارنة%0.7بلغتبزيادة

والدواجنالمخابزإيراداتزادتبينما،2015الرابعبالربعمقارنة%2.4والعصائرالألبان

غبلربحبهامشريالمليون1,460.9الربحإجماليسجل.التواليعلى%16و%7بنحو

الموادأسعارفاضانخبسببالسابقالعاممنالربعبنفسمقارنة%3.1بلغتوبزيادة40.5%

الربعبنفسمقارنة%1بلغتنموبنسبةريال،مليون488.5الربحصافيسجلوقدالخام،

الربحافيصهامشظلوقدالسابق،بالربعمقارنة%25.4قدرهوبانخفاضالسابقالعاممن

مقارنة%18.1قدرهوبانخفاضالسابق،العاممنالربعبنفسمقارنةتغير،دون%13.5عند

 .2016والثالثالرابععالربفيالمنتجاتمزيجوتنوعالموسميةالعواملبسببالسابق،بالربع

للسهم،ريال69.5العادلةقيمتهأساسعلىالمراعيشركةسهمتجاهبالحيادونوصي
نعتقدكمالقصير،االأجلفيالخامالموادأسعارانخفاضمنالشركةتستفيدأنونتوقع

والرسومالوقود،ارأسعفيالقادمةالزيادةمواجهةمنيمكنهاجيدوضعفيالشركةأن

 .(الوافدين)الموظفينعلىالمفروضة

فيانخفاضيقابلهالماضي،بالعاممقارنةالمبيعاتنمومعدلفيانخفاض
.التكاليفوترشيدالخامالموادأسعار

البند

(%1.1) 14,870 %6.6 14,699 13,795 الإيرادات

%8.0 5,402 %10.4 5,834 5,283 الربح الإجمالي

%2.9 %36.3 %0.9 %39.2 %38.3 الإجماليهامش الربح

%6.4 1,955 %8.6 2,081 1,916 صافي الربح

%1.1 %13.1 %0.3 %14.2 %13.9 ش صافي الربحهام

%6.6 2.44 %8.8 2.60 2.39 السهم بالريالربحية

15/02/2017أسعار إغلاق  بلومبرج: المصدر

جميع الأرقام بالمليون ريال سعودي ما لم يذكر خلاف ذلك
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منهجية التقييم

يعتبرلايالتوضيحالعرضهذاإن.07083-37:رقمرخصةالماليةالسوقهيئةقبلمنبالعمللهاوالمرخص(أرباح)الماليةأرباحشركةإعدادمنالتوضيحيالعرضهذاإن
لكممقدمالتوضيحيالعرضهذاإن.التزامأوعقدلأيأساساًمحتوياتهمنأيأوالتوضيحيالعرضهذايعتبرولامالية،أوراقةأيفيالاكتتابأوللاستثماردعوةأوعرضا

السعوديةالعربيةالمملكةحدودخارجمنهةنسخةيأأوالتوضيحيالعرضهذاتوزيعيجوزلا.أخرشخصلأيوإعطائهتوزيعهأوإنتاجهإعادةيجوزولافقطالمعلوماتلإعطاء

 توزيعهالقانونيمنعمكانأيفيأو

شركةتقمولممصداقيتها،علىعتمادالابإمكانهاأنتعتقدمصادرخلالمنالتوضيحيالعرضهذافيالمتضمنةالآراءإلىوالوصولالمعلوماتبجمعأرباحشركةقامتلقد

المطروحةالآراءأوالمعلوماتصحةأواكتمالأوقةدأوبعدالةيتعلقفيماضمانةأيةتقدملاأرباحفإنتقدم،ماعلىبناءً.مستقلبشكلالمعلوماتمصداقيةمنبالتأكدأرباح

التوضيحيالعرضبهذامرتبطةخسائروأمحتوياته،أوالتوضيحيالعرضهذااستعمالعنناتجةخسائرأيةعنمسؤوليةأيةتتحمللاأرباحإن.التوضيحيالعرضهذافي

منالتحققعنمسؤولًاالمستلمالشخصكونوي،أرباحقبلمنشخصأيإلىإرسالهتمأوأرباحقبلمنإعدادهتمأخرمستندأيفيأوفيهاكتمالهاأوالمعلوماتبدقةأو

 .مشابهمستندأيأويحيالتوضالعرضهذاموضوعالماليةالأوراقوأخطارفوائدوتقييموتحليلهاالتوضيحيالعرضهذافيليهاإالمشارأوالمتضمنةالمعلومات

للنتائجضماناًيشكللاالماليةللأوراقلتاريخياالأداءإن.مسبقإشعارأيدونللتغييرخاضعةوهيأرباحرأيتشكلالتوضيحيالعرضهذافيالمتضمنةوالتوقعاتالآراءإن

 .المستقبلية

خدماتلتقديمبعرضتتقدمأوللمصدراتخدمتقدموقدالتوضيحيالعرضهذافيالمشمولةالماليةالأوراقمصدريمنلأيتمويلعملياتفيلأخروقتمنأرباحتشاركقد

هذانشرقبلالماليةبالأوراقمتعلقةبعملياتقومتأنالقانون،حدودضمنلأرباح،الممكنمن.بهاالمتعلقةالاختياراتأوالماليةالأوراقفيوشراءبيعبعملياتتقوموقدللمصدر،

يقبلالتوضيحيالعرضهذاقبولب.أعلاهالمذكورةالمحدداتبكافةوالالتزامالمعلوماتبكافةالإلمامالتوضيحيالعرضهذايتسلممنعلىو.وتوزيعهالتوضيحيالعرض

 .هذاالمسؤوليةإخلاءبمحتوياتالالتزامالمستلم

الماليةأرباحشركةمنومحددمسبقتوبمكأذنعلىالحصولدونكلياًأوجزئياًالنشرةهذهفيالواردةالمعلوماتمنأيبنسخإطلاقايسمحلاذلك،بخلافيشرلمما

لقدذلكلخلافالإشارةتتملمما،أخرىمحليةإحصائيةمصادرومنحكوميةومصادربلومبرجوشركةرويترزشركةمنعليهاالحصولتمالتقريرهذافيالواردةالبيانات

صراحةتعهداتأوادعاءاتأوضماناتأيةالماليةأرباحتقدملاحيثالأوقاتكافةفيبالدقةتتسمالوثيقةهذهمحتوياتأنمنللتحققكبيراجهداالماليةأرباحشركةبذلت

لاالنشرةهذهتحتويهاالتيالمعلوماتمنيأمنفعةأواكتمالأودقةعنمسئوليةأيأومباشرةغيرأمكانتمباشرةقانونيةمساءلةأيةتتحمللاأنهاكماضمنا،أمكانت

.المستقبلفيإجراءاتإجراءأيلاتخاذمشورةأوخيارأوتوصيةتقدمأنهابصفةمعهاالتعاملأواستخدامهاإلىالنشرةهذهتهدف
والانخفاضللارتفاععرضةمنهاتحققالموالدخلالماليةوالأدواتأسهمقيمةأنشراء،عرضأوبيععرضأوتوصيةاعتبارهيمكنولافقطالدعايةبغرضالبحثهذاأعد

السوقظروفحسب
المحتملةالاقتصاديةالمخاطرملتحالمستثمرينبمقدوريكونأنينبغيفإنهوعليهمرتفعة،مخاطرةعلىينطويالأخرىالماليةالأدواتوبعضالأسهمفيالاستثمارأن

تنصح.استثماراتهجميعيخسرقدأوتثمره،اسالذيالمبلغمناقلمبلغاًالمستثمريستردوانتنخفضأنالماليةالأوراققيمةأولأسعاريمكن.جزئياً؛أوكلياًلاستثمارهم

بالمخاطرالخاصالإفصاحقراءةمرينالمستثجميععلىويجبإليه،بالنسبةالاستثماروملائمةجدوىلتحديدالخاصينمستشاريهاستشارةمستثمركلالماليةأرباحشركة

 .الاستثمارعليهاينطويالتيالرئيسيةبالمخاطرالمتعلق

إخلاء المسؤولية

الهبوطإمكانية الصعود أو / المتوقعالعائد التوصية 

%15من القيمة العادلة أكبر المراكز زيادة

%14و % 15+ العادلة بين القيمة حياد

%15أقل من القيمة العادلة المراكز تخفيض

المنهجيةعنقليلًاتختلفقدلتياالخاصةتقديراتهلهالمحللأنحيثالاستثنائيةالظروفعلىتنطبقلاقدأعلاهالتوصياتفيالمتبعةالمنهجية

 .المذكورة

.العادلةللقيمةللوصولشهرا12ًإلىتصلفترةخلالفيوذلكبالشركة،الخاصةوالتقديراتالفرضياتبتحققمقيدللسهمالعادلةالقيمةبلوغ

الأبحاثقسم 

research@arbahcapital.com:البريد الإلكتروني

 6483-3831-966+:ت

 قسم إدارة الأصول

am@arbahcapital.com:الإلكترونيالبريد 
 64-3831-966+55:ت
 

 قسم الوساطة

a.alsyari@arbahcapital.com: البريد الإلكتروني
 6490-3831-966+: ت

 

customercare@arbahcapital.com:خدمة العملاء 

المالية أرباح 
، 8807طريق الخليج، برج سامك، الطابق الثامن، صندوق بريد

 .، المملكة العربية السعودية31492الدمام  
 800-433-7777: الرقم المجاني

6444-831-13-966: ت

4906-809-13-966: ف

www.arbahcapital.com: الموقع

research@arbahcapital.com لمزيد من التقارير برجاء التواصل على الإيميل التالي   

mailto:research@arbahcapital.com

