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 قطاع النقل

 البحري

للربع الثالث من العام الجاري، حيث ارتفعععت الأولية أعلنت شركة البحري عن نتائجها المالية 

معلعيعوي ر عاا اعرا العربعع  9.18معلعيعوي ر عاا معقعابعل  21115الأرباح الصافية لتصل إلى 

% ععن العربعع القعابعي الع ي 8.% ، ونعمعو قع ر  211المماثل من العام الماضي بارتفاع 

% 512مليوي ر اا1 كما ارتفعت أرباح العتعقعععة أشعهعر بعنعحعو  5.512حققت ارله الشركة 

 مليوي ر اا للفترة المماثلة من العام الماضي1 .111.مليار ر اا مقابل  1152لتصل إلى 

معلعيعوي   11911مليوي ر عاا معقعارنعة بعع  31115بلغ اجمالي ارباح الشركة ارا الربع الثالث 

%، بينما ارتفع اجمالي العربعخ اعرا العتعقعععة 19.للربع المماثل من العام القابي بارتفاع 

مليوي لنفس العفعتعرة معن  العععام العمعاضعي   3518.مليار ر اا مقارنة بع   1121أشهر إلى 

 الصافية ارا العتعقعععة أشعهعر%1 وأرجعت الشركة النمو الكبير في الأرباح 553بنمو بلغ  

 -مقارنة بالفترة المماثلة من العام الماضي لع ة أسباب أهمها:

  إلعى  53ارتفاع الا رادات التشغيلية نتيجة لز ادة أسطوا ناقرت النفط العمرقة معن

ناقرت منتجات بترولية مكررة وناقلة نفعط ععمعرقعة  2ناقلة نفط عمرقة وإضافة  51

تقتخ م للتخز ن العائم، وذلك بع  إتمام صفقة دمج أصوا وععمعلعيعات شعركعة فعيعر 

 البحر ة العالمية مع أصوا وعمليات الشركة1

  ارتفاع مع لات أسعار نقل النفط الخام فعي القعوا العفعور عة اعرا العفعتعرة العحعالعيعة

 511.1مقارنةً بالفترة المماثلة من عام 

  ارتفاع الا رادات التشغيلية وصافي الربخ لقطاع نقل البضائع العامة نعتعيعجعة لعتعحعقعن

 الأداء التشغيلي في أنشطة نقل البضائع العامة1

 1انخفاض مع ا تكلفة وقود القفن مقارنة بالفترة المماثلة من العام الماضي 

وبالإضافة إلى العوامل القابقة، تأثر الربع الثالث إ جابياً بارتفاع أرباح الشركة عن حصعتعهعا 

مليوي ر اا مقابل  3219%( لتصل إلى 5115في شركة بترد ك المح ودة )مملوكة بنقبة 

 مليوي ر اا ارا الربع المماثل من العام الماضي1  5.11

فيما أرجعت الشركة نمو أرباحها ارا الربع الثالث من العام الحالي مقارنة بالربع الممعاثعل 

من العام الماضي إلى ارتفاع الا رادات التشغيلية نظراً لتعحعقعن الأداء ععلعى العمعقعتعو  

التشغيلي والتجاري للشركة، بالإضافة إلى ارتفاع ا رادات نقل العبعضعائعع العععامعة وارتعفعاع 

 حصة الشركة في أرباح شركة بترد ك المح ودة1

معلعيعوي ر عاا  .851مليوي ر عاا معقعابعل  18..2بلغت الأرباح التشغيلية ارا الربع الثالث 

%، فيما ارتعفعععت اعرا فعتعرة العتعقعععة 81.للربع المماثل من العام الماضي بز ادة نحو 

 % عن الفترة المماثلة من العام الماضي5331مليار ر اا وبنقبة  1159أشهر إلى 

  التقييم والتوصية

حققت شركة البحري ارا الربع الثالث أرباح كبيرة مقارنة مع الربع القابي والربع العمعمعاثعل 

من العام الماضي وجاءت النتائج أكبر بشكل كبير من التوقعات حيث توقعنا تحعقعيعي داعل 

 538مليوي ر اا، بينما بلغ متوسط توقعات المحلليعن  511صافى في الربع الثالث  بلغ 

ر عالًا لعلعقعهعم  معع  2.19مليوي ر اا، وبناءً على ذلك نرفع تقييمنا لقهم الشركعة إلعى 

 توصيتنا بز ادة المراكز1

 للمز   من المعلومات  رجى الاتصاا على:

 

 تركي ف عي

 م  ر الأبحاث والمشورة

tfadaak@albilad-capital.com 

 

 الإدارة العامة:

 8985 515 11 833+هاتف: 

 9.25 8.. 11 833+فاكس: 

 1.1صن وا البر   

 11.11الر اض 

 

 موقعنا على الشبكة:

capital.com/research-www.albilad 
 

 زيادة المراكز التوصية

 2.191 القيمة العادلة )ر اا(
 3151. )ر اا( 5112اكتوبر  11القعر كما في 

 %5.19 العائ  المتوقع

   

  بيانات الشركة

 SE.4030 رمز ت اوا

 56.75 أسبوع )ر اا( 25أعلى سعر لع 

 26.20 أسبوع )ر اا( 25أدنى سعر لع 

 32.3% التغير من أوا العام

 1,711 أشهر )ألف سهم( 5متوسط حجم الت اوا لع 

 18,231 الرسملة القوقية )مليوي ر اا(

 4,862 الرسملة القوقية )مليوي دولار(

 393.75 الأسهم المص رة )مليوي سهم(

  

  %(2كبار المقاهمين )أكثر من 

 22.55% صن وا الاستثمارات العامة

 20.00% شركة أرامكو القعود ة للتطو ر

 *  رجى الرجوع إلى القوائم المالية وبياي إارء المقؤولية في آار التقر ر1

 .511 5115 5115 5111 د قمبر  -نها ة العام المالي 

قيمه المنشأة /الربخ قبل مصروفات 
 55119 55199 52138 5.118 التمو ل  والاستهرك والإطفاء والزكاة 

 .11. .911 8155 11153 قيمه المنشأة /الا رادات

 5.112 5.155 .5311 35152 مضاعف الربحية

%111 عائ  الأرباح  515%  515%  515%  

 5155 5182 5119 51.1 مضاعف القيمة ال فتر ة

 2115 31.1 1.1. 8113 مضاعف الا رادات

 1158 1112 .111 1111 نقبة رأس العامل

%518- نمو الا رادات  5519%  1212%  5.1.%  
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 مؤشر ت اوا مؤشر قطاع النقل البحري

http://www.albilad-capital.com/research
http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 قطاع النقل

 البحري

 نظر  لأسعار الشحن 

 المص ر: بلومبرج 

 أسعار شحن النفط الخام من الخليج العربي 

إلى اليابان )دولار/برميل(   

 أسعار شحن النفط الخام من الخليج العربي

إلى سنغافورا )دولار/برميل(   
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 أسعار شحن النفط الخام من الخليج العربي

إلى البحر الأحمر )دولار/برميل(   
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 مؤشر البلطيق للنقل الجاف
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 *حقب البيانات المتاحة

 نهائية للقوائم المالية1ال ق  تختلف طر قة عرض بيانات القوائم المالية في التقر ر عن الطر قة التي تتبعها الشركة1 ولكن لا تأثير من ه ا الااترف على النتيجة

 النمو 9M 2014 9M 2015 قائمة ال ال )مليوي ر اا(

 - -  2,362.8 الايرادات 

 - -  1,496.2 تكلفة المبيعات 

 - -  82.7 المصروفات العمومية والادار ة ومصروفات البيع والتوز ع

 - -  783.9 الربح قبل مصروفات التمويل  والاستهلاك والإطفاء والزكاة 

 - - 33.2% هامش الربخ قبل مصروفات التمو ل  والاستهرك والإطفاء والزكاة 

 - - 405.4 الاهركات والاستهركات 

 266%  1,384.7  378.4 الربح التشغيلى 

 - - (65.2) صافى دال )مصروفات( التمو ل

 - -  151.5 دال استثمار

 - - (1.8) أار  

 - -  462.9 الربح قبل الزكاة والضريبة 

 - -  30.2 الزكاة والضر بة 

 - -  432.7 صافى الدخل قبل حقوق الأقلية 

 - -  22.3 حقوا الاقلية 

 205%  1,251.2  410.4 صافى الدخل 

 - - 17.4% العائ  على المبيعات 

     

 النمو 9M 2014 9M 2015 قائمة المركز المالي )مليوي ر اا(

 - -  33315 النق  ة وما في حكمها 

 - -  29213 ذمم م  نة 

 - -  51.11 المخزوي 

 - -  13..5 أار  

 - -  5.049,1 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

      

 - -  1105.112 صافى الموجودات الثابتة 

 - -  .111 مشروعات تحت التنفي 

 - -  .8851 الاستثمارات في الشركات التابعة

 - -  2513. موجودات غير ملموسة 

 - -  13..2 أار  

 - -  0,,72.,5 إجمالي الموجودات طويلة الأجل 

 - -  ,,51.754 إجمالي الموجودات 

      

 - -  .501191 ال  ن قصير الأجل والمقتحي من ال  ن طو ل الأجل 

 - -  21511 ذمم دائنة 

 - -  5.13 مصروفات مقتحقة

 - -  12119 أار  

 - -  7.551,0 مطلوبات قصيرة الأجل 

      

 - -  052813. د ن طو ل الأجل

 - -  9515 مطلوبات غير جار ة 

 - -  5.911,8 حقوق المساهمين 

 - -  ,,51.754 أجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين 

    

 النمو 9M 2014 9M 2015 قائمة الت فقات النق  ة )مليوي ر اا(

 - -  2315. الت فقات النق  ة التشغيلية 

 - -  9219. الت فقات النق  ة التمو لية 

(.101821) الت فقات النق  ة الاستثمار ة   - - 

 - -  5.312 التغير في النق  ة 

 - -  31311 النق  وما في حكمه في نها ة العام 
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 نهائية للقوائم المالية1ال ق  تختلف طر قة عرض بيانات القوائم المالية في التقر ر عن الطر قة التي تتبعها الشركة1 ولكن لا تأثير من ه ا الااترف على النتيجة

 .511 2013 5115 5111 2010 قائمة ال ال )مليوي ر اا(

  878,4.,  7.548,2  7.484,8  5.005,5  7.940,5 إجمالى الايرادات 

  5052215  1091115  1021118  11..105  1015513 تكلفة المبيعات 

  8518  212.  .81.  11518  11118 المصروفات العمومية والادار ة ومصروفات البيع والتوز ع

  5.525,7  029,9  554,9  859,5  ,,554 الربح قبل مصروفات التمويل  والاستهلاك والإطفاء والزكاة 

هامش الربخ قبل مصروفات التمو ل  والاستهرك والإطفاء 

 والزكاة 
581.%  5113%  5218%  5.11%  5512%  

 31518 3812. 5115. 59113 .5311 الاهركات والاستهركات 

  121,4  199,4  5,,41  770,1  8,,41 الربح التشغيلى 

(2115) صافى دال )مصروفات( التمو ل  (2118)  (2819)  (311.)  (11312)  

  15813  .5181  12211  .1581  119. دال استثمار

  115  9815  1519  5113  5213 أار  

  100,5  5,0,9  185,5  2,0,,  480,0 الربح قبل الزكاة والضريبة 

  .5.1  818.  5315  5212  .531 الزكاة والضر بة 

  ,,187  250,5  171,1  57,4,  1,,,4 صافى الدخل قبل حقوق الأقلية 

  5912  5318  5112  5.13  1913 حقوا الاقلية 

  5,,,1  ,,217  194,9  752,5  454,0 صافى الدخل 

%5115 العائ  على المبيعات   1.12%  511.%  531.%  1.1.%  

      

 .511 2013 5115 5111 2010 قائمة المركز المالي )مليوي ر اا(

  58111  12..5  58915  1815.  1015515 النق  ة وما في حكمها 

  33515  31119  53518  59912  1.215 ذمم م  نة 

  55.12  55511  15511  1.211  .1551 المخزوي 

  5219.  5.513  5.819  19812  1.313 أار  

  5.558,8  9,,5.41  5,,5.54  ,,5.947  5.125,1 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

            

  15089111  9021515  .02151.  052518.  30.1.13 صافى الموجودات الثابتة 

  1511  3.312  101.511  1055.11  1011112 مشروعات تحت التنفي 

  81219  9.511  32511  .2311  2219. الاستثمارات في الشركات التابعة

1111  موجودات غير ملموسة    1111   1111   1111  81512  

  21.13  25811  28119  25812  21518 أار  

  91,0,.51  59.180,2  0.050,4  0.159,0  52,5,.5 إجمالي الموجودات طويلة الأجل 

  52.577,1  57.977,2  55.987,8  7,,59.87  ,,0.088 إجمالي الموجودات 

            

  011.13.  81115  35311  25111  55.13 ال  ن قصير الأجل والمقتحي من ال  ن طو ل الأجل 

  8313.  59218  51215  53313  51.19 ذمم دائنة 

  19313  18.11  19..1  12.13  18512 أار  

  4.299,5  55,7,.5  5.998,5  044,7  2,8,9 مطلوبات قصيرة الأجل 

            

  012518.  05.313.  .05251.  058211.  5091912 د ن طو ل الأجل

  9512  12..  11..  5911  5515 مطلوبات غير جار ة 

  2.551,5  1.541,2  1.459,0  1.987,8  1.950,2 حقوق المساهمين 

  29,7,  45,2,  54,5,  ,,,70  755,2  حقوق الأقلية  

  52.577,1  57.977,2  55.987,8  7,,59.87  ,,0.088 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين 

      

 .511 2013 5115 5111 2010 قائمة الت فقات النق  ة )مليوي ر اا(

  8.118  19..3  39313  58915  9113. الت فقات النق  ة التشغيلية 

(92.11) الت فقات النق  ة التمو لية   5.113  (8512)  ..15  502..13  

(10.5812)  58815 الت فقات النق  ة الاستثمار ة   (32912)  (.3818)  (50...1.)  

(1112.)  .5551 التغير في النق  ة   (3.1.)  (2118)  .51.  

  51515  53813  55112  59.19  1019215 النق  وما في حكمه في نها ة العام 
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 شرح نظام التصنيف في البرد المالية

عروة على ذلك،  قوم نظام التقييم 1 وتقتخ م البرد المالية هيكل التقييم الخاص بها من ثرث طبقات  وتعتم  التوصيات على البيانات الكمية والكيفية التي  جمعها المحللوي

 الهبوط1/ودل  نا بإدراج الأسهم المغطاة ضمن إح   مناطي التوصية التالية بناءً على سعر الإغرا ، والقيمة العادلة التي نح دها، وإمكانية الصع

 شهر1 15-8%، نتوقع أي  صل سعر القهم للقيمة العادلة ارا فترة زمنية  11القيمة العادلة تز   على القعر الحالي بأكثر من   :زيادة المراكز

 شهر1 15-8%، نتوقع أي  صل سعر القهم للقيمة العادلة ارا فترة زمنية 11القيمة العادلة تز   أو تقل عن القعر الحالي بأقل من    حياد:

 شهر 1 15-8% ، نتوقع أي  صل سعر القهم للقيمة العادلة ارا فترة زمنية  11القيمة العادلة تقل عن القعر الحالي بأكثر من   تخفيض المراكز: 

وف ظر لم  تم تح    قيمة عادلة لانتظار مز   من التحليل أو البيانات أو قوائم مالية تفصيلية أو وجود تغيير جوهري في أداء الشركة أو تغير تحت المراجعة:

 القوا أو أ ة أسباب أار  ااصة بأبحاث البرد المالية1

 

 البرد المالية
 

 ا مة العمرء
 clientservices@albilad-capital.com البر   الالكتروني:

 8999 – 515 – 11 – 833+ الإدارة العامة:

 1111 – 113 – 911 الهاتف المجاني:
 
 
 
 

 إدارة الأصوا
 abicasset@albilad-capital.com البر   الالكتروني:

 89.1 – 515 – 11 – 833+  هاتف:
 
 

 

 
 

 إدارة الأبحاث والمشورة
 research@ albilad-capital.com البر   الإلكتروني:

 8985 – 515 – 11 – 833+  هاتف:

 capital.com/research-www.albilad الموقع على الشبكة:

 

  إدارة الوساطة
 abicctu@albilad-capital.com البر   الالكتروني:

 89.1 – 515 – 11 – 833+  هاتف:

 

 المصرفية الاستثمار ة
 investment.banking@albilad-capital.com البر   الالكتروني:

 8930 – 515 – 11 – 833+  هاتف:
 

 

 إارء المقؤولية

ماليعة ومع  عر عهعا ومعوظعفعيعهعا لا ال ب لت شركة البرد المالية أقصى جه  للتأك  من أي محتو  المعلومات الم كورة  في ه ا التقر ر  صحيحة ودقيقة ومع ذلك فإي شركة البرد

 1عن ذلكجة  ق موي أي ضمانات أو تعه ات صراحة أو ضمناً بشأي محتو ات التقر ر ولا  تحملوي بطر قة مباشرة أو غير مباشرة أي مقؤولية قانونية نات

الأغعراض دوي العمعوافعقعة العخعطعيعة  معن لا  جوز إعادة نقخ أو إعادة توز ع أو إرساا ه ا التقر ر بطر قة مباشرة او غير مباشرة لأي شخص آار أو نشر  كلياً أو جعزئعيعاً لأي غعرض 

  1المقبقة من شركة البرد المالية

 كما نلفت الانتبا  بأي ه   المعلومات لا تشكل توصية بشراء أو بيع أوراا مالية أو لاتخاذ قرار استثماري1

 1 عتبر أي إجراء استثماري  تخ   المقتثمر بناءً على ه ا التقر ر سواءً كاي كلياً أو جزئياً هو مقؤوليته الكاملة وح  

قعتعشعار اسعتعثعمعاري معؤهعل قعبعل ى مليس اله ف من ه ا التقر ر أي  قتخ م أو  عتبر مشورة أو ايارًا أو أي إجراء آار  مكن أي  تحقي مقتقبر1 ل لك فإننا نعنعصعخ بعالعرجعوع إلع

 1الاستثمار في مثل ه   الأدوات الاستثمار ة

 تحتفظ شركة البرد المالية بجميع الحقوا المرتبطة به ا التقر ر1

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

