
 
 

 
 

البرٌطانًلسعودي البنك ا  

2013 الثانً الربعنتائج  –تقرٌر إلحاقً   

 ريال  36 شهر 12السعر المستهدؾ خلال                                                               حتفاظالا

 المضي قدماً بلا عوائق

 السهم ربحٌة فاقت. 2013-07-10 بتارٌخ التقدٌرات فاقت 2013 عام من الثانً للربع أولٌة نتائج عن البرٌطانً السعودي البنك أعلن
( الحالً العام من الماضً بالربع مقارنة% 6 قدره ونمو الماضً، العام من المماثل بالربع مقارنة% 10 قدره بنمو) (1) ريال البالؽة

 بنكلل جٌدة الربع هذا نتائج كانت. ريال 0.94 بلوؼها إلى تشٌر كانت التً المحللٌن وتقدٌرات ريال 0.96 بلوؼها إلى تشٌر كانت التً تقدٌراتنا
 التحكم على البنك قدرة ظل فً العام من الثانً النصؾ فً تذكر تحدٌات لأي البنك مواجهة عدم نتوقع. صافً الدخل جودة فً ثقتنا ٌعزز ما
 فً نحن .ككل القطاعالاقتصاد أو  علىتؤثر  عامة أحداث أي باستثناء وذلك جٌدة تعد التً تؽطٌتها ونسبة تحصٌلها فً المشكوك القروض فً

 36 ٌبلػ مستهدؾ وبسعر بالاحتفاظ توصٌتنا نكرر الراهن الوقت فً ولكن تقدٌراتنا لتحدٌث الكاملة التفصٌلٌة النتائج عن البنك إعلان انتظار
  .2014 لعام تقدٌراتنا لمجمل ربحٌة مكرر 9.1 ٌمثل والذي ريال،

 الهوامش لتحسن نتٌجة العمولات دخل صافً ارتفاع

 كانت التً تقدٌراتنا مقابل ريال ملٌار 106.0 إلى لتصل الحالً العام من الماضً بالربع مقارنة% 5 قدره نموا   الإقراضٌة المحفظة سجلت
(. الحالً العام من الماضً بالربع مقارنة% 3 قدره بنمو) ريال ملٌار 125.9 العملاء ودائع بلؽت بٌنما ريال، ملٌار 105.2 بلوؼها إلى تشٌر
 939 بلػ عمولات دخل لصافً البنك تحقٌق من الرؼم علىوذلك  تقدٌراتنا% 81 ةوالبالؽ العملاء ودائع إلى القروض نسبة طابقت كما

 فاق والذي( الحالً العام من الماضً بالربع مقارنة% 6 قدره ونمو الماضً، العام من المماثل بالربع مقارنة% 14 قدره بنمو) ريال ملٌون
 1/+ - التفاوت معدل بلػ وقد مستقرة الفائدة صافً هوامش كانت. %7 وذلك بواقع ريال ملٌون 878 بلوؼه إلى تشٌر كانت التً تقدٌراتنا

 دعم مماالجاري  العام من الثانً الربع فً كبٌر بشكل تحسنت قد الهوامشأن  بدوٌ بٌنما الماضٌة، الأربعة الأرباع مدى على أساس نقطة
 .التقدٌرات فوقتل العمولات دخل نتائج

 ٌطابق التقدٌراتدخل العملٌات ؼٌر الإقراضٌة 

ملٌون ريال )بنمو قدره  1,502ملٌون ريال تقدٌراتنا. كما فاق الدخل التشؽٌلً للبنك والبالػ  563طابق دخل العملٌات ؼٌر الإقراضٌة والبالػ 
وتقدٌرات المحللٌن اللتان % مقارنة بالربع الماضً من العام الحالً( تقدٌراتنا 5% مقارنة بالربع المماثل من العام الماضً، ونمو قدره 9

 ملٌون ريال على التوالً. 1,435ملٌون ريال و  1,442كانتا تشٌران إلى بلوؼه 

 التقدٌرات ٌفوق الدخل صافً

 نأ نلاحظ. ريال ملٌون 130 من قرٌبة الفعلٌة الأرقام تكون قد بٌنما ريال ملٌون 109 بقٌمة لمخصصات البنك تجنٌب إلى تشٌر تقدٌراتنا كانت
للقطاع  تحصٌلها فً مشكوك قروضوبنسبة  ريال ملٌار 7.1 حوالًقد بلؽت  2012 عام نهاٌة البنك فً والبناء التشٌٌد قطاع قروض قٌمة

 التشٌٌد لقطاع الأصول جودة فً الانخفاض من بمزٌد توقعاتنا تشٌر بٌنما. الإقراضٌة المحفظة لكامل% 1.6 نسبة بلؽت مقابل ،%5.5بلؽت 
 البنك دخل صافً فاق. البرٌطانً السعودي البنك لدى للقلق مثٌر مستوى إلى صلت أن نظرنا وجهة من المفترض من لٌس فإنه والبناء،
 العام من الماضً بالربع مقارنة% 6 قدره ونمو الماضً، العام من المماثل بالربع مقارنة% 10 قدره بنمو) ريال ملٌون 1,005 والبالػ
 .ريال ملٌون 943 بلوؼه إلى تشٌر كانت التً المحللٌن وتقدٌرات ريال ملٌون 965 بلوؼه إلى تشٌر كانت التً تقدٌراتنا( الحالً

 الشكوك من حدت جٌدة ٌةربع نتائج

 2012 عام نهاٌة منذ البنك صافً دخل حافظ. سابقا   الانخفاض بعض شهدت والتً لبنكا صافً دخل جودة حول الشكوك تساورنا كانت لقد
 تحصٌلها فً مشكوكال قروضال نسبةتُعتبر . لدٌنا الشكوك حدة تخفٌؾ فً أسهم مما سلبٌة مفاجآت أي حٌث لم تظهر الإٌجابً نموال على
 حقق حٌث البنك سهم أداء تحسن بعد ثمارها آتت قد ، كل تلك العواملللإقراض البنك استعدادبالإضافة إلى  كافٌةال تهاتؽطٌ ونسبة جٌدةال

 عند. المالٌة والخدمات المصارؾ ومؤشر  العام تداول لمؤشر% 10 مكاسب بنسبة مقابل الماضٌة الستة الأشهر خلال% 25 بنسبة مكاسب
 انتظار فً نحن. ريال ملٌون 3,589 بلوؼه إلى تشٌر والتً 2013 لعام الدخل لصافً تقدٌراتنا تجاوز إلى البنك ٌتجه الحالً، الأداء مستوى
  .العام من تبقى لما تقدٌراتنا بتحدٌث لنقوم الكاملة التفصٌلٌة النتائج عن البنك إعلان

 

 

  

الأساسية المالية البيانات  

1025*  1024*  1023* ديسمبر )مليون ريال(  32السنة المالية تنتهي في  1021   

 
 صافً الدخل 3,240 3,589 3,966 4,390

قبل خصم المخصصات دخلال 439 394 308 242  

صافً الفائدةهامش  2.3% 2.2% 2.1% 2.2%  

 نسبة التكالٌؾ إلى الإٌرادات  31% 29% 28% 27%

فً تحصٌلهانسبة تؽطٌة الدٌون المشكوك  151% 141% 133% 126%  

 متوسط العائد على الأصول  2.2% 2.2% 2.2% 2.3%

 متوسط العائد على حقوق الملكٌة  17% 17% 17% 16%

 معدل كفاٌة رأس المال 15.7% 15.9% 15.6% 16.5%

  (ربحٌة السهم )ريال 3.24 3.59 3.97 4.39

(أرباح السهم الموزعة )ريال 0.92 1.00 1.00 1.05  

للسهم القٌمة الدفترٌة 20.07 22.61 25.35 28.48  

8.9x 9.9x 10.9x 12.1x السعر/ الأرباح 

1.4x 1.5x 1.7x 2.0x السعر/ القٌمة الدفترٌة 

 إجمالي العوائد المتوقعة

ريال 39.20 2013-ٌولٌو-14 فًالسعر    

(8.2%)  العائد المتوقع لسعر السهم 

2.6 % الأرباح الموزعة عائد   

(5.6%) العوائد المتوقعةإجمالً    
 

 بيانات السوق

ريال 40.30/28.50 أسبوعا   52أعلى/أدنى سعر خلال    

ملٌون ريال 39,200  القٌمة السوقٌة 

ملٌون 1,000  الأسهم المتداولة 

28.6 %  الأسهم المتاحة للتداول )الأسهم الحرة( 

151.0 
 12متوسط حجم التداول الٌومً )

 شهرا بالآلاؾ(

2.5% المؤشر العام السعوديالوزن فً    

1060.SE  ًروٌترزرمز الشركة ف  

SABB AB رمز الشركة فً بلومبٌرغ 
 

السهمأداء   

 

 المصدر: بلومبٌرغ
 

المصارف مؤشر 

 والخدمات المالية

مؤشر 
 تداول العام

البنك 

السعودي 

 البريطاني

 

  2013-ٌولٌو -14 39.20 7,744 16,906

 إجمالي التغير

شهور 6  25.2%  10.3%  10.7%  

 سنة  19.9%  16.3%  9.7%

ناسنت 20.2% 19.0% 9.4%  
 

 المعلنة      المتوقعة
 الثاني نتائج الربع

)مليون ريال(  1023  

 دخل العمولات الخاصة  939 878

 الدخل التشؽٌلً  1,502  1,442

الدخل صافً 1,005  965  

 القروض 106,000 105,215

العملاءودائع  125,888 125,493  

(ريالربحٌة السهم ) 1.00 0.96  
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 يشاس٘ انعُض٘

مساعدمحلل بحوث   
 mshari.al-anezi@riyadcapital.com 

+966-1-203-6800 Ext. 5065 

 

، سً إؾ اٌهبختٌار عاصم  
الأبحاث قسم رئٌس  

asim.bukhtiar@riyadcapital.com 
+966-1-203-6800 Ext. 5016 

 

الرٌاض المالٌة تعمل بموجب ترخٌص هٌئة السوق  شركة

(07070-37المالٌة السعودٌة )رقم   

2013 -ٌولٌو -15  

 

  *متوقعة
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(07070-37 رقم) ةالسعودٌ ٌةالمال سوقال ةهٌئ ترخٌص بموجب تعمل المالٌة الرٌاض شركة  

 السهم تصنيف

 مُصنّف غير بيع احتفاظ شراء قوي شراء

 المتوقعة الإٌرادات إجمالً

 ≤ 25% 

 المتوقعة الإٌرادات إجمالً

≤ 15% 

 المتوقعة الإٌرادات إجمالً

> 15% 
 مقٌد/ المراجعة تحت فٌه مبالػ سعر

 

 الرئيسي المكتب

 المالية الرياض

 21116 بريد صندوق

 11475 الرياض

 السعودية العربية المممكة

 الهاتف

800 124 0010 

 الإلكتروني الموقع

www.riyadcapital.com 

 الإلكتروني البريد

research@riyadcapital.com 

 

 بيان إخلاء المسؤولية

م أٔ تؤٚح طشٚقح، تذٌٔ يٕافقح كراتٛح ذى إعذاد ْزا انًسرُذ انثحثٙ لاسرخذاو عًلاء انشٚاض انًانٛح، ٔلا ٚجٕص إعادج ذٕصٚعّ أٔ َقهّ، أٔ َششِ، كهٛاً أٔ جضئٛاً، أٔ تؤ٘ شك

انًسرُذ انثحثٙ، ٔيشاجعرّ يٕافقح يٍ جاَثك عهٗ عذو إعادج ذٕصٚع أٔ َقم، أٔ َشش انًحرٕٚاخ، أٔ اٜساء، أٔ ٚشكم اسرلاو ْزا  شٚاض انًانٛح.انصشٚحح يٍ 

ٔقذ ذى انحصٕل عهٗ انًعهٕياخ انٕاسدج فٙ  الاسرُراجاخ، أٔ انًعهٕياخ انٕاسدج فٙ ْزا انًسرُذ نٝخشٍٚ قثم َشش ذهك انًعهٕياخ تشكم عاو يٍ قثم انشٚاض انًانٛح.

ًٛا ٚرعهق تانثٛاَاخ، نًسرُذ يٍ يصادس عايح يرُٕعح َعرقذ تؤَٓا يٕثٕقح، نكُُا لا َضًٍ دقرٓا، ٔلا ذقذو انشٚاض انًانٛح أ٘ ذعٓذاخ، أٔ ضًاَاخ يٍ أ٘ َٕع فْزا ا

ٕفش ْزا انًسرُذ انثحثٙ سٕٖ يعهٕياخ ٔلا ٚ ٔانًعهٕياخ انًقذيح، ٔلا ذرعٓذ انشٚاض انًانٛح، تؤٌ يحرٕٖ ْزا انًسرُذ يٍ انًعهٕياخ يسرٕف أٔ خال يٍ أ٘ خطؤ.

ك انسُذاخ أٔ ٔلا ذشكم أٚح يعهٕياخ، أٔ أ٘ سأ٘ يعهٍ عشضاً، أٔ دعٕج نرقذٚى عشض، أٔ ششاء، أٔ تٛع أ٘ سُذاخ، أٔ يُرجاخ اسرثًاسٚح أخشٖ يرعهقح تره عايح،

ٔضع يانٙ، أٔ احرٛاجاخ خاصح تؤ٘ شخص  ٚضع فٙ اعرثاسِ أْذاف اسرثًاسٚح، أٔٔلا ٚقصذ تٓزا انًسرُذ ذقذٚى اسرشاسج اسرثًاسٚح شخصٛح، كًا أَّ لا  الاسرثًاساخ.

 تعُّٛ قذ ٚرهقٗ ْزا انًسرُذ.

الاسرثًاس فٙ أ٘ سُذاخ، أٔ اسرثًاساخ، أٔ اسرشاذٛجٛاخ اسرثًاسٚح  يلائًحٚجة عهٗ انًسرثًشٍٚ انسعٙ نهحصٕل عهٗ اسرشاسج يانٛح، أٔ قإََٛح، أٔ ضشٚثٛح تشؤٌ 

كًا ُٚثغٙ أٌ ٚشاعٙ انًسرثًشٍٚ أٌ  اقشرٓا، أٔ انرٕصٛح تٓا فٙ ْزا انًسرُذ، ٔٚجة عهٛٓى ذفٓى أٌ انثٛاَاخ انخاصح تانرٕقعاخ انًسرقثهٛح قذ لا ذرحقق،أخشٖ ذًد يُ

ٔتُاء عهّٛ، فقذ ٚحصم  ذفع، أٔ ذٓثظ.، إٌ ٔجذ، ٔأٌ قًٛح يثم ذهك انسُذاخ، ٔالاسرثًاساخ قذ ذشأٔ الاسرثًاساخ اٞخشٖ قذ ٚرزتزبانذخم انًرحقق يٍ ذهك انسُذاخ، 

س  انًسرثًشٌٔ عهٗ أيٕال أقم يًا اسرثًشِٔ تانفعم. ًُصذِّ ٔقذ ٚكٌٕ نهشٚاض انًانٛح أٔ انًٕظفٍٛ نذٚٓا )تًا فٙ رنك انًحههٍٛ انثحثٍٛٛ( حصح يانٛح فٙ سُذاخ ان

ًُصذِّسٍٚ(، أٔ الاسرثًاساخ راخ انصهح. أٚح خساسج، أٔ أضشاس قذ ُٚشآٌ، تشكم يثاشش أٔ غٛش يثاشش، عٍ أ٘ اسرخذاو  ٔلا ذرحًم انشٚاض انًانٛح يسؤٔنٛح )ان

 نهًعهٕياخ انٕاسدج فٙ ْزا انًسرُذ انثحثٙ، ٔقذ ٚخضع ْزا انًسرُذ انثحثٙ نهرغٛش تذٌٔ إشعاس يسثق.
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