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 قطاع الزراعة والصناعات الغذائية

 صافولا

محققةة صةافةب ربة   5102أعلنت مجموعة صافولا عن نتائجها المالية الأولية للربع الرابع 

مليون ريال خلال الربع المماثل من العةا  الاةابة   45414مليون ريال مقابل  20215قدره 

ً  عةلةل  لةا تةرا ةعةت 5.13%، فيما ارتفعت عن الربع الااب  بنابة 0.12بنمو   %1 وبنةا

 59135مةلةيةون ريةال مةقةابةل  093,5% ماةجةلةة 0512بة  5102الأرباح الصافية خلال عا  

 51041مليون خلال عا  

إلل: )أ( تاجةيةل دخةل انةتة ةنةائةب  5104تر ع زيادة الأرباح مقارنة مع الربع الأخير من عا  

مليون ريال بعد التوصل الل تاوية تأمينية تتعل  بحري  ماتودع الاكر الخا   4,بمبلغ 

، )ب( رب  رأنمالب من بيع قطعة أرض )ج( انخفاض صافب النفقات التمويلية 5105عا  

)هةة( انةخةفةاض  مليون ريال فب الربع المماثل   2314)د( تاجيل خاائر انت مارات بقيمة 

الزكاة وضريبة الدخل، وهل نفس العوامل وراً ارتفاع الأرباح مقارنة مع الربع ال الة  مةن 

 بانت ناً البند المتعل  بخاائر الانت مارات1 5102عا  

بينما ير ع الانخفاض فب أرباح العا  إلل انخفاض حصة الشركة فب أرباح إحدى الشركات 

الشقيقة وارتفاع مصروفات التشغيل فب قطاع التجزئة وبيع قطاع البلانتيا خلال الربع 

، و لا علل الرغم من الدخل الانت نائب من التاويةة الةتةأمةيةنةيةة  5102الأول من العا  

وبيع الأرض والمكاب الرأنمالب من بيع قطاع البلاةنةتةيةا، ومةع انةخةفةاض الةنةفةقةات 

التمويلية والزكاة وضريبة الدخل1 وعد  و ود انخفاض فب قيمة انت مارات الةمةجةمةوعةة 

 غير الرئياة1

مقارنة بالربع الةمةمةاثةل  5102من  هة أخرى، ترا ع إ مالب الرب  خلال الربع الرابع من عا  

مليون ريال نظرا  لتدنب هوامش الةربةحةيةة  09512% ماجلا  412من العا  الااب  بمعدل 

فب قطاع الأغذية، فيما ترا ع الرب  التشغيلب نتيجة افتتاح محلات تجاريةة لأنةواب بةنةده 

% نةتةيةجةة 1514 بالمقارنة مع الربع الااب ، نجل إ مالةب الةربة  نةمةوا  بةة 5102خلال عا  

% لةزيةادة 411ارتفاع ايرادات قطاع التجزئة، بينما يعود نبب ارتفاع الةربة  الةتةشةغةيةلةب بةة 

الدخل الناتج عن مونمية أداً قطاع التجزئة خلال الربع الأخير من العا ، و لا علل الرغةم 

 من ارتفاع المصاريف التشغيلية  راً التونع لأنواب بنده1

 29055% ليصل إلةل 215بنابة  5102علل صعيد ننوي9 ارتفع إ مالب الرب  خلال عا  

% 0,15مليون ريال نظرا  لزيادة ايرادات قطاع التجزئة، بينةمةا تةرا ةع الةربة  الةتةشةغةيةلةب بةة 

 1  5102مليون ريال نتيجة افتتاح محلات تجارية لأنواب بنده خلال عا   5.,09ماجلا  

أوصل مجلس إدارة الشركة فب يناير الجاري بتوزيع أرباح نقدية عن الةربةع الةرابةع مةن عةا  

مليون ريال، وبذلا يصب  مجموع التةوزيةعةات  523ريال للاهم بقيمة  1121بواقع  5102

 مليون ريال وهو ما يعادل ريالين للاهم1 09123مبلغ قدره   5102خلال عا  

عكات نتائج الربع الرابع ضغوطا  ملحوظة علل هوامش الربحية فب قةطةاع الةتةجةزئةة  ةراً 

تونعات أنواب بنده والتب أثرت علل الرب  التشغيلةب لةلةمةجةوعةة بةاتضةافةة لةتةأثةر أداً 

الشركة ببعض التوترات الاقتصادية والايانية الراهنة فب بعض الأنواب الخار ية بةمةا 

قد يؤثر نلبا  علل عمليات الشركة، 9ومع الأخةذ فةب الاعةتةبةار تةلةا الةعةوامةل والةتةكةلةفةة 

الاضافية  المالب لزيادة أنعار الطاقة وتعرفة انتةهةلاا الةكةهةربةاً والةمةقةدرة مةن قةبةل 

ً  علل  لا قمنا بتخفيض الةقةيةمةة 5102مليون ريال خلال عا   012المجموعة بحدود  1 بنا

 ريال مع التوصية بزيادة المراكز1 30121ريال إلل  1111.العادلة لاهم المجموعة من 

 تركب فدع 

 مدير الأبحاث والمشورة

TFadaak@albilad-capital.com 

 CFAأحمد هنداوي، 

 محلل مالب أول

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 محمد حاان عطيه

 محلل مالب

MH.Atiyah@albilad-capital.com 

 زيادة المراكز التوصية
 30121 القيمة العادلة )ريال(

 .5211 )ريال( 5102يناير  52الاعر كما فب 

 %.0151 العائد المتوقع

  بيانات الشركة

 SE.2050 رمز تداول

 85.00 أنبوع )ريال( 25أعلل نعر لة 

 29.40 أنبوع )ريال( 25أدنل نعر لة 

 -36.1% التغير من أول العا 

 569 أشهر )ألف نهم( 5متونط حجم التداول لة 

 18,733 الرنملة الاوقية )مليون ريال(

 4,995 الرنملة الاوقية )مليون دولار(

 534 الأنهم المصدرة )مليون نهم(

  %(2كبار المااهمين )أك ر من 

 11.23% شركة مانا القابضة

 10.23% المؤناة العامة للتأمينات الا تماعية

 8.21% عبدالله محمد عبدالله الربيعة

 8.01% شركة عبدالقادر المهيدب واولاده

 6.36% شركة المهيدب القابضة

 5105A 5105A 5104A 5102A ديامبر  -نهاية العا  المالب 

 02155 05121 011.1 011,0 قيمه المنشأة /الرب  قبل الفوائد والزكاة والاهلاا

 ,,11 ,,11 0115 11,4 مضاعف المنشأة / المبيعات 

 01142 114, ,,011 05152 مضاعف الربحية 

%411 العائد علل التوزيع   213%  214%  213%  

 0125 0130 0135 01,1 مضاعف القيمة الدفترية 

 1130 1131 1134 .112 الاعر / المبيعات 

 11,5 0110 ,,11 11,5 النابة الجارية للأصول 

% 13. نمو الايرادات   (313)%  215 %  (112)%  

 المصدر: القوائم المالية للشركة، تقديرات أبحاث البلاد المالية

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 تطور المبيعات الربعية )مليون ريال( مع العائد على المبيعات
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 المصدر: القوائم المالية للشركة، تقديرات أبحاث البلاد المالية

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 التغير )%( Q4 2014 Q4 2015 قائمة الدخل )مليون ريال(

%(,.6)  ,,,6,  68,6, إجمالي الايرادات   

%(515)  29501  294,5 تكلفة المبيعات   

% 0415  ,.091  24, المصروفات العمومية والادارية ومصروفات البيع والتوزيع  

%(4..5)  ,,6  5,4 الربح قبل مصروفات التمويل والإطفاء والاستهلاك والضرائب والزكاة  

%211 هامش الرب  قبل مصروفات التمويل واتطفاً والانتهلاا والضرائب والزكاة  515%  (421,)%  

% ,221  502  0,1 دخل انت مار  

%(,.6,)  ,46  64, الربح التشغيلي   

% 45,14  42  , صافل مصروفات التمويل  

(23) رب  من بيع انت مار  5,  - 

% ..6,  4,,  ,45 الربح قبل الزكاة والضريبة   

%(,301)  54  2. الزكاة والضريبة   

% 68.4  ,44  5,6 صافى الدخل   

 -  1  05 دخل العمليات المتوقفة

% 65.4  ,44  5.6 صافى الدخل قبل حقوق الأقلية   

% 410,  32  ,5 حقوب الاقلية   

% ,.8,  4,4  565 صافى الدخل   

%215 العائد علل المبيعات   31.%  5511 %  

    

 التغير )%( Q4 2014 Q4 2015 قائمة المركز المالب )مليون ريال(

% 5.15  591,2  09252 النقدية وما فب حكمها   

%(,001)  55,  ,0912  مم مدينة   

% 0112  0..49  49405 المخزون   

%(4,10)  092,5  59050 أخرى   

%(6..)  46466  66668, اجمالى الأصول قصيرة الأجل   

       

% ,021  39,11  29322 صافل المو ودات ال ابتة   

%(512)  09054  09022 مو ودات غير ملمونة   

% 414  9215.  9545. أخرى   

% 4.6  .6,6.,  5,,6,, اجمالى الموجودات طويلة الأجل   

% 6.8  6.6,68  6,6566 إجمالى الموجودات   

       

% 212  ,49,1  49201 الدين قصير الأ ل والماتح  من الدين طويل الأ ل   

% ,051  59135  59350  مم دائنة   

% .21  59505  59135 مصروفات ماتحقة   

%(312.)  4,  .32 أخرى   

% 6.,  66688,  ,,,66, مطلوبات قصيرة الأجل   

       

% 115  49203  49215 دين طويل الأ ل  

% 214  322  ,31 مطلوبات غير  ارية   

% 4.6  65,4,,  66468, حقوق المساهمين   

% 6.8  6.6,68  6,6566 اجمالى المطلوبات وحقوق المساهمين   

    

 التغير )%( Q4 2014 Q4 2015 قائمة التدفقات النقدية

% 3213  09250  30. التدفقات النقدية التشغيلية   

(543) التدفقات النقدية التمويلية   (3,2)  05,12 %  

(503) التدفقات النقدية الانت مارية   (4.4)  2513 %  

% 5113  520  .51 التغير فب النقدية   

 نهائية للقوائم المالية1ال قد تختلف طريقة عرض بيانات القوائم المالية فب التقرير عن الطريقة التب تتبعها الشركة1 ولكن لا تأثير من هذا الاختلاف علل النتيجة

 المصدر: القوائم المالية للشركة، تقديرات أبحاث البلاد المالية
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 *2011A 2012A 2013A* 2014A* 2015A قائمة الدخل )مليون ريال(

  ,,6,65  6,6488  ,64668  ,6.664  ,646,4 إجمالي الايرادات 

  5192,0  5091,3  .51902  559522  519,45 تكلفة المبيعات 

  49125  595.3  59353  59223  59455 المصروفات العمومية والادارية ومصروفات البيع والتوزيع

  .6.6,  66,64  ,6668  666,8  6866, الربح قبل مصروفات التمويل والإطفاء والاستهلاك والضرائب والزكاة

%315 هامش الرب  قبل مصروفات التمويل واتطفاً والانتهلاا والضرائب والزكاة  .12%  ,14%  31,%  212%  

 648 628 657 564 558 الانتهلاكات واتطفاًات

  55,  .3,  321  225  253 دخل انت مار

  6486,  66544  66546  ,6654  ,686, الربح التشغيلي 

(503) صافل مصروفات التمويل  (453)  (541)  (553)  (540)  

  514  045  050  43  003 رب  من بيع انت مار

  ,6665  666,6  ,6668  ,.666  ,6,6, الربح قبل الزكاة والضريبة 

  .05  0.1  515  .52  055 الزكاة والضريبة 

  6468,  66,86  666.8  .686,  65,4, صافى الدخل 

  1  21  31  1  1 دخل العمليات المتوقفة

  6468,  66666  .66,5  .686,  65,4, صافى الدخل قبل حقوق الأقلية 

  002  .02  445  412  522 حقوب الاقلية 

  6.46,  666.6  6.65,  6566,  6666, صافى الدخل 

%.41 العائد علل المبيعات   210%  213%  31.%  21.%  

      

 *2011A 2012A 2013A* 2014A* 2015A قائمة المركز المالب )مليون ريال(

  591,2  09252  09524  45,  09504 النقدية وما فب حكمها 

  55,  ,0912  09522  .0944  09.02  مم مدينة 

  0..49  49405  ..494  59,35  59025 المخزون 

  092,5  59050  09,54  590.1  092,5 أخرى 

  46466  66668,  46656  86454  5..6. اجمالى الأصول قصيرة الأجل 

            

  39,11  492.2  49224  495.3  494.2 صافل المو ودات ال ابتة 

-   59031  ,09.0  095,5  11, مشروعات تحت التنفيذ  

  09054  09022  09544  09555  09515 مو ودات غير ملمونة 

  9215.  9545.  2,,39  392,2  29240 أخرى 

  .6,6.,  5,,6,,  46.66,  .56.4,  66668, اجمالى الموجودات طويلة الأجل 

  6.6,68  6,6566  6,.656  666656  ,666,6 إجمالى الموجودات 

            

  ,49,1  49201  495.0  .4945  59405 الدين قصير الأ ل والماتح  من الدين طويل الأ ل 

  59135  59350  .5922  59344  ,5930  مم دائنة 

  59505  59135  59121  09,20  ,0945 مصروفات ماتحقة 

  4,  .32  5,  ,02  0.0 أخرى 

  66688,  ,,,66,  46,66  46666  6.56. مطلوبات قصيرة الأجل 

            

  49203  49215  49052  59205  59.50 دين طويل الأ ل

  322  ,31  245  244  ,42 مطلوبات غير  ارية 

  65,4,,  66468,  66846,  46886  ,.466 حقوق المساهمين 

  6.6,68  6,6566  6,.656  666656  ,666,6 اجمالى المطلوبات وحقوق المساهمين 

      

 *2011A 2012A 2013A* 2014A* 2015A قائمة التدفقات النقدية

  ,5912  59055  09251  092,0  09235 التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية

(,02) التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية  4,.  (,0,)  (2,4)  (331)  

(.32) التدفقات النقدية من الأنشطة الانت مارية  (59421)  ,0  (09103)  (231)  

(530)  253 التغير فب النقد  451  535  420  

 نظرًا لبيع شركة صافولا لأنظمة التغليف. 66,5و  66,6* قامت الشركة بإعادة تبويب بنود القوائم المالية لعامي 

 نهائية للقوائم المالية1ال قد تختلف طريقة عرض بيانات القوائم المالية فب التقرير عن الطريقة التب تتبعها الشركة1 ولكن لا تأثير من هذا الاختلاف علل النتيجة

 المصدر: القوائم المالية للشركة، تقديرات أبحاث البلاد المالية
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 شرح نظا  التصنيف فب البلاد المالية

علاوة علل  لا، يقو  نظا  التقييم 1 وتاتخد  البلاد المالية هيكل التقييم الخاص بها من ثلاث طبقات  وتعتمد التوصيات علل البيانات الكمية والكيفية التب يجمعها المحللون

ً  علل نعر اتغلاب ، والقيمة العادلة التب نحددها، وإمكانية الصع  الهبوط1/ودلدينا بإدراج الأنهم المغطاة ضمن إحدى مناط  التوصية التالية بنا

 شهر1 05-,%، نتوقع أن يصل نعر الاهم للقيمة العادلة خلال فترة زمنية  01القيمة العادلة تزيد علل الاعر الحالب بأك ر من   :زيادة المراكز

 شهر1 05-,%، نتوقع أن يصل نعر الاهم للقيمة العادلة خلال فترة زمنية 01القيمة العادلة تزيد أو تقل عن الاعر الحالب بأقل من    حياد:

 شهر 1 05-,% ، نتوقع أن يصل نعر الاهم للقيمة العادلة خلال فترة زمنية  01القيمة العادلة تقل عن الاعر الحالب بأك ر من   تخفيض المراكز: 

وف ظر لم يتم تحديد قيمة عادلة لانتظار مزيد من التحليل أو البيانات أو قوائم مالية تفصيلية أو و ود تغيير  وهري فب أداً الشركة أو تغير تحت المراجعة:

 الاوب أو أية أنباب أخرى خاصة بأبحاث البلاد المالية1

 

 إخلاً الماؤولية

ماليةة ومةديةريةهةا ومةوظةفةيةهةا لا ال بذلت شركة البلاد المالية أقصل  هد للتأكد من أن محتوى المعلومات المذكورة  فب هذا التقرير  صحيحة ودقيقة ومع  لا فإن شركة البلاد

 1عن  لاجة يقدمون أي ضمانات أو تعهدات صراحة أو ضمنا  بشأن محتويات التقرير ولا يتحملون بطريقة مباشرة أو غير مباشرة أي ماؤولية قانونية نات

الأغةراض دون الةمةوافةقةة الةخةطةيةة  مةن لا يجوز إعادة ناخ أو إعادة توزيع أو إرنال هذا التقرير بطريقة مباشرة او غير مباشرة لأي شخص آخر أو نشره كليا  أو  ةزئةيةا  لأي غةرض 

  1المابقة من شركة البلاد المالية

 كما نلفت الانتباه بأن هذه المعلومات لا تشكل توصية بشراً أو بيع أوراب مالية أو لاتخا  قرار انت ماري1

ً  كان كليا  أو  زئيا  هو ماؤوليته الكاملة وحده ً  علل هذا التقرير نوا  1يعتبر أي إ راً انت ماري يتخذه المات مر بنا

ا أو أي إ راً آخر يمكن أن يتحق  ماتقبلا1 لذلا فإننا نةنةصة  بةالةر ةوع إلة اةتةشةار انةتة ةمةاري مةؤهةل قةبةل ل مليس الهدف من هذا التقرير أن ياتخد  أو يعتبر مشورة أو خيار 

 1الانت مار فب م ل هذه الأدوات الانت مارية

 تحتفظ شركة البلاد المالية بجميع الحقوب المرتبطة بهذا التقرير1

 البلاد المالية
 

 خدمة العملاً
 clientservices@albilad-capital.com البريد الالكترونب:

 ..., – 515 – 00 – 22,+ اتدارة العامة:

 1110 – 002 – 11. الهاتف المجانب:
 
 

 إدارة الأصول
 abicasset@albilad-capital.com البريد الالكترونب:

 6280 – 290 – 00 – 22,+  هاتف:
 

 
 

 إدارة الأبحاث والمشورة
 research@ albilad-capital.com البريد اتلكترونب:

 6250 – 290 – 00 – 22,+  هاتف:

 capital.com/research-www.albilad الموقع علل الشبكة:

 

  إدارة الوناطة
 abicctu@albilad-capital.com البريد الالكترونب:

 6230 – 290 – 00 – 22,+  هاتف:

 

 المصرفية الانت مارية
 investment.banking@albilad-capital.com البريد الالكترونب:

 6256 – 290 – 00 – 22,+  هاتف:

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

