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أهم البيانات المالية
ӘӦҖҙӫӦҕ܎ӭӷӾӧӫӦҖҘ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎

ӤӦҳ܎әڔҮ܎ҶӢҴӽ܎ӬӦҖӪ
ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
4ۭ۬ۮ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
۱ۭ۬ۮ܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
۲ۭ۬ۮ܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
۳ۭ۬ۮ܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҝҕұҕҶӽڙҕ۷۳ۭۯۯ۵۷۱ۭۯ۳۵۷۴ۮۯ۷ۮۮۯ
۷۴ۯ۶ۮ۶ۭ4۷ܞۮ۷ۯ۶ۭܞӷӫӯӦҕ۶۵۷4܎۶

ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂ܎۴۷۱ۭۭ܎܎۴۷ۭ۬۬܎܎۷ۭۮ۵܎܎۳۷۲ۯۭ܎
۶۵۷۳ۮ۶ۭ۳۷ܞ۷۬ۯۯ۶ܞ۷۳۬ۮӷӫӯӦҕ۶܎۶

܎ۭۯ۷ۭ܎܎۷ۭ۵ۭ܎܎۷ۭۭ۬܎܎۷۱ۭۭ܎ҬҘҵ܎ӬӴһӦҕ܎ܗӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ
ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

أهم النسب
ӘӦҖҙӫӦҕ܎ӭӷӾӧӫӦҖҘ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎

ӤӦҳ܎әڔҮ܎ҶӢҴӽ܎ӬӦҖӪ
ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
4ۭ۬ۮ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
۱ۭ۬ۮ܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
۲ۭ۬ۮ܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
۳ۭ۬ۮ܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ӿӦҖӫҦڙҕ܎ӀӪҖӴӦҕ۶۱۳۷۶4۱۷۵ۮ۶4۱۷ۯ۷ۮ۶4ۯ
EBITDA܎ӀӪҖӳ۶۲ۮ۷4۶۲۲۷۳۶۲۳۷۲۶۲۱۷ۮ
ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂ܎ӀӪҖӳ۶4۱۷۳ۯ۷۴۶ۯۯ۷۵۶ۮۯ۷۳۶ۮ
ۯ۷ۯҵҶӣӪۭ۲۷4ۭ۳۷ۭۭ4۷۲ۭ܎ҜӾҫҘҶӦҕ܎ܗқҶӪܖ

܎۵ۮ۷ۭ܎܎ۮۯ۷ۭ܎܎4ۯ۷ۭ܎܎ۯ۷۵ۭ܎ҵҶӣӪ܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӽҶҟӚҲӦҕ܎ܗқҶӪܖ
܎۴۷4܎܎۴۷۴܎܎۷۳ۭ۬܎܎۷۲ۮۭ܎EV/EBITDA܎ܗқҶӪܖ
ҜӾӣӧӫӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶ۭ۶۵۷۬۶۵۷۳ۮ۷۱۶۴۷ۯ

ӥӷӂڗҕ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶۴۷۲۶4۷۵۶۱۷۳۶۲۷۱
ҶӓһӦҕ܎ӻӦҏ܎ҩҖҘҵڗҕ܎ӔӽҷӷҞ܎ҲҒҖӒ۶۲۶۱۷۳۶۱۷۳۶۱۷۳

ӥҖҟӾҘҖӢ܎ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

ҶӓһӦҕǆ܎ҖӫӢ܎ڒ܎܎۵ۮ܎ӫӚӷӮٷ܎۱ۭ۬ۮ

ӿӚ܎ Җҙӆ܎ ҜӟӋӯӪ܎ ӿӚ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ӔӟҞӶ܎ ۵۵4ۭ܃܎ өҖӒ܎ ӿӚ܎ ӡӷҙҞ܎ ҠӯӫҺҕ܎ ҜӢҶҾ܎ ҠһҺҋҞ܎
ӼұҖӓӦҕ܎ ҞҵӷҙӦҕڔӼҲӮ܎ ҕړҠӯӫҺ܎ ҥҖҟӮҐҘ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ өӷӟҞ܎ ҜӽұӷӓһӦҕ܏܎ ҜӾҘҶӓӦҕ܎ ҜӣӧӫӫӦҕ܎
ҚӧӋӦҕ܎ӻӧӒ܎ ӶҷӷҙӦҕړӿӮ܃܎ҖӫӢ܎ӿҙӧҞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ өӶҖӟӫӦҕ܎ҝҖҟӽҶҙӣӧӦ܎ҕӶړҠӯӫҺ܎ ҕӶړҠӯӫҺ܎
ҕړҠӯӫҺ܎ӿӚ܎ӨӢ܎ӰӪ܎ҜӟӋӯӪ܎ӡӷҙҞ܎ҜӯӽҲӫӦҕӶ܎ӨӣҿҘ܎ӿһӾҒҵ܃܎ӘӧҙҞӶ܎ҖӴҟӞҖӊ܎ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎

ҖӪ܎җҵҖӟӽ܎۷۴ۭ܎ӭӷӾӧӪ܎Ӱӊ܎ҖӽӷӯҺ܏

اس��منت تبوك: من المتوقع نمو إيرادات الش��ركة من المبيعات بأكثر من %10 
للس��نة المالية 2016؛ ف��ي حين نتوقع أن يؤثر س��داد الديون عل��ى توزيعات 
الأرباح لعام 2015. نبدأ التوصية لسهم الشركة على أساس “محايد” مع سعر 

مستهدف 18.20 ريال سعودي للسهم.

تتميز الشركة بالموقع الاستراتيجي مقارنة بالشركات المماثلة في شمال المملكة العربية 
ҜӾҘҶӓӦҕ܎ ҜӣӧӫӫӦҕ܎ ӰӪ܎ ҜӾӦҖӫҿӦҕ܎ ҜӟӋӯӫӦҕ܎ ӿӚ܎ ҝҖӢҶҿӦҕ܎ ӰӪ܎ ҕڙҠӯӫҺ܎ ҝҖӓӾҙӪ܎ ҠӓӛҞҵҕ܎ السعودية:܎
ӻӦҕ܎ ӨӃҟӦ܎ ӠҘҖһӦҕ܎ өҖӓӦҕ܎ ӰӪ܎ ҜӧҢҖӫӫӦҕ܎ қҶҟӛӦҕ܎ ӰӒ܎ ۯ۷۬ۮ۶܎ ӥҲӓӫҘ܎ ӡӷҙҞܖ܎ ҠӯӫҺҏ܎ ܗҖӯңҟҺҖҘ҄܎ ҜӽұӷӓһӦҕ܎
ӔӛҞҵҕ܎ қҶҟӛӦҕ܃܎ ҼӛӮ܎ Үڔӥ܎ ۱ۭ۬ۮ܏܎ ҶҘӷҟӢ҉܎ ӻӦҕ܎ ҶӽҖӯӽ܎ ӰӾҘ܎ ҖӪ܎ қҶҟӛӦҕ܎ Үڔӥ܎ ҠӯӫҺҕ܎ Ӱӊ܎ ӭӷӾӧӪ܎ 4۷۳܎
ҜӢҶҿӦҕ܎ҲӾҦ܎ҖӾҙһӮ܎ҜӮҵҖӟӪ܎ Ҷҙҟӓӽ܎ӔӆӶ܎ ӠҘҖһӦҕ܏܎ өҖӓӦҕ܎ ҜӧҢҖӫӫӦҕ܎ӰӪ܎ қҶҟӛӦҕ܎ ҶӣӯӧӣӦҕ܎۵۷۳܎۶܎ӰӒ܎ ҥҖҟӮҏ܎
ӔӪ܎ҝҖӢҶҿӦҕ܎ҜӧҢҖӫӫӦҕ܎ӿӚ܎ҜӟӋӯӫӦҕ܎ܗҜӢҶҾ܎ҠӯӫҺҕ܎ҜӟӋӯӫӦҕ܎ҜӾӦҖӫҿӦҕ܃܎ҜӢҶҾ܎ҠӯӫҺҕ܎әӷҧӦҕ܃܎ҜӢҶҾӶ܎
ҠӯӫҺҕ܎ӨҒҖҪܖ܃܎ӔҦҶӽӶ܎ӤӦҳ܎ӿӚ܎өҖӟӫӦҕ܎ҕڗӥӶ܎ӻӦҏ܎ҖӴҘҶӞ܎ӿҙһӯӦҕ܎ӻӦҏ܎ҜӯӽҲӫӦҕ܎қҵӷӯӫӦҕ܎ҜӟӋӯӫӦҕӶ܎ҜӾҘҶӗӦҕ܎
ܗӨӣҿҞ܎ҖӪ܎җҵҖӟӽ܎۶ۭ۱܎ӰӪ܎ҝҖӓӾҙӪ܎өҖӒ܎4ۭ۬ۮܖ܃܎ӤӦҳ܎ҖҘڙҜӚҖӆ܎ӻӦҕ܎ҖӴӞӷҺ܎ҕڗӿҺҖҺ܎ӿӚ܎ӡӷҙҞ܏܎ҕҶӏӮ܎
ҕڙҠӯӫҺ܎ ӿӚ܎ӝӷҺ܎ ҶҙӢ҉܎ ӨӣҿҘ܎ ӔҺӷҟӦҖҘ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ өӷӟҞ܎ ӭ҉܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ӰӪ܎ ҕړӿҧӾҞҕҶҟҺ܃܎ ӔӞӷӫӦҕ܎ қҸӾӫӦ܎

ӿӚ܎ҜӟӋӯӫӦҕ܎ҜӾҘҶӗӦҕ܏
الطلب  يرتفع  أن  المرجح  من  لكن  القصير،  المدى  على  تخوفا  الاقتصادي  التباطؤ  يشكل 
ӼұӷӓһӦҕ܎ ҕڙҠӯӫҺ܎ ӑҖӋӞ܎ Ҳӫҟӓӽ܎ الطويل:܎ المدى  على  المستهدفة  الاسواق  في  الاسمنت  على 
ҠӇӛүӮҕ܎ өҖӓӦҕ܏܎ ӑҖӋӟӦҕ܎ ҝҕҵҖӫңҟҺҕ܎ ӥӶҶҟҙӦҕ܎ҷҖӗӦҕӶ܎ӻӧӒӶ܎ ҜӾӪӷӣҫӦҕ܎ӰӪ܎ ҕڙҝҕұҕҶӽ܎ ӨӣҿҘ܎ҶӾҙӢ܎ӻӧӒ܎
ӷӆ҄܎ ӿӚ܎ ҕڙӝҖӛӮ܎ ҲӾҾҶҞ܎ ӻӦҏ܎ ҜӪӷӣҫӦҖҘ܎ ӔӚұ܎ ҖӫӪ܎ ӿӆҖӫӦҕ܎ өҖӓӦҕ܎ Үڔӥ܎ ҶӾҙӢ܎ ӨӣҿҘ܎ ӥӶҶҟҙӦҕ܎ ҵҖӓҺ҉܎
ҶӫҟҺҕ܎ ҖӪ܎ ҕҳҏ܎ ҕڙҠӯӫҺ܎ ӻӧӒ܎ ҚӧӋӦҕ܎ ҶҢҋҟӽ܎ ӭ҉܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ӰӪ܎ ۱ۭ۬ۮ܏܎ өҖӒ܎ ӿӚ܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ӿӦҖӫӦҕ܎ ҸҧӓӦҕ܎
ӻӦҏ܎ ҶӣӯӧӣӦҕӶ܎ ҕړҠӯӫҺ܎ ӭӶҸүӪ܎ ӿӦҖӫҦҏ܎ ӔӛҞҵҕ܎ ӤӦҳ܃܎ ӻӦҏ܎ ҖҘڙҜӚҖӆ܎ ӥӶҶҟҙӦҕ܏܎ ҵҖӓҺ҉܎ ӿӚ܎ ҕړӅҖӛүӮ܎
ӑҖӛҞҵҕ܎ ӭҋҾ܎ ӰӪ܎ ӭ҉܎ ҤӾҪ܎ ҜӓӞӷҟӫӦҕ܃܎ ҶӊҖүӫӦҕ܎ ӰӪ܎ ӔӚҶӽ܎ ҖӫӪ܎ ۱ۭ۬ۮ܃܎ ҶҘӷҟӢ҉܎ ӿӚ܎ Ӱӊ܎ ӭӷӾӧӪ܎ 4۷ۭۮ܎
ҝҖӮӶҸүӫӦҕ܎ӭ҉܎ҚҙһҟҞ܎ӿӚ܎ҲӽҸӫӦҕ܎ӰӪ܎ӅҶӓӦҕ܎ӿӚ܎ӝӷһӦҕ܎ҖӫӪ܎ӔӚҲӽ܎ҝҖӢҶҿҘ܎ҕڙҠӯӫҺ܎ҕҲӽҸӫӦٙ܎ӈӾӛүҟӦ܎
ҕڗҵҖӓҺ܃܎ӿӦҖҟӦҖҘ܎ҽҖӫӣӮҕ܎ӀӪҕӷӴӦҕ܏܎ӰӪ܎ҚӮҖҦ܎ҶҮ҅܃܎Өӣҿӽ܎ұӷӞӷӦҕ܎ҕ҄ҸҦ܎ҕҶӾҙӢ܎ӰӪ܎ӜӾӦҖӣҟӦҕ܎ӿӚ܎ҜӒҖӯӂ܎
Holtec܃܎ӰӪ܎ ҕړҠӯӫҺ܃܎ӤӦҴӦ܎ӭҐӚ܎Ӽ҉܎ӑҖӛҞҵҕ܎ӿӚ܎ҵҖӓҺ҉܎ұӷӞӷӦҕ܎ҶӇӽ܎ӀӪҕӷӴӦҕ܏܎ӿӚ܎ӨҘҖӟӫӦҕ܃܎ҖӟӚӶ܎ӥ܎
ӨңӪ܎ ӠӊҖӯӫӦҕ܎ ӿӚ܎ ӅҶӓӦҕܖ܎ ҜӚҖңӢӶ܎ ҕړӴҟҺڔӡ܎ ҜӚҖңӢ܎ ҹҖҺ҉܎ ܗӻӧӒ܎ ҕڗӝҕӷҺ܎ ҲӽҸҞ܎ҜӾҘҳҖҦ܎ ӭ҉܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎
ӨҒҖҪ܎әӷҧӦҕӶ܎ҜӣӪӶ܎ҜӪҶӣӫӦҕ܎ӥӷӧҫҘ܎өҖӒ܎۬ۮ۬ۮ܏܎܎ҶҙҟӓҞ܎ӱҴӳ܎ҕڗӝҕӷҺ܎ҜӾһӾҒҵ܎ҜӢҶҿӦ܎ҠӯӫҺҕ܎ӡӷҙҞ܎
ӻӧӒ܎ ҕړҠӯӫҺ܎ ӻӧӒ܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ҶӾҙӣӦҕ܎ ҚӧӋӦҕ܎ ӼұҎӽ܎ ӭ҉܎ ӔӞӷҟӮ܎ ӰҫӮ܎ ҝҖӓӾҙӫӦҕ܏܎ құҖӽҸӦ܎ ҜӂҶӚ܎ ӨңӫҞ܎ ҖӫӢ܎

ӸҲӫӦҕ܎ҲӾӓҙӦҕ܎ӻӦҕ܎құҖӽҷ܎ҝҖӓӾҙӪ܎ҜӢҶҿӦҕ܏
ҝҖӓӾҙӪ܎ ҠӇӛүӮҕ܎ 2016:܎ المالية  السنة  خلال   %10 من  بأكثر  المبيعات  لحجم  متوقع  نمو 
ӵӓҙҞ܎ ۶ۭ۲۷۲܎ ӥҲӓӫҘ܎ ӠҘҖһӦҕ܎ өҖӓӦҕ܎ ӰӪ܎ ӨҢҖӫӫӦҕ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ӰӒ܎ ӿӦҖҫӦҕ܎ өҖӓӦҕ܎ ӰӪ܎ ҤӦҖңӦҕ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ӿӚ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎
ӅҖӛүӮҕ܎ӿӚ܎ӿӚҖӂ܎ҬҘҶӦҕ܎ұӶҲҫҘ܎۶۱۳۷4܏܎ӔҦҶӽ܎ӤӦҳ܎ӿӚ܎өҖӟӫӦҕ܎ҕڗӥӶ܎ӻӦҏ܎ӅҖӛүӮҕ܎ӬҧҪ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎
ҠӓҦҕҶҞ܎ ӤӦҳ܃܎ ӻӦҕ܎ ҖҘڙҜӚҖӆ܎ ҲӽҲҧӦҕ܏܎ ҕڙҥҖҟӮ܎ ӻӦҏ܎ӌҮ܎ ӿӯӟҟӦҕ܎ ӥӷҫҟӦҕ܎ ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ҚҙһҘ܎ ҜӛӧӣҞ܎ ӑҖӛҞҵҕӶ܎
ӻӦҏ܎ ҖӇӽ҉܎ Ӹұ҉܎ ҖӫӪ܎ ӝӷһӦҕ܃܎ ӿӚ܎ ӭӶҸүӫӦҕ܎ ӸӷҟһӪ܎ ӑҖӛҞҵҕ܎ ҲӓҘ܎ ӔӾҙӦҕ܎ ҵҖӓҺ҉܎ ӔҦҕҶҞ܎ ӔӪ܎ ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎
ӅҖӛүӮҕ܎ӿӚҖӂ܎ҬҘҶӦҕ܎қҶҟӛӦ܎ӔһҟӦҕ܎ҵӷӴҾ܎ҕڗӻӦӶ܎ӰӪ܎өҖӒ܎۱ۭ۬ۮ܎ӰӒ܎қҶҟӛӦҕ܎ҜӧҢҖӫӫӦҕ܎ӰӪ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎
ӥҲӓӫҘ܎۲۷۳ۯ۶܏܎ҖӪӷӫӒ܃܎ӵҦҕӷҞ܎ҜӣӧӫӫӦҕ܎ҜӾҘҶӓӦҕ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܎ҖӾӦҖҪ܎ҖӃӟӮ܎ӿӚ܎қҵҲӟӦҕ܎ӻӧӒ܎ӤӧӫҞ܎ӰӢҖһӫӦҕ܃܎
ҜӛӧӣҟӦҕ܃܎ҖӫӢ܎ҠӪҖӞ܎ ӰӪ܎Җӯӳ܎ҝҴүҞҕ܎ҜӣӧӫӫӦҕ܎қӷӋҮ܎қҶӾҙӢ܎ӿӚ܎ӼҲӃҟӦҕ܎ӄӟӯӧӦ܎ӿӚ܎ӰӢҖһӫӦҕ܎қҵӷһӾӫӦҕ܎
ҕڗӿӆҕҵ܎ ӥҲӓӫҘ܎۷۱ۮ܎۶܎ҖӽӷӯҺ܎ӻӧӒ܎ ӿҙӽҶӇӦҕ܎ӅҶӚӶ܎өӷҺҵ܎ өҖӏӯӦҕ܎ ҶӽӷӋҟӦ܎ ҜӪӷӣҫӦҕ܎ӔӆӷҘ܎ӌӋҮ܎
ҶӾӖ܎қҵӷӋӫӦҕ܎ҜӃӃүӫӦҕӶ܎ӦڔөҕҲүҟҺ܎ӿӯӣһӦҕ܎Ӷ҉܎ӿӯӣһӦҕ܎ӼҵҖҧҟӦҕ܏܎ӰӪ܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӭ҉܎ӼұҎӽ܎ҕҴӳ܎ӻӦҕ܎ӔӚҵ܎
ӴҟҺҕڔӡ܎ҕړҠӯӫҺ܎ӈӾӛүҞӶ܎ҶҢ҉܎ҲӾҾҶҞ܎ҕڙӝҖӛӮ܎ӿӪӷӣҫӦҕ܃܎ҖӫӢ܎Ҡҙӧӊ܎ҝҖӢҶҾ܎ҕړҠӯӫҺ܎ӰӪ܎ҜӪӷӣҫӦҕ܎
ҕړҠӯӫҺ܎ ҝҖӢҶҿӦ܎ Ӱӣӫӽ܎ ҚӧӋӦҕ܃܎ ҜӾҙӧҞ܎ ӥҖҪ܎ ӿӚ܎ ҕڙҠӯӫҺ܏܎ ҶӽҲӃҞ܎ ӻӧӒ܎ ӅӶҶӛӫӦҕ܎ ҶӏҫӦҕ܎ ӔӚҶҞ܎ ӭ҉܎
ҶӽҲӃҞ܎ӭӶҸүӫӦҕ܎ҲҒҕҸӦҕ܎ӰӒ܎ҜҦҖҫӦҕ܎құӷӓӦҕӶ܎ӻӦҏ܎ӔӆӷӦҕ܎ӿӓӾҙӋӦҕ܎ڗҵҖӓҺ܎ӔӾҙӦҕ܏܎ҲӟҟӓӮ܎ӭ҉܎ӱҴӳ܎ӨӪҕӷӓӦҕ܎

ҖҘڙҜӚҖӆ܎ӻӦҕ܎ӨӾӗҿҞ܎ӌҮ܎ҕڙҥҖҟӮ܎ҲӽҲҧӦҕ܎ӰӪ܎ҖӴӮҋҾ܎ӭ҉܎ӬӒҲҞ܎ӷӫӮ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҝҕӷӯһӧӦ܎ӦҕڔҜӟҪ܏܎
ҜӞҖӋӦҕ܎ ӗҟҺҕڔӥ܎ құҖӽҷ܎ ӔӞӷҟӮ܎ التشغيل:  معدل  ورفع  التكلفة  كفاءة  لزيادة  جديد  إنتاج  خط 
әҖӋӫӦҕ܎ӥҕҲҙҟҺҖҘ܎ӌҮ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ӿӚ܎ҜӽҖӴӮ܎ ҲӽҲҧӦҕ܎ӨӣҿҘ܎ҠҘҖҢ܃܎ҖӫӢ܎өӷӟҟҺ܎ ҕڙӿҦҖҟӮ܎ ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎ӌүӧӦ܎
ӔӞҕӷӦҕ܃܎ ӿӚ܎ ҜӢҶҿӧӦ܏܎ ҕړҜӾҦҖҟӮ܎ ҜӞҖӋӦҕ܎ ӰһҫҞ܎ ӻӦҕ܎ ҕҴӳ܎ ӼұҎӽ܎ ҲӞ܎ Җӯӽ҉ҵ܎ ӿӚ܎ ҲӽҲҧӦҖҘ܏܎ ӬӽҲӟӦҕ܎ ҕړҥҖҟӮ܎
ӔӞӷҟӮ܎ӭ҉܎ӔӛҞҶӽ܎ӥҲӓӪ܎ӗҟҺҕڔӥ܎ҜӞҖӋӦҕ܎ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎ӿӚ܎өҖӒ܎۲ۭ۬ۮ܎ҵҕҲӟӫҘ܎۶ۭ۬۷۬܎ӨӃӾӦ܎ӻӦҏ܎۶۴۱۷4܎ӬҢ܎
ҵҕҲӟӫҘ܎۷4ۮ۶܎ӨӃӾӦ܎ӻӦҏ܎۶۴۳۷۴܎ӿӚ܎өҖӓӦҕ܎۳ۭ۬ۮ܏܎ӔӞӷҟӮ܎ҖӇӽ҉܎ӑҖӛҞҵҕ܎қ҄ҖӛӣӦҕ܎ҖӫӪ܎ҲӒҖһӽ܎ӿӚ܎ӑҖһҞҕ܎
ӀӪҕӷӳ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӈӽӷӓҞӶ܎Ӽ҉܎ӔҦҕҶҞ܎ӨӫҟҫӪ܎ӿӚ܎ӬҧҪ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ӻӧӒ܎ӸҲӫӦҕ܎ӌҺӷҟӫӦҕ܏܎ҖҘڙҜӚҖӆ܎ӻӦҕ܎
ۯ۷ۮ۶4܎ ӰӪ܎ ۶4۱۷4܎ ӻӦҕ܎ ۲ۭ۬ۮ܎ өҖӓӧӦ܎ ҕڙӿӦҖӫҦ܎ ӀӪҖӴӦҕ܎ Ӕһҟӽ܎ ӭ҉܎ ӡӷҙҞ܎ ҠӯӫҺҕ܎ ҜӢҶҿӦ܎ ӔӞӷҟӮ܎ ӤӦҳ܎
ҬҘҶӦҕ܎ӿӚ܎өҖӒ܎۲ۭ۬ۮ܎ӥҲӓӫҘ܎ ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ӿӚҖӂӶ܎ ҖӯҞҕҶӽҲӟҞ܃܎ӷӫӯӾҺ܎ӨӢ܎ӰӪ܎ ҖӯҘ҄܎ӻӧӒ܎ ӿӚ܎өҖӒ܎۱ۭ۬ۮ܏܎
ۮ۶ۭ4۷܎Ӷۮ۶ۭ۳۷܎ӻӧӒ܎ӿӦҕӷҟӦҕ܎ҲӓҘ܎ӔҦҕҶҟӦҕ܎ӿӚ܎ӿӚҖӂ܎ҬҘҶӦҕ܎өҖӓӧӦ܎۱ۭ۬ۮ܎ӥҲӓӫҘ܎۷۬ۯۯ۶܎ҚҙһҘ܎ҎӊҖҙҞ܎
ӨӾӗҿҟӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ӜӓӆӶ܎қ҄ҖӛӣӦҕ܃܎ҖӫӢ܎ҵҲӟӮ܎ӷӫӮ܎ӿӚҖӂ܎ӨҮҲӦҕ܎ӥҲӓӫҘ܎ӷӫӮ܎ӼӷӯҺ܎ҚӢҶӪ܎ұӶҲҫҘ܎۶۴۷۴܎

ӥӷӧҫҘ܎ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎۳ۭ۬ۮ܏܎

أهم البيانات المالية للسوق
ҜӫӾӟӦҕۭƑ۱۲ۭ۷۱܎ҜӾӞӷһӦҕ܎ܗӭӷӾӧӪܖ

ܞ۷44۬ۯҕ۶ړҕұ҄܎ӼҶӓһӦҕ܎ܗҴӯӪ܎ҜӽҕҲҘ܎өҖӓӦҕܖ
(ӻӧӒڗҕ܎ҶӓһӦҕ) ȬوƃŴȖ ۴۷۬ۮ٥٢
(ӻӮұڗҕ܎ҶӓһӦҕ) ȬوƃŴȖ ٥٢ۭ۲۷ۭ۱

ҕ۵۬۷۬ڗӬӴҺ܎ҜӫҒҖӟӦҕ܎ܗӭӷӾӧӪܖ
ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

نموذج المساهمين
ҜҙһӮ܎ҜӾӣӧӫӦҕ܎

ҲӒҖӟҟӧӦ܎ҜӪҖӓӦҕ܎ҜһҺҎӫӦҕ۶۱۷۬۬
ӼҶңҿӦҕ܎ӰӫҪҶӦҕҲҙӒ܎ҬӦҖӂ܎ҲӦҖҮ۶ۭ۷۲۵ۮ

ҵӷӴӫҧӦҕ۶۴ۭۯ۷ۮ
ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

الأداء السعري
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الشكل 4: نسبة توزيع صافي ربح جيدة

التكلفة، س��تظهر نتيجة  الكفاءة يخف��ض  ارتفاع  الش��كل 3: 
التحسن تدريجيا

الشكل2: استقرار الهامش مع ارتفاع الكفاءة

الشكل1: تحسن الطاقة الإنتاجية مع خط الإنتاج الجديد
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Ŵعر البيǕ اǘƲƤ لƭƴن (يسار) ǀƱƴƳů اƄſاȟ الƭن (يمين)
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ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

سيتم التعامل مع تذبذب الطلب على الاسمنت بشكل أفضل بوجود طاقة إنتاجية إضافية: 
ӰӪ܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӭ҉܎Ҳҙӽ҉܎ӨӾӗҿҟӦҕ܎ӼҵҖҧҟӦҕ܎ӌүӦ܎ҕڙҥҖҟӮ܎ҲӽҲҧӦҕ܎ҕҵҖҙҟӒҕ܎ӰӪ܎ӔҘҶӦҕ܎ҤӦҖңӦҕ܎ӰӪ܎өҖӒ܎۲ۭ۬ۮ܎
ҜӞҖӋҘ܎ҜӾҦҖҟӮҏ܎ӘӧҙҞ܎۱۷۬۬۬܎Ӱӊ܎ҖӾӪӷӽ܏܎ӬӦ܎ӬӟҞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӔӾӞӷҟҘ܎Ӽ҉܎ҜӾӞҖӛҞҕ܎қҲӽҲҦ܎ӄӾӃүҟӦ܎ұӷӞӷӦҕ܎
ӿӚ܎ қҲӽҲҧӦҕӶ܎ ҜӫӽҲӟӦҕ܎ ҕڙҥҖҟӮ܎ ӨӾӗҿҞ܎ӉӷӋҮ܎ Ӭҟӽ܎ ӭ҉܎ ӔӞӷҟӮ܎ ړ܎ ӿӦҖҟӦҖҘ܃܎ қҲӽҲҧӦҕ܄܎ ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎ ҜӞҖӋӧӦ܎
ӿӚ܎ ҥҖҟӮҕ܎ ӿӋҮ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ӨӾӗҿҟҘ܎ ҜӾӦҖҫӦҕ܎ ҚӧӋӦҕ܎ ҜӢҶҪ܎ ҬӫһҞ܎ ړ܎ ӤӦҳ܃܎ ӻӦҕ܎ ҖҘڙҜӚҖӆ܎ ӵҞҕҳ܏܎ ҠӞӷӦҕ܎
ҼӛӮ܎ҠӞӷӦҕ܏܎ӔҦҶӽ܎ӤӦҳ܎ҖҺҖҺ҉܎ӻӦҏ܎ҎӊҖҙҞ܎ӷӫӮ܎ҕړұҖӃҟӞ܎ӼұӷӓһӦҕ܎ӑҖӛҞҵҕӶ܎ҜһӚҖӯӫӦҕ܎ӔӪ܎ҝҖӢҶҿӦҕ܎
ҜӧҢҖӫӫӦҕ܎ӿӚ܎ҜӟӋӯӫӦҕ܎ҜӾӦҖӫҿӦҕ܎ҲӾҾҶҟӦҕӶ܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӿӚ܎ҕڙӝҖӛӮ܎ӿӪӷӣҫӦҕ܎ӻӧӒ܎ӔӽҵҖҿӪ܎ҜӾӯҙӦҕ܎ҜӾҟҫҟӦҕ܎
җҵҖӟӽ܎ ӿӦӶҲӦҕܐ܎ҸҧӒ܎ ҲӟӯӦҕ܎ ܗҝҕҶӽҲӟҞ܎ӝӶҲӯӂ܎ өҖӓӧӦ܎۱ۭ۬ۮ܎ ҜӪҖӓӦҕ܎ ҜӾӮҕҸӾӫӦҕ܎ ӔӞӷҞ܎ҸҧӒ܎ӿӚ܎ ҜҧӾҟӮ܎
ҜӾҙӧҟҘ܎ ҜӢҶҿӧӦ܎ ҬӫһҞ܎ ҕړҜӾӊҖӾҟҪ܎ қҵҲӟӦҕ܎ ӱҴӳ܎ ӭҐӚ܎ ӤӦҳ܃܎ ӔӪ܎ ҕڙӿӦҖӫҦܖ܏܎ ӿӧҫӫӦҕ܎ ҨҞҖӯӦҕ܎ ӰӪ܎ ۶ۭ۵۷۱܎

ҚӧӋӦҕ܎ҶӾӖ܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӻӧӒ܎ҕړҠӯӫҺ܎ӿӚ܎ӨҙӟҟһӫӦҕ܏
تباطؤ حجم المبيعات على المدى القريب: ӿҙӧҞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҚӧӋӦҕ܎ӻӧӒ܎ҕړҠӯӫҺ܎ӿӚ܎ӨӢ܎ӰӪ܎ҜӟӋӯӪ܎
ӡӷҙҞ܎ҜӯӽҲӫӦҕӶ܎қҵӷӯӫӦҕ܎ӿӚ܎өҖӟӫӦҕ܎ҕڗӥӶ܃܎ӿҟӦҕӶ܎ӨӣҿҞ܎ӿӦҕӷҪ܎۶۴۱܎۶ۭۭӶ܎ӰӪ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ӻӧӒ܎ӿӦҕӷҟӦҕ܏܎
ҠӗӧҘ܎ҜӞҖӋӦҕ܎ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎ҜӢҶҿӧӦ܎ұӶҲҫҘ܎۷۴ۭ܎ӭӷӾӧӪ܎Ӱӊ܎ӿӚ܎өҖӒ܎4ۭ۬ۮ܎ӨҘҖӟӪ܎ӴҟҺҕڔӡ܎ҕړҠӯӫҺ܎ҖӫҘ܎
җҵҖӟӽ܎4۷۱܎ӭӷӾӧӪ܎Ӱӊ܎ӿӚ܎ӱҴӳ܎ҕڗӝҕӷҺ܎ҜӾһӾҒҶӦҕ܏܎ӔӪ܎ӤӦҳ܃܎ӔӞӷҟӮ܎ҵҕҶӫҟҺҕ܎Ӝӓӆ܎ӬҧҪ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎
ӌүӦ܎ ӼҵҖҧҟӦҕ܎ ӨӾӗҿҟӦҕ܎ ҲҘӶ҄܎ ӿҙӽҶҧҟӦҕ܎ ӨӾӗҿҟӦҕ܎ қҶҟӚ܎ ӰӪ܎ ҕړҖӴҟӮ҄܎ ӰӾҪ܎ ӻӦҏ܎ ۱ۭ۬ۮ܎ өҖӓӦҕ܎ Үڔӥ܎
ҕڙҥҖҟӮ܎ҲӽҲҧӦҕ܎ӥӷӧҫҘ܎ӜӃӯӦҕ܎ӿӮҖңӦҕ܎ӰӪ܎өҖӒ܎۲ۭ۬ۮ܏܎ӿӚ܎Җӯӽ҉ҵ܃܎ҲӞ܎ӼұҎҞ܎ҜӞҖӋӦҕ܎ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎ҕڙҜӾӚҖӆ܎
ӰӪ܎Үڔӥ܎ ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ құҖӽҷ܎ ӰӪ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ӰӣӫҟҞ܎ ҲӞ܎ ӤӦҳ܃܎ ӔӪ܎ ҚӽҶӟӦҕ܏܎ ӸҲӫӦҕ܎ ӻӧӒ܎ ҕړӱҖҧҞ܎ ҼӣӒ܎ ӻӦҏ܎
ҶӽҲӃҞ܎ҕړҠӯӫҺ܎ҕҳҏ܎ӬҞ܎ӔӚҵ܎ҶӏҪ܎ҶӽҲӃҟӦҕ܎ҖӫӪ܎ӼұҎӽ܎ӻӦҕ܎құҖӽҷ܎ҜӫӾӞ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ҜӟӟҫӫӦҕ܎ӨӣӦ܎Ӱӊ܏
الأرباح:܎ҠӓӚұ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҩҖҘҵ҉܎ӬӴҺ҉܎ӨӣҿҘ܎ҶӫҟһӪ܎ توزيع  انخفاض  الى  القروض  يؤدي سداد 
ӭ҉܎ ҲӟҟӓӮ܎ ӼұӷӓҺܖ܏܎ ӥҖӽҵ܎ ۷۱ۭ܎ ҜӫӾӟҘ܎ 4ۭ۬ۮ܎ өҖӒ܎ ҩҖҘҵ҉܎ ܗҝҖӓӽҷӷҞ܎ ۶۵۬܎ ӔӽҷӷҞ܎ ӥҲӓӪ܎ ӌҺӷҟӫҘ܎
ӼұӷӓҺ܎ ӥҖӽҵ܎ ӭӷӾӧӪ܎ ۭۮ۱܎ ҜӫӾӟҘ܎ ӔҺӷҟӦҕ܎ әҲӴҘ܎ ҜӆҶҟӟӫӦҕ܎ ӭӷӽҲӦҕ܎ ұҕҲҺ܎ құҖӒҐҘ܎ өӷӟҟҺ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎
ӤӦҳӶ܎ӥӷӧҫҘ܎ҜӽҖӴӮ܎өҖӓӦҕ܎۬ۮ۬ۮ܃܎ҖӫӪ܎ӼұҎӽ܎ӻӦҕ܎ӈӾӛүҞ܎ҜӫӾӞ܎ӔӽҷӷҞ܎ҬҘҶӦҕ܎ӨӣӦ܎ӬӴҺ܏܎ҖӟӚӶ܎ӤӦҴӦ܃܎
қҶҟӛӦҕ܎ҖӪ܎ӰӾҘ܎۱ۭ۬ۮ܎ܞ܎ ӔӞӷҟӮ܎ӅҖӛүӮҕ܎ҝҖӓӽҷӷҞ܎ҕڗҩҖҘҵ܎ұӶҲҫҘ܎۷ۭ۬܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӬӴһӧӦ܎Үڔӥ܎
۴ۭ۬ۮ܎ӻӧӒ܎ҕڗӨӞ܏܎ӻӧӒ܎өӷӫӓӦҕ܃܎ӔӞӷҟӮ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ҜҙһӮ܎ӔӽҷӷҞ܎ҬҘҶӦҕ܎ӔӽҷӷҞӶ܎ҕڗҩҖҘҵ܎ӻӧӒ܎ӰӾӫӳҖһӫӦҕ܎
ӥӷӧҫҘ܎өҖӒ܎۬ۮ۬ۮ܎ҲӓҘ܎ӭ҉܎өӷӟҞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ұҕҲһҘ܎ӔӾӫҦ܎ӅӶҶӟӦҕ܎Ҝӧӽӷӊ܎ҕڗӨҦ܏܎܎ӿӚ܎ӥҖҪ܎өҲӒ܎ұӷҦӶ܎
Ӽ҉܎ӔӽҵҖҿӪ܎ӔҺӷҟӧӦ܎ӿӚ܎ӨҙӟҟһӫӦҕ܃܎ӰӪ܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӭ҉܎ӭӷӣӽ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ӠӚҲҟӦҕ܎ӼҲӟӯӦҕ܎ӰӪ܎ҝҖӾӧӫӓӦҕ܎ҖӾӚҖӢ܎
ӻӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ ӅӶҶӟӦҕ܎ өҖӓӦҕ܎۬ۮ۬ۮ܃܎ҲӞ܎ӈӛүӯҞ܎ҜҙһӮ܎ ҕڗӨҦ܏܎ӥӷӧҫҘ܎ ӅӶҶӟӦҕ܎Ҝӧӽӷӊ܎ ұҕҲһӦ܎ӔӾӫҦ܎

ҜӾӣӧӫӦҕ܎ӰӪ܎۶۬۷4܎ҖӾӦҖҪ܎ӻӦҕ܎ӨӞ҉܎ӰӪ܎۶۬۷ۭ܏܎܎
تشير توقعاتنا الاستثمارية إلى تقييم معقول للسهم مع انخفاض توزيعات الأرباح، نبدأ 
ҖӮҴҮ҉܎ للسهم:   18.20 مستهدف  سعر  مع  “محايد”  أساس  على  الشركة  لسهم  التوصية 
ӑҖӋӟӦҕ܎ ӿӚ܎ ӿӦҖҫӦҕ܎ ӜӓӇӦҕ܎ ӻӦҕ܎ ҖҘڙҜӚҖӆ܎ ҜӪұҖӟӦҕ܎ ҝҖӓҺӷҟӦҕ܎ қ҄ҖӛӢ܎ ҖӯҟӾӂӷҞ܎ ӿӚ܎ ҕړҵҖҙҟӒ܎ ӰӾӓҘ܎
ҜӓӞӷҟӫӦҕ܎қҶҟӛӦ܎ۭ۬܎ҝҕӷӯҺ܎ ҜӽҲӟӯӦҕ܎ ҝҖӟӚҲҟӦҕ܎ ӼұӷӓһӦҕ܏܎Ҳӯҟһӽ܎ҖӯӫӾӾӟҞ܎ӻӧӒ܎ҹҖҺ҉܎ҜӾҧӴӯӪ܎ӬӃҮ܎
ҝҖӮҖӾҘ܎ ҹҖҺ҉܎ ӻӧӒ܎ ҖҟӾҘ܎ ӨӪҖӓӪ܎ ҳҖүҞҕ܎ ӬҞ܎ ҖӫӢ܎ ۷۳ۮ۶܃܎ ұӶҲҫҘ܎ өҕҲҟһӫӦҕ܎ ӷӫӯӦҕ܎ ӥҲӓӪ܎ ӅҕҶҟӚҕ܎ ӔӪ܎
ӑҖӋӟӦҕ܎ҜӽҶӴҿӦҕ܎қҲӫӦ܎ҼӫҮ܎ҝҕӷӯҺ܎ҲӯӒ܎۴ۯ۷۳۬܃܎ҖӫӢ܎ҖӮҴҮ҉܎ӌҺӷҟӪ܎ҜӛӧӣҞ܎ҹ҉ҵ܎ӥҖӫӦҕ܎ҲӯӒ܎ۮ۶۵۷܏܎܎
ұӶҲҫҘ܎ ҜӧӫҟҫӪ܎ құҖӽҷ܎ ӻӦҏ܎ ҶӾҿӽ܎ ҖӫӪ܎ للسهم܎ سعودي  ريال   18.20 ӻӦҕ܎ әҲӴҟһӫӦҕ܎ ҶӓҺ܎ ӨӂӶ܎
ҝҖӓҺӷҟӦҕ܎ ҝҖӾӧӫӒ܎ ҜҧӾҟӮ܎ ӷӫӯӦҕ܎ ҵҕҶӫҟҺҕ܎ ӅҕҶҟӚҕ܎ ӻӧӒ܎ ҖӯҘ҄܎ ӦژҩҖҘҵ܎ ҜӾҘҖҧӽҏ܎ ҝҖӓӞӷҞ܎ ҖӯӽҲӦ܎ ۶۱۷۬܏܎
ҜӾӦҖҫӦҕ܎ҜӪұҖӟӦҕӶ܏܎ӔӞӷҟӮ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ӬҧҪ܎ҝҖӓӾҙӪ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӥҲӓӫҘ܎ӷӫӮ܎ӼӷӯҺ܎ҚӢҶӪ܎қҶҟӛӧӦ܎ӰӪ܎۱ۭ۬ۮ܎
ҜӾӦҖӫҿӦҕ܃܎ӰҫӮ܎ړ܎ӔӞӷҟӮ܎ ҜӟӋӯӫӦҕ܎ ҚӧӋӦҕ܎ӻӧӒ܎ҕړҠӯӫҺ܎ӿӚ܎ ӻӦҏ܎۳ۭ۬ۮ܎ұӶҲҫҘ܎۶۱۷۵܏܎ҕҶӏӮ܎ӜӓӇӦ܎
ҨҞҖӯӦҕ܎ӰӪ܎ӌҮ܎ҕڙҥҖҟӮ܎ қ҄ҖӛӣӦҕ܎ ӑҖӛҞҵҕ܎ҶӾҙӢ܎ӿӚ܎ӬҧҫӦҕ܎ӻӧӒ܎ӸҲӫӦҕ܎ҚӽҶӟӦҕ܏܎ӔӪ܎ӤӦҳ܃܎ӼұҎӽ܎ӑҖӛҞҵҕ܎
ҲӽҲҧӦҕ܎ӻӦҕ܎ӑҖһҞҕ܎ӀӪҖӴӦҕ܏܎Үڔӥ܎қҶҟӛӦҕ܎ӰӪ܎۱ۭ۬ۮ܎ӻӦҏ܎۳ۭ۬ۮ܃܎ӔӞӷҟӮ܎ӷӫӮ܎ҬҘҶӦҕ܎ӿӧӾӗҿҟӦҕ܎ӥҲӓӫҘ܎
ӷӫӮ܎ӼӷӯҺ܎ҚӢҶӪ܎ұӶҲҫҘ܎۶ۭۭ۷ۭ܃܎ҖӫӢ܎ӔӞӷҟӮ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ӀӪҖӴӦҕ܎ӿӧӾӗҿҟӦҕ܎өҖӓӧӦ܎۲ۭ۬ۮ܎ұӶҲҫҘ܎4۲۬܎
ҜӋӟӮ܎ҹҖҺ҉܏܎ҖӟӚӶ܎ҖӯҞҕҶӽҲӟҟӦ܃܎Ӭҟӽ܎ӥӶҕҲҞ܎ӬӴҺ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҵҶӣӫҘ܎ҜӾҫҘҵ܎ӔӞӷҟӪ܎өҖӓӧӦ܎۲ۭ۬ۮ܎Әӧҙӽ܎4۷۲ۭ܎
қҶӪ܎ҵҶӣӫҘӶ܎ҜӫӾӞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӻӦҕ܎ҬҘҶӦҕ܎ӨҙӞ܎ҲҒҕӷӛӦҕ܎ҚҒҕҶӇӦҕӶ܎қҖӢҸӦҕӶ܎ҕӶړӴҟҺڔӡ܎ҕӶړҖӛӊ҄܎ҵҕҲӟӫҘ܎
۴۷۴܎қҶӪ܏܎ӰӪ܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӔҦҕҶҞ܎ӔӽҷӷҞ܎ҬҘҶӦҕ܎ӻӦҕ܎ӬӴһӦҕ܎ӿӚ܎өҖӒ܎۱ۭ۬ۮ܎ӨӃӾӦ܎ӻӦҏ܎۷ۭ۬܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎
ӬӴһӧӦ܎ӰӪ܎۷۱ۭ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӬӴһӧӦ܎ӿӚ܎өҖӒ܎4ۭ۬ۮ܎ҜҧӾҟӮ܎ҲӽҲһҟӦ܎ӅӶҶӟӦҕ܃܎ӿӚ܎ӰӾҪ܎ҠӓӛҞҵҕ܎ҜҙһӮ܎
ӔҘҶӦҖҘ܎ ҜӮҵҖӟӪ܎ қҶӪ܎ ۮ۷4۬܎ ӻӦҕ܎ ӿӦҖҫӦҕ܎ өҖӓӦҕ܎ ӰӪ܎ ҤӦҖңӦҕ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ӿӚ܎ ӰӾӫӳҖһӫӦҕ܎ ӻӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ ӅӶҶӟӦҕ܎
ӨҢҖӫӫӦҕ܎ӰӪ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎ۯۮ۷۬܎қҶӪ܃܎ҤӾҪ܎ұӷӓӽ܎ӤӦҳ܎ҖҺҖҺ҉܎ӻӦҕ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ӅӶҶӟӦҕ܎Ҝӧӽӷӊ܎ҕڗӨҦ܎ҖӫҘ܎
җҵҖӟӽ܎۬ۯۮ܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܏܎ӰӪ܎Җӯӳ܃܎ҲҙӮ҉܎ҜӾӂӷҟӦҕ܎ӬӴһӦ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӻӧӒ܎ҹҖҺ҉܎Ƣمحايدơ܎ҕҶӏӮ܎

ڗӭ܎ҶӓҺ܎ӬӴһӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܎Ҽӣӓӽ܎ҕڙҝҖӾҘҖҧӽ܎ҜӓӞӷҟӫӦҕ܏܎
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الشكل 5: استقرار حجم المبيعات وتحسن هامش صافي الر بح
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حجم المبيعات بالألف طن (يسار) هامش الربح الإجمالي (يمين) هامش صافي الربح (يمين)
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ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

خصم التدفقات النقدية الحرة للشركة

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎من بداية العام الى ديسمبر )مليون ريال سعودي(
ӔӞӷҟӪ۱ۭ۬ۮ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
ӔӞӷҟӪ۲ۭ۬ۮ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
ӔӞӷҟӪ۳ۭ۬ۮ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
ӔӞӷҟӪ۴ۭ۬ۮ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
ӔӞӷҟӪ۵ۭ۬ۮ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
ӔӞӷҟӪ۬ۮ۬ۮ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
ӔӞӷҟӪۭۮ۬ۮ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
ӔӞӷҟӪۮۮ۬ۮ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
ӔӞӷҟӪۯۮ۬ۮ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
ӔӞӷҟӪ4ۮ۬ۮҜӾҒҖӴӯӦҕ܎ҜӫӾӟӦҕ

ӿӧӾӗҿҟӦҕ܎ҬҘҶӦҕ܎۱۬۷۲ۭ܎܎۱۬۷۲ۭ܎܎ۯ4۵۷ۭ܎܎4۴۷۴ۭ܎܎4۴۷۴ۭ܎܎ۯ44۷ۭ܎܎4۬۷4ۭ܎܎۷۵ۯۯۭ܎܎۲۷4ۮۭ܎܎۵۳۷۴܎
҄ҖӛӊڙҕӶ܎ӡڔӴҟҺړҕܐ܎ҜӚҖӆҏ܎۱۳۷۬܎܎ۯ۱۵۷܎܎۷۬ۯ۲܎܎۲۱۷۴܎܎۳۬۷ۭ܎܎۷4ۯ۳܎܎ۯ۳۴۷܎܎ۯ۷ۮ۴܎܎۴۵۷۲܎܎۴۴۷۴܎

ӨӪҖӓӦҕ܎ӥҖӫӦҕ܎ҹ҉ҵ܎ӿӚ܎ҶӾӗҟӦҕܐ܎ӬӃҮ܎ܗۯ۳۷ܖ܎ܗۯ۳۷ܖ܎ܗ۲۷۴ܖ܎ܗ۲۷۲ܖ܎ܗ۳۷4ܖ܎ܗ4۷۲ۭܖ܎ܗۮ4۷ۭܖ܎ܗ۷۴ۭۭܖ܎ܗۮ۳۷ܖ܎ܗ۷۴ۭۮܖ
ҜӾӞӷһӦҕ܎ҜӧӫҺҶӦҕܐ܎ӬӃҮۯ۳۷ۭܖ܎ܗ۳۷ۭۭܖ܎ܗ۲۷۵ۭܖ܎ܗ۲۷۲ۭܖ܎ܗ۲۷ۭ۬ܖ܎ܗ۷۵ۭ۬۬ܖ ܗ ܎ܗ۳۷۲ۭܖ܎ܗ۳۷۲ۭܖ܎ܗ۳۷4ۭܖ܎ܗۯ۳۷ۭܖ܎

қҖӢҸӦҕܐ܎ӬӃҮ܎ܗ4۷۲ܖ܎ܗ4۷۲ܖ܎ܗ4۷۱ܖ܎ܗ4۷۱ܖ܎ܗ4۷4ܖ܎ܗۮ4۷ܖ܎ܗ4۷۬ܖ܎ܗ۷۳ۯܖ܎ܗۯ۷ۯܖ܎ܗ۷۴ۮܖ
 2,181.1  178.1  180.5  183.6  186.2  189.7  181.9  183.6  184.1  189.5  61.1 التدفقات النقدية الحرة

ҖҟӾҘ܎ӨӪҖӓӪ܎۷۳۬܎܎۷۳۬܎܎۷۳۬܎܎۷۳۬܎܎۷۳۬܎܎۷۳۬܎܎۷۳۬܎܎۷۳۬܎܎۷۳۬܎܎۷۳۬܎܎۷۳۬܎
۷ۭ۬܎܎ۮ۷۬܎܎ۮ۷۬܎܎ۯ۷۬܎܎ۯ۷۬܎܎ۮ۷۬܎ӅӶҶӟӦҕܜ܎ܗӅӶҶӟӦҕ܎ܡ܎ӝӷӟҪ܎ӰӾӫӳҖһӫӦҕܖ ܎ܞ܎܎܎܎ܞ܎܎܎܎ܞ܎܎܎܎ܞ܎܎܎܎۷۬۬܎܎

ӥҖӫӦҕ܎ҹ҉ҵ܎ҜӛӧӣҟӦ܎ҬҦҶӫӦҕ܎ӌҺӷҟӫӦҕ۶۵۷ۭ۶۴۷۳۶۵۷ۭ۶۵۷4۶۵۷۴۶ۭ۬۷۶ۭ۬۷۴۶ۭۭ۷ۭ۶ۭۭ۷ۭ۶ۭۭ۷ۭ۶ۭۭ۷ۭۯ
ӬӃүӦҕ܎қҶҟӚ۱۷ۭ܎܎4۷ۭ܎܎۷ۭۯ܎܎۷ۭۮ܎܎۷ۭۭ܎܎۷ۭ۬܎ ܎۵۷ۭ܎܎۵۷ۭ܎܎۴۷ۭ܎܎۳۷ۭ܎܎۲۷ۭ܎܎

ӥҖӫӦҕ܎ҹ҉ҵ܎ҜӛӧӣҞ܎ӌҺӷҟӪ܎ҲӯӒ܎ӬӃүӦҕ܎ӨӪҖӒ۷۲۬܎܎۷۳۬܎܎۷۴۬܎܎۷۴۬܎܎۷۵۬܎܎۷ۭ۬܎ ܎۷4۬܎܎۷4۬܎܎۷4۬܎܎۷۱۬܎܎۷۱۬܎܎
 839.4  68.5  77.1  87.2  99.8  115.0  124.2  139.1  153.6  173.1  60.7 القيمة الحالية للتدفقات النقدية الحرة

ҲҒҖӓӦҕ܎ӿӦҖӫҦҕ
ҜӢҶҿӦҕ܎ҜӫӾӞۭ܎Ƒ۵܎۳۷۴ۯ

ӰӽҲӦҕ܎ӿӚҖӂܐ܎ӬӃҮ܎ܗ۷۴ۮ۬ۯܖ
ӬӴһӦҕ܎ҜӫӾӞۭ܎Ƒ۲܎۱۷۬ۯ

܎۵۬۷۬܎ұҲӒ܎ҕڗӬӴҺ܎ҜӫҒҖӟӦҕ܎ܗӭӷӾӧӫӦҖҘܖ
܎ۮ۴۷ۭ܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӦұҖӓӦҕ܎ܗӥҖӽҵܜӬӴһӧӦܖ
۬ۯҶӓһӦҕۭ۳۷܎ӿӦҖҫӦҕ܎ܗӥҖӽҵܜӬӴһӧӦܖ

5.0%عائد رأس المال المتوقع
ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

۵۬۷۬
ۮ۴۷ۭ
۬ۯ۳۷ۭ

من المخاطر الرئيسية التي تؤثر على الهوامش في قطاع الإسمنت السعودي: 
өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎ ӨҢҖӫӫӦҕ܎ӰӪ܎ ҶӣӯӧӣӦҕ܎ӸҲӦ܎ҝҖӢҶҾ܎ӑҖӋӞ܎ҜӒҖӯӂ܎ҕڙҠӯӫҺ܎ӿӚ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܎Үڔӥ܎ҶҘӷҟӢ҉܎۱ۭ۬ۮ܎ӰӒ܎ҶӴҿӦҕ܎ المخزون:܎ӔӛҞҵҕ܎ӸӷҟһӪ܎ӭӶҸүӫӦҕ܎ ارتفاع مستوى 
ҜҙһӯҘ܎۶۵۷ۭ܎ӨӃӾӦ܎ӻӦҕ܎۷ۭۯۮ܎ӭӷӾӧӪ܎Ӱӊ܃܎ӤӦҳ܎ҲӓҘ܎ӭ҉܎ӨӂӶ܎ӻӦҏ܎ӻӮұ҉܎ӸӷҟһӪ܎ӿӚ܎ӷӾӮӷӽ܎۱ۭ۬ۮ܎ҲӯӒ܎ۮ4۷܎ӭӷӾӧӪ܎Ӱӊ܏܎ұӷӓӽ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ӭӶҸүӫӦҕ܎ҖҺҖҺ҉܎ӻӦҏ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ӥҲӓӪ܎ұҕҶӾҟҺҕ܎
ҶӣӯӧӣӦҕ܎ӅҖӛүӮҕӶ܎ҚӧӋӦҕ܎ӻӧӒ܎ҕړҠӯӫҺ܎ӿӚ܎өҖӒ܎4ۭ۬ۮ܏܎Ӹұ҉܎ҕҴӳ܎ҕړӑҖӛҞҵ܎ӿӚ܎ӸӷҟһӪ܎ӭӶҸүӪ܎ҶӣӯӧӣӦҕ܎ӻӦҏ܎құҖӽҷ܎ҜһӚҖӯӫӦҕ܎ӿӚ܎ӝӷһӦҕ܎ӅҖӛүӮҕӶ܎ҶӓҺ܎ӔӾҙӦҕ܎ӰӋӧӦ܎ҴӯӪ܎ҜӽҕҲҘ܎
ӈӾӛүҞ܎ ӰӪ܎ ҕҲӽҸӪ܎ ӻӦҕ܎ ҕڙҠӯӫҺ܎ ҶӋӇӽ܎ҝҖӢҶҾ܎ ҖӫӪ܎ ӝӷһӦҕ܃܎ ӿӚ܎ ӅҶӓӦҕ܎ құҖӽҷ܎ ӻӦҕ܎ ҙӟҟһӪڔ܎ ӭӶҸүӫӦҕ܎ ӸӷҟһӪ܎ ӑҖӛҞҵҕ܎ ӼұҎӽ܎ ҲӞ܎ ӤӦҳ܃܎ ӻӦҕ܎ ҖҘڙҜӚҖӆ܎ ۱ۭ۬ۮ܏܎ ҕڗӥӶ܎ ӔҘҶӦҕ܎

ҕڗҵҖӓҺ܎ӿӦҖҟӦҖҘӶ܎ҽҖӫӣӮҕ܎ӀӪҕӷӴӦҕ܏
ӻӦҕ܎ ҖӾӫӦҖӒ܎ ӥӶҶҟҙӦҕ܎ ҵҖӓҺ҉܎ ӵҧҟҞ܎ ҖӪӷӫӒ܃܎ ӥӶҶҟҙӦҕ܏܎ ӑҖӋӞ܎ ӰӪ܎ ҜӟӟҫҟӫӦҕ܎ ҕڙҝҕұҕҶӽ܎ ӻӧӒ܎ ҶӾҙӢ܎ ӨӣҿҘ܎ ҜӽұӷӓһӦҕ܎ ҜӾҘҶӓӦҕ܎ ҜӣӧӫӫӦҕ܎ ҲӫҟӓҞ܎ عالميا:܎ البترول  أسعار  انخفاض 
ҕړӅҖӛүӮ܃܎ӨӃҟӦ܎ӻӦҏ܎ӻӮұ҉܎ҖӴҞҖӽӷҟһӪ܎Үڔӥ܎ҜҟҺ܎өҕӷӒ҉܏܎ҕҴӳ܎ӰӪ܎ӵӮҋҾ܎ӭ҉܎ҶҢҎӽ܎ҖҙӧҺ܎ӻӧӒ܎ҝҕұҕҶӽҏ܎ҜӣӧӫӫӦҕ܃܎ӿӦҖҟӦҖҘ܎Ӱӣӫӽ܎ӭ҉܎ҶҢҎҞ܎ӻӧӒ܎ҕڙӝҖӛӮ܎ӿӪӷӣҫӦҕ܎ӻӧӒ܎ӔӽҵҖҿӪ܎ҜӾӯҙӦҕ܎
ҜӾҟҫҟӦҕ܏܎ҶҢҎӽ܎ӅҖӛүӮҕ܎ҕڙӝҖӛӮ܎ӿӪӷӣҫӦҕ܎ӻӧӒ܎ӔӽҵҖҿӪ܎ҜӾӯҙӦҕ܎ҜӾҟҫҟӦҕ܎ܗҶҢҎӪ܎ӬӴӪ܎ړӴҟҺڔӡ܎ҕړҠӯӫҺܖ܎ӨӣҿҘ܎ӿҙӧҺ܎ӿӚ܎ҚӧӋӦҕ܎ӻӧӒ܎ҕړҠӯӫҺ܎ҶҢҎӾӦ܎ӱҵӶҲҘ܎ӻӧӒ܎ҕڗҵҖӓҺ܎ҚҙһҘ܎

ӑҖӛҞҵҕ܎ӸӷҟһӪ܎ӭӶҸүӫӦҕ܎ӿӚ܎ҕҴӳ܎ӑҖӋӟӦҕ܏܎ҜҧӾҟӮ܎ӤӦҴӦ܃܎ӰӪ܎ҬҦҶӫӦҕ܎ӭ҉܎ӈӛүӯҞ܎ӀӪҕӷӳ܎ҬҘҶӦҕ܏
معايير التقييم الأساسية:܎ҲӫҟӓҞ܎ҖӯҟӾҧӴӯӪ܎ӬӾӾӟҟӦ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӻӧӒ܎ӬӃҮ܎ҝҖӟӚҲҟӦҕ܎ҜӽҲӟӯӦҕ܎ҜӾӧҙӟҟһӫӦҕ܎қҲӫӦ܎ۭ۬܎ҝҕӷӯҺ܎әҲӴҘ܎ҲҫӦҕ܎ӰӪ܎ҜӾҺҖһҪ܎ӬӾӾӟҟӦҕ܎ӻӦҕ܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӪҕҲҟһӫӦҕ܎

өҕҲүҟҺҖҘ܎ҝҖӾӆҶӛӦҕ܎ҜӾӦҖҟӦҕܐ
܎ Ʒ܎۷۳ۮ۶܏ҲӯӒ܎өҕҲҟһӫӦҕ܎ӷӫӯӦҕ܎ӥҲӓӪ܎ҳҖүҞҕ܎ӬҞ
܎ Ʒ܎ۯ۷۳۬܏ҲӯӒܖ܎ӕҶҙӪӷӧҘ܎ӰӪ܎ܗҝҕӷӯҺ܎ҼӫҮ܎қҲӫӦ܎ҜӽҶӴҿӦҕ܎ҝҖӮҖӾҙӦҕ܎ҹҖҺ҉܎ӻӧӒ܎ҖҟӾҘ܎ӨӪҖӓӪ܎ҳҖүҞҕ܎ӬҞ
܎ Ʒ܎ۯ۷ۯ۶܏ҲӯӒ܎ҶӊҖүӫӦҕ܎ӰӪ܎ӿӦҖүӦҕ܎ҲҒҖӓӦҕ܎ӥҲӓӪ܎ҳҖүҞҕ܎ӬҞ
܎ Ʒ܎۶ۭ۬۷۱܏ҲӯӒ܎ӬӴһӧӦ܎қҶӊҖүӫӦҕ܎қӶڔӒ܎җҖһҟҪҕ܎ӬҞ܎ӿӦҖҟӦҖҘӶ܃܎ӕҶҙӪӷӧҘ܎ӰӪ܎۷۴ۯ۶ۭ܎ҲӯӒ܎ӼұӷӓһӦҕ܎ӝӷһӧӦ܎ҶӊҖүӪ܎ӿӦҖӫҦҏ܎қӶڔӒ܎ҳҖүҞҕ܎ӬҞ
܎ Ʒ܎۶ۭۭ۷ۭ܏ҜҙһӯҘ܎ӬӴҺڗҕ܎ҜӛӧӣҞ܎җҖһҟҪ܎ړҜӾӦҖӫҺ҉ҶӦҕ܎ӥӷӂڗҕ܎ҶӾӓһҞ܎ҥҳӷӫӮ܎ҖӯӪҲүҟҺҕ
܎ Ʒ܎ۮ۷ۯ۶܏܎ҲӯӒ܎ӅӶҶӟӦҕ܎ҜӛӧӣҞ܎ҖӮҴҮҕ
܎ Ʒ܎۶۵۷ۭ4܏܎ҜҙһӯҘ܎ӥҖӫӦҕ܎ҹ҉ҵ܎ҜӛӧӣҟӦ܎ҬҦҶӫӦҕ܎ӌҺӷҟӫӦҕ܎җҖһҟҪҕ܎ӬҞ

للسهم܎ӨҘҖӟӪ܎ ريال سعودي   18.20 ҖӟӚӶ܎ҖӯӫӾӾӟҟӦ܎ӻӧӒ܎ҹҖҺ҉܎ҜӾҧӴӯӪ܎ӬӃҮ܎ҝҖӟӚҲҟӦҕ܎ҜӽҲӟӯӦҕ܃܎Әӧҙӽ܎ҶӓһӦҕ܎әҲӴҟһӫӦҕ܎Үڔӥ܎қҶҟӚ܎ҕړӿӯҢ܎ҶҿӒ܎ҕҶӴҾ܎ҜӪұҖӟӦҕ܎ӬӴһӦ܎ӡӷҙҞ܎
ӸӷҟһӪ܎ҶӓҺ܎ӬӴһӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ӿӚ܎ӝӷһӦҕ܎ӘӦҖҙӦҕ܎۬ۯ۳۷ۭ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܏܎ҲҙӮ҉܎ҖӯҟӾӋӗҞ܎ӬӴһӦ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҜӾӂӷҟӦҖҘ܎ӻӧӒ܎ҹҖҺ҉܎Ƣمحايدơ܏
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ҶӽҶӟҟӦҕ܎ҶӴӎ܎ӻӧӒ܎ҜӾӦӶҎһӫӦҕڔ҄܎Үҏ܎ӭڔӒҏ܎қ҄ҕҶӞ҄܎ҖҦҶӦҕ

ȱǞبů ǁƶمŴا ǀżرŵ

تقرير بداية التغطية | السعودية | الاسمنتنوفمبر 2015

ӥӶҲҧӦҕ܎ӄүӧӪ
السنة المالية ҜӫҒҖӞ܎ӨҮҲӦҕ܎ܗӭӷӾӧӫӦҖҘ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӬӦҖӪ܎ҶӢҴӽ܎ҶӾӖ܎ӤӦҳܖ

2013
السنة المالية 

2014
السنة المالية 
2015متوقع

السنة المالية 
2016متوقع

السنة المالية 
2017متوقع

السنة المالية 
2018متوقع

السنة المالية 
2019متوقع

السنة المالية 
2020متوقع

السنة المالية 
2021متوقع

ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎4۲۷۵ۯ܎܎4۱۷۱ۯ܎܎4ۭ۷۳ۯ܎܎۴۷4ۯۯ܎܎۷۳ۭۯۯ܎܎۵۷۱ۭۯ܎܎۳۵۷۴ۮ܎܎ۯ۷ۮۮۯ܎܎۱۱۷۲ۯ܎
EBITDA܎4۷۳ۭۮ܎܎۴۷۵ۭۮ܎܎۳۷۳ۭۮ܎܎۴۷۳ۭۮ܎܎۲۷ۭۭۮ܎܎۲۷ۭ۬ۮ܎܎۴۲۷۲ۭ܎܎۷ۭۭ۬ۮ܎܎۳۷ۭۯۮ܎

҄ҖӛӊړҕӶ܎ӡڔӴҟҺړҕ܎۲۱۷۴܎܎۳۬۷ۭ܎܎۷4ۯ۳܎܎ۯ۳۴۷܎܎ۯ۷ۮ۴܎܎۴۵۷۲܎܎۴۴۷۴܎܎ۯ۱۵۷܎܎۱۲۷4܎
ӿӧӾӗҿҟӦҕ܎ҬҘҶӦҕ4۬۷4ۭ܎܎۷۵ۯۯۭ܎܎۲۷4ۮۭ܎܎۵۳۷۴܎܎4ۭ۷ۭ۬܎܎۳4۷ۭ۬܎ ܎4۴۷۴ۭ܎܎4۴۷۴ۭ܎܎ۯ44۷ۭ܎܎

қҖӢҸӦҕ܎ӨҙӞ܎ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂ܎4۵۷۳ۭ܎܎ۮ4۴۷ۭ܎܎4۬۷ۭۭ܎܎ۯ۷ۮۯۭ܎܎۷ۭۮۮۭ܎܎۷4ۭۭۭ܎܎۵۱۷۬܎܎4ۭ۷۴ۭ܎܎۴۬۷۳ۭ܎
܎ۮ4۱۷ۭ܎܎۷۴ۯ4ۭ܎܎۱۷۵ۯۭ܎܎۴۷4ۮۭ܎܎۴۷۱ۭۭ܎܎۴۷ۭ۬۬܎܎۷ۭۮ۵܎܎۳۷۲ۯۭ܎܎۷۱ۯ۳ۭ܎ӿӚҖӂ܎ҬҘҶӦҕ܎

۵۬۷۬܎܎۵۬۷۬܎܎۵۬۷۬܎܎۵۬۷۬܎܎۵۬۷۬܎܎۵۬۷۬܎ұҲӒ܎ҕڗӬӴҺ܎ܗӭӷӾӧӪܖ ܎۵۬۷۬܎܎۵۬۷۬܎܎۵۬۷۬܎܎
܎۷۲ۭ܎܎۷۲ۭ܎܎۷۱ۭ܎܎۷4ۭ܎܎ۭۯ۷ۭ܎܎۷ۭ۵ۭ܎܎۷ۭۭ۬܎܎۷۱ۭۭ܎܎۷۵ۭ܎ҬҘҵ܎ӬӴһӦҕ܎ܗӥҖӽҵ܎ӬӴһӧӦܖ

۷ۭ۬܎܎۷ۭ۬܎܎۷ۭ۬܎܎۷ۭ۬܎܎۷۱ۭ܎܎۷۴ۭ܎ҝҖӓӽҷӷҞ܎ҕڗҩҖҘҵ܎ܗӥҖӽҵ܎ӬӴһӧӦܖ ܎۷۱ۭ܎܎ۯ۷ۭ܎܎۷ۭ۬܎܎
(ȸȢوƯŴ ȲاƁȤ ȴيوƴم) ǠالƵال ǎżǍƵة الƵǣقا

ҜҺӷӫӧӫӦҕ܎ҶӾӖ܎ҝҕұӷҦӷӫӦҕ܎ӿӚҖӂ
ҝҕҲӓӫӦҕӶ܎ҝҖӣӧҟӫӫӦҕ܎Ӷ܎ӔӮҖӃӫӦҕۭ܎܎۵۳4۷۳܎Ƒ4ۭ܎܎۷۴ۮۯƑ444۷۵ۭ܎܎Ƒۭ܎܎ۯ۳ۭ۷ۯƑۭ܎܎۱۷۲۬ۯƑۭ܎܎ۮ44۷ۮƑۭ۴۳۷۴ۭ܎܎Ƒۭۭ܎܎۱۷۬ۯƑ۬۴۲۷۱܎

ӵӫӣҪ܎ӿӚҖӪӶ܎ҲӟӯӦҕ܎۷۳ۮ4܎܎4۬۷۬܎܎4۲۷۬܎܎۲۱۷۵܎܎۱۵۷۬܎܎۱ۭ۷۵܎܎ۮ۲4۷܎܎۳۲۷۵܎܎۱۷۲ۮۭ܎
ҜӯӽҲӫӦҕ܎ӬӪҴӦҕ܎4۷۳ۭ܎܎4۷۲ۭ܎܎4۷۱ۭ܎܎4۷۴ۭ܎܎4۷۵ۭ܎܎4۷۴ۭ܎܎۷4ۯۭ܎܎۱۷4ۭ܎܎ۯ۳۷ۭ܎

ӥӷӂڗҕ܎ӿӦҖӫҦҕۭ܎Ƒۭ܎܎ۮ۴۵۷ۯƑ۴ۭ۵۷ۭۭ܎܎Ƒ۵ۭ܎܎۷۴ۮۯƑ۴۱۲۷ۭۭ܎܎Ƒ۴۬4۷۱ۭ܎܎Ƒ۳۱۲۷ۭ܎܎ۯƑ۲۴۲۷4ۭ܎܎Ƒ۲ۭ܎܎4۷۱ۯƑ۱۵۲۷ۭ܎
ӨҦڗҕ܎Ҝӧӽӷӊ܎ӅӶҶӟӦҕ܎ܞ܎܎܎܎۴۷۬ۯ܎܎۷ۭۭ۬۬܎܎۷۲ۮ۴ۭ܎܎۷۲ۮ4ۮ܎܎۵۵۷۵ۮ܎܎۷۬ۯۯ4܎܎۳۵۷۳ۯ܎܎ܞ܎܎܎

ҜӯҒҕұ܎ҝҖҘҖһҪ܎۱۷۲ۮ܎܎۱۷۱ۮ܎܎۱۷۲ۮ܎܎4۷۳ۮ܎܎۷۳ۯۮ܎܎۷ۭۮۮ܎܎۵۷۲ۭ܎܎۴۷۳ۭ܎܎۷۴ۭۮ܎
ҝҖҘӷӧӋӫӦҕ܎ӿӦҖӫҦҕ܎۷۵ۮ۲ۮ܎܎۷4ۭۭۯ܎܎۵4۷۲ۯ܎܎ۯ۱ۭ۬۷܎܎۱۵۲۷۵܎܎۲۳۲۷۵܎܎۳۳ۭ۷۳܎܎۲۲۬۷ۭ܎܎4۷4۬ۮ܎

қҶӋӾһӫӦҕ܎ҶӾӖ܎ҲҒҕӷӛӦҕӶ܎ӰӾӫӳҖһӫӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ӿӦҖӫҦҏۭ܎Ƒۭ۴4۷۴ۭ܎܎Ƒۭ۱۵۷ۭ۬܎܎Ƒۭ۲ۭ۷ۭۭ܎܎Ƒۭ۳۵۷ۭۭ܎܎Ƒۭ܎܎۳۷۲۬ۮƑۭ܎܎4۲۷۬ۮƑۭ܎܎۵ۭ۷۴ۮƑۭ܎܎۷ۭۯۮۯƑ܎ۮ۷ۯۯۯ
التدفق النقدي )بالمليون ريال سعودي( قائمة 

ӨҮҲӦҕ܎ӿӚҖӂ܎ۮ4۱۷ۭ܎܎۷۴ۯ4ۭ܎܎۱۷۵ۯۭ܎܎۴۷4ۮۭ܎܎۴۷۱ۭۭ܎܎۴۷ۭ۬۬܎܎۷ۭۮ۵܎܎۳۷۲ۯۭ܎܎۷۱ۯ۳ۭ܎
ӨӪҖӓӦҕ܎ӥҖӫӦҕ܎ҹ҉ҵ܎ӿӚ܎ҶӾӗҟӦҕ܎ܗ۲۷۲ܖ܎ܗ۳۷4ܖ܎ܗ4۷۲ۭܖ܎ܗۮ4۷ۭܖ܎ܗ۷۴ۭۭܖ܎ܗۮ۳۷ܖ܎ܗ۷۴ۭۮܖ܎۲ۭ۷۬܎܎ܗ۲۬۷ۭܖ

ҜӾӧӾӗҿҟӦҕ܎ҜӋҿӮڗҕ܎ӰӪ܎ӼҲӟӯӦҕ܎ӠӚҲҟӦҕ܎۱۷۴۬ۮ܎܎۳۷۳۬ۮ܎܎۵۲۷ۭ۬܎܎۷۳ۯ۵ۭ܎܎۵۬۷ۭۭ܎܎۵ۭ۷۱ۭ܎܎ۮ۲۬۷ۭ܎܎ۯ4۵۷ۮ܎܎ۯ۷ۯ۴ۭ܎
ҜӾӞӷһӦҕ܎ҜӧӫҺҶӦҕ܎ܗۯ۳۷ۭܖ܎ܗۯ۳۷ۭܖ܎ܗ۳۷ۭۭܖ܎ܗ۲۷۵ۭܖ܎ܗ۲۷۲ۭܖ܎ܗ۲۷ۭ۬ܖ܎ܗ۷۵ۭ۬۬ܖ܎ܗ۱ۭ۵۷۳ܖ܎ܗ۷4ۯ۵ۭܖ

ҵҖӫңҟҺړҕ܎ҜӋҿӮ҉܎ӰӪ܎ӼҲӟӯӦҕ܎ӠӚҲҟӦҕ܎ܗۯ۳۷ۭܖ܎ܗۯ۳۷ۭܖ܎ܗ۳۷ۭۭܖ܎ܗ۲۷۵ۭܖ܎ܗ۲۷۲ۭܖ܎ܗ۲۷ۭ۬ܖ܎ܗ۷۵۬۬ۮܖ܎ܗ۱ۭ۵۷۳ܖ܎۳۷۬܎
ҩҖҘҵڗҕ܎ҝҖӓӽҷӷҞ܎ܗ۱۬۷۳ܖ܎ܗ۴4۷ۭܖ܎ܗ۴۷۳ۭ۬ܖ܎ܗ۴۬۷۬ܖ܎ܗ۳۲۷4ܖ܎ܗ۵۳۷۵ܖ܎۴۷ۭۭ۬܎܎۳۵۷۳ۯ܎܎ܞ܎܎܎

ӨӽӷӫҟӦҕ܎ҜӋҿӮ҉܎ӰӪ܎ӼҲӟӯӦҕ܎ӠӚҲҟӦҕ܎ܗ۴۱۷۳ۭܖ܎ܗ۵۲۷۲ۭܖ܎ܗ۵۴۷۳ۭܖ܎ܗ۳۬۷ۭ۬ܖ܎ܗ۲۲۷4ۭܖ܎ܗ۴۳۷۵ۭܖ܎۴۷۬ۮ܎܎۷۳ۭۮۮ܎܎ܗ۱۬۷ۭ۬ܖ
تحليل النسب

النمو
۷۬۶ۭ۷۬۶ۭ۷ۭ۶۬۷4ۮ۷۴۶ۯ۶ۮ۶ۭ4۷ܞۮ۷ۯ۶ۭܞ۶۵۷4ܞۮӥҲӓӪ۶۵۷܎ӷӫӮ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎
ӿӧӾӗҿҟӦҕ܎ҬҘҶӦҕ܎ӷӫӮ۶ۭ۷ۭ۶۬۷۬ۯ۷۴۶ۮ۶۱۷۵۶4۷۵۶ۯ۵۷ۮ۶ܞ۷۲۬ۯ۶ܞ۶ۭ۵۷۬ܞ۷۳ۮ

EBITDA܎ӷӫӮ۶ۭ۬۷۵ܞ۶۬۷۱۶ۭ۷۵ܞ۶۬۷۱ۮ۶ۭ۱۷۳۶۬۷۬۶ۭ۷ܞۮ۶۳۷ܞۮ۶ۭ۱۷ܞ
الربحية

ӿӦҖӫҦڙҕ܎ҬҘҶӦҕ܎ӀӪҖӳ۶۱4۷ۯ۶4۱۷۵۶4۲۷۵۶4۳۷۳۶4۴۷۱۶4۴۷ۮ۶4۱۷ۯ۷ۮ۶4ۯ۶۱۳۷ۯ
EBITDA܎ӀӪҖӳ۶۲۲۷۳۶۲۶۲ۭ۷۵ۯ۷ۯ۷۳۶۲ۯ۶۲4۷۲۶۲ۮ۷4۶۲۲۷۳۶۲۳۷۲۶۲۱۷ۮ

EBIT܎ӀӪҖӳ۶۱۬۷۴۶44۷۬۶۷۵ۮ۷ۭ۶4ۯ۶4ۮ۷ۮ۵۷۲۶4۬۷4۶4ۭ۷۱۶4ۯ۱۷۬۶ۯ
қҖӢҸӦҕ܎ӥҲӓӪܞ۷۬ۯ۶ܞ۷۬ۯ۶ܞ۷۬ۯ۶ܞ۷۬ۯ۶ܞ۷۬ۯ۶ܞ۷۬ۯ۶ܞ۷۬ۯ۶ܞ۷۬ۯ۶ܞ۶4۷۬܎܎ܗ۶ܖ

۵۷۴۶4ۭ۷۲۶4ۭ۷۵ۯ۳۷۵۶ۯ۱۷۳۶ۯ۷۴۶ۯۯ۷۵۶ۮۯ۷۳۶ۮӀӪҖӳ۶4۴۷۴۶4܎ӿӚҖӂ܎ҬҘҶӦҕ܎
ҜӾӣӧӫӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶ۭ4۷4۶۴۷۴۶۱۷۳۶۳۷۶ۭ۬۷۳ۯ۶۴۷۬۶۴۷۴۶۵۷۲۶ۭ۬۷ۮ

ӬӴҺڗҕ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶ۭ۶۳۷۵۶۴۷۳۶۵۷۬ۮ۷۲۶۴۷۲۶4۷۵۶۱۷۳۶۲۷۱۶۳۷ۮ
تحليل دوبونت

ҬҘҶӦҕ܎ӀӪҖӳ܎ӥҲӓӪ۶4۴۷۴۶4۵۷۴۶4ۭ۷۲۶4ۭ۷۵ۯ۳۷۵۶ۯ۱۷۳۶ۯ۷۴۶ۯۯ۷۵۶ۮۯ۷۳۶ۮ
ӥӷӂڗҕ܎ӭҕҵӶұ܎ӥҲӓӪ܎ۮ۷۬܎܎ۮ۷۬܎܎ۮ۷۬܎܎ۮ۷۬܎܎ۮ۷۬܎܎ۮ۷۬܎܎۷ۭ۬܎܎ۮ۷۬܎܎ۯ۷۬܎

ӰӾӫӳҖһӫӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ҵҶӣӪ܎ۮ۷ۭ܎܎ۮ۷ۭ܎܎ۯ۷ۭ܎܎۷4ۭ܎܎۷۱ۭ܎܎۷۲ۭ܎܎۷۳ۭ܎܎۷۲ۭ܎܎ۮ۷ۭ܎
ҜӾӣӧӫӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶ۭ4۷۳۶ۭ۶ۭ۬۷۳۶ۭ۬۷۴ۯ۶ۭ۬۷ۮ۶۵۷۬۶۵۷۳۶ۭ۬۷ۮ۷۱۶۴۷ۯ

الكفاءة
ҜҟҘҖңӦҕ܎ӥӷӂڗҕ܎ӭҕҵӶұ܎ӥҲӓӪ܎ۯ۷۬܎܎ۯ۷۬܎܎ۯ۷۬܎܎ۯ۷۬܎܎ۮ۷۬܎܎ۮ۷۬܎܎ۮ۷۬܎܎ۯ۷۬܎܎۷4۬܎

ӭӶҸүӫӦҕ܎ӭҕҵӶұ܎ӥҲӓӪ܎۷4ۭ܎܎۷۱ۭ܎܎۷۱ۭ܎܎۷۱ۭ܎܎۷۱ۭ܎܎۷۱ۭ܎܎۷4ۭ܎܎۷۳ۭ܎܎۷۬ۮ܎
ҜӯӽҲӫӦҕ܎ӬӪҴӦҕ܎ӭҕҵӶұ܎ӥҲӓӪ܎۷۳ۯۮ܎܎۷۴ۯۮ܎܎۷4ۯۮ܎܎۷۴ۮۮ܎܎ۯ۷ۮۮ܎܎۷۳ۮۮ܎܎۵۷۱ۭ܎܎۵۷۳ۭ܎܎۷۲ۭۮ܎
ҜӯҒҕҲӦҕ܎ӬӪҴӦҕ܎ӭҕҵӶұ܎ӥҲӓӪ܎۷۲ۯۭ܎܎۷۱ۯۭ܎܎۷۲ۯۭ܎܎4۷ۭ۬܎܎4۷۱ۭ܎܎ۯ۱۷ۭ܎܎4۷۲ۭ܎܎۱۷۵ۭ܎܎ۮ۱۷ۭ܎

ҜӦӷӾһӦҕӶ܎ӿӦҖӫӦҕ܎ӔӚҶӦҕ
ӥӷӂڗҕ܎ӻӦҕ܎ӅӶҶӟӦҕ܎ҜҙһӮ۶۬۷۬۶۷۳۶۬۷۬ۯ۶۵۷4۶ۯ۷ۭ۶ۭ۲۷ۭۮ۶ۯ۱۷ۮ۷۬۶۬ۯ4۷۳۶ۮ

ӥӷӂڗҕ܎ӿӦҖӫҦҕ܎ӻӦҕ܎ӅӶҶӟӦҕ܎ҜҙһӮ۶۬۷۬۶۷ۭ۶۬۷۬ۯ۷۵۶۴۷۬۶ۯ۷۱۶ۭ۳۷۵۶ۭۭۮ۱۷۴۶ۮ۷۵۶۬ۮ
ӿӦҖӫӦҕ܎ӔӚҶӦҕ܎ӿӚҖӂ۶۬۷۬۶۷۴۶۬۷۬ۯ۲۷۴۶ۭ۵۷۱۶ۭ۬۷4۶ۮ۷۵۶ۯۯ۷۵۶ۮ۷۴۶4ۮۯ

ҜӾӦҖҫӦҕ܎ҜҙһӯӦҕ܎۷4ۭ܎܎ۯ۷ۭ܎܎ۮ۷ۭ܎܎۷ۭۭ܎܎۷۵۬܎܎۷۴۬܎܎۷ۭ۬܎܎ۮ۷ۭ܎܎۷۴ۭ܎
܎ۯ۷۬܎܎ۯ۷۬܎܎ۯ۷۬܎܎ۯ۷۬܎܎ۯ۷۬܎܎ۮ۷۬܎܎ۯ۷۬܎܎۷4۬܎܎۷۵۬܎ҚһӯӦҕ܎ҜӓӽҶһӦҕ܎

مكررات التقييم
өҲүҟһӫӦҕ܎ӥҖӫӦҕ܎ҹ҉ҵ܎ӻӦҕ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҜӫӾӞ܎ҵҶӣӪ܎۷ۭۭ܎܎۷ۭۭ܎܎۷ۭۭ܎܎ۮ۷ۭ܎܎ۮ۷ۭ܎܎ۮ۷ۭ܎܎ۮ۷ۭ܎܎۷۲ۭ܎܎۷۬ۮ܎

EBITDA܎ܜӻӦҕ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҜӫӾӞ܎ҵҶӣӪ܎۲۷۵܎܎۳۷۬܎܎۳۷4܎܎۳۷۴܎܎ۯ۴۷܎܎۴۷۳܎܎۷۱ۭ۬܎܎۷۲ۮۭ܎܎ۮ۷ۭ۬܎
ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ӻӦҕ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҜӫӾӞ܎ҵҶӣӪ܎ۯ4۷܎܎4۷۱܎܎4۷۳܎܎۱۷۬܎܎۱۷4܎܎۱۷۵܎܎۳۷۬܎܎۳۷۵܎܎۲۷۴܎

ҜӾҫҘҶӦҕ܎ҵҶӣӪ܎۷۲ۭ۬܎܎۷۳ۭ۬܎܎ۯ۷ۭۭ܎܎۷۬ۮۭ܎܎۷۬ۯۭ܎܎ۯ4۷ۭ܎܎۲۷۴ۭ܎܎۲۷4ۭ܎܎4۷۴ۭ܎
܎۷ۭۭ܎܎ۮ۷ۭ܎܎ۮ۷ۭ܎܎ۮ۷ۭ܎܎۳ۮ۷ۭ܎܎۬ۯ۷ۭ܎܎ۮۯ۷ۭ܎܎ۯ۷۵ۭ܎܎۷ۭۮ܎ҵҶӣӪ܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӽҶҟӚҲӦҕ܎ܗқҶӪܖ

قيمة الشركة
ҶӓһӦҕӶ܎өҖӓӦҕ܎۳۷ۭ۬܎܎۳۷ۭ۬܎܎۳۷ۭ۬܎܎۳۷ۭ۬܎܎۳۷ۭ۬܎܎۳۷ۭ۬܎܎۳۷ۭ۬܎܎4۷۴ۮ܎܎ۯ۴۷ۮ܎
ӬӴҺڗҕ܎ұҲӒ܎۵۬۷۬܎܎۵۬۷۬܎܎۵۬۷۬܎܎۵۬۷۬܎܎۵۬۷۬܎܎۵۬۷۬܎܎۵۬۷۬܎܎۵۬۷۬܎܎۵۬۷۬܎

ҜӾӞӷһӦҕ܎ҜӫӾӟӦҕۮ܎Ƒ۱4۳۷۬ۮ܎܎Ƒۭ܎܎۷۬ۮۯۮƑ۱ۭ܎܎۷۬۬ۯƑ۱ۭ܎܎۷۬۬ۯƑ۱ۭ܎܎۷۬۬ۯƑ۱ۭ܎܎۷۬۬ۯƑ۱ۭ܎܎۷۬۬ۯƑ۱ۭ܎܎۷۬۬ۯƑ۱܎۷۬۬ۯ
ӰӽҲӦҕ܎ӿӚҖӂ܎۷۳ۮ4܎܎ܗ۷۳ۭ۬ܖ܎ܗ۴۴۷۳ܖ܎ܗ۳۳۷۲ۭܖ܎ܗ۲4۷4ۮܖ܎ܗ4۳۷۵ۯܖ܎ܗ۷۱ۯۯ4ܖ܎ܗ۷۴ۮ۬ۯܖ܎۱۷۲ۮۭ܎

қҶӋӾһӫӦҕ܎ҶӾӖ܎ҲҒҕӷӛӦҕ܎ܞ܎܎܎܎ܞ܎܎܎܎ܞ܎܎܎܎ܞ܎܎܎܎ܞ܎܎܎܎ܞ܎܎܎܎ܞ܎܎܎܎ܞ܎܎܎܎ܞ܎܎܎
 1,487.3  1,540.7  1,618.7  1,707.6  1,794.4  1,877.9  1,963.5  2,534.8  2,421.4 قيمة الشركة

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎



ҕڙқҵҕұ܎ҜӪҖӓӦҕܐ܎ӠӽҶӊ܎ҕڛӤӧ܎ҲӴӚ܃܎Ӂ܏җ܏܎۴ۯ4۬ۮ܎ӅҖӽҶӦҕ܎4۱۱ۭۭ܎ҕڛҜӣӧӫ܎ҜӾҘҶӓӦҕ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܃܎ӜҞҖӳܐ܎۱۲۬۬۬ۮۮܞۭۭ۬܎ҼӢҖӚܐ܎۱۲۬۲۴ۮۮܞۭۭ۬

اإدارة الأ�شول  الو�شاطة  تمويل ال�شركات  خدمات الحفظ  الم�شورة

شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076)
www.aljaziracapital.com.sa |  800 116 9999

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

 زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ . 1
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر . 2
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات . 3
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو . 4
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ث

إدارة الأبحا
إدارة الوساطة والمراكز الاستثمارية

ف
صني

ت الت
صطلحا

شرح م

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغاي�ة م�ن إع�داد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، ولي�س الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 
أص�ول أخ�رى. بناءً على ما س�بق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مس�تثمر وم�دى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاس�تثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 
وبالت�الي ق�د لا يكون مناس�باً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المس�تثمر بأخذ المش�ورة من عدة جه�ات ومصادر متعددة عندما يتعلق 
الأمر بالقرارات الاس�تثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاس�تثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أس�واق الأسهم والسندات والمتغيرات 
الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تش�هد تقلبات مفاجئة بدون س�ابق إنذار، لذلك قد يتعرض المس�تثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 
والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة الواردة في التقرير مس�تقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأس�واق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأس�واق المالية بتفنيد هذه 
المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 
الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مس�ؤولية عن أية خس�ارة مادية أو معنوية قد تحدث بس�بب اس�تخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 
أو الأس�عار العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 
اس�تثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المس�تقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 
الأسهم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أسعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو سلبي على قيمة/عائد السهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المستثمر على مبلغ أقل من 
المبلغ الأصلي المستثمر في حالات معينة. بعض الأسهم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة السيولة / التداول أو تصبح كذلك بشكل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المستثمر. 
قد تطبق رس�وم على الاس�تثمارات في الأس�هم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأس�واق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أس�هماً أو أوراق 
مالية أخرى يتضمنها هذا التقرير بشكل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/او زوجاتهم / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور المستثمرة في 
الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بش�كل منفصل ومس�تقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأس�واق المالية ولم 
يت�م إط�لاع أي أط�راف داخلي�ة أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا اولئك الذين يس�مح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف الرابعة 
الذي�ن التزم�وا باتفاقي�ة الحفاظ على سري�ة المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أو الشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بش�كل مباشر، أو بش�كل 
غير مباشر عن طريق صناديق اس�تثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق اس�تثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاس�تثمارية للجزيرة كابيتال في طور المباحثات للحصول أو حصلت 
فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 
في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يس�مح بنس�خ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة س�واءً داخل أو خارج المملكة العربية 
السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.
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