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 نرجو قراءة إعلان إخلاء المسؤولية في نھاية التقرير

 البنك السعودي الفرنسي
2014 الرابعنتائج الربع   

   التصنيف  تجميع

  السعر المستھدف 36.6 

  السعر الحالي 32.5 

العائد المتوقع نسبة    12.6%  
 
 

الشركة عن معلومات     

  ریال السعر 32.5 

 القيمة السوقية  39,174 مليون ریال

 عدد الأسھم  1,205 مليون

أسبوع 52لمدة الأعلى    ریال  42.5 

أسبوع 52لمدة الأدني      ریال 25.1 

العامبداية الأداء منذ    %  3.8 

شھر 12ربحية السھم      ریال 2.9 

بيتامعامل       0.9 

 2015 يناير 15السعر في *

الرئيسين الملاك   

%31.1 بنك كريدي اكريكول  

%13.3 التأمينات الاجتماعية  

الراشدشركة راشد   9.8%  

 2015 يناير 15السعر في * 

  )100 اساس (على السھم أداء
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والتي اظھرت نتائج  31/12/2014اعلنت النتائج المالية للبنك السعودي الفرنسي للفترة المنتھيه في 
% عن الربع 210.9قدرة  بارتفاعمليون ریال  851محققا صافي ربح بقيمة  بقليل من توقعاتنا بأقل

مليون ریال في الربع  560وذلك بسبب تسجيل مخصصات ائتمان بقيمة  المماثل من العام السابق
 .المماثل من العام الماضي

  مليون ریال  970مايقارب  الرابعدخل التمويل في الربع بلغ ربح دخل العمولات الخاصة او صافي
حيث كنا % باعلى من توقعاتنا 2% من الربع المماثل من العام الماضي وباختلاف12.3بارتفاع قدرة 
  مليون ریال. 950.5 نتصور ان تبلغ

 

  عن 10.9مليون ریال وبمعدل نمو  1420حقق البنك السعودي الفرنسي في اجمالي ربح العمليات %
مليون ریال ولكن  1462.2الربع المماثل عن العام السابق. كانت توقعاتنا تشير الى ان ربح العمليات 

  .%3وبفارق  من توقعاتنا اقلكانت النتائج الفعليه 

   

  مليار ریال في  111.3فقد كانت  2014من عام  رابعلامليار ریال في نھاية  الربع  116.5بلغت محفظة الاقراض

  مليار ریال. 120.5% عن توقعاتنا البالغة 3.4% وبفارق 4.7الربع المماثل من العام الماضي محققة نموا بلغ 

   

  مليار  145.3% لنفس الفترة من العام الماضي فقد بلغت 10.4ارتفعت ودائع عملاء البنك السعودي الفرنسي بنسبة

 انخفضتمليار ریال.وبذلك  138.5% عن توقعنا حيث كنا نتصور ان تبلغ 4.7وباختلاف  الرابعریال بنھاية الربع 

الرابع من عام % في نھاية الربع 80الى  2013من عام  الرابع% في الربع 84.6نسبة الاقراض للودائع من 

2014.  

   

  :على  جيدة نمو حقق معدلات  ولكن توقعاتنا باقل منحقق البنك السعودي الفرنسي نتائج ربعية الإستنتاج
بمعدلات الاقراض للودائع بنسبة  2014انھى البنك عام .لصافي الدخل %210.9بنسبة  اساس سنوي و

رفع محفظة  ريقط% وھذا يعطي البنك الفرصة الجيده للسنة القادمة لاستغلال ھذه النسبة عن 80
العادلة للسھم  نرى أن القيمة .الاقراض وبالتالي انعكاسھا الايجابي على صافي دخل العمولات الخاصة

  %.  3% و نمو 10ریال و ذلك عبر تقييم الدخل المتبقي و معامل خصم  38

  والتوقعات النتائج ملخص

 السنه المنتھية في ديسمبر  (مليون) 2013 2014 2015متوقع   2016متوقع 

 اجمالي الاصول 170,056.7 188,777.0 198,285.5 212,205.8

 محفظة الاقراض 111,306.9 116,541.0 131,673.7 140,842.5

 محفظة الودائع 131,601.2 145,275.0 151,349.1 160,102.1

 صافي الدخل 2,406.0 3,516.0 3,817.0 4,066.1

 ربحية السھم 2.0 2.9 3.2 3.4

 المصدر:نتائج الشركة و تقديرات الاستثمار كابيتال  

   

  الربعية النتائج ملخص
الرابع الرابع 

2013 
نسبة التغير 
من العام 
 الماضي

الربع الرابع 
2014 

نسبة 
التغير من 
 المتوقع

الربع الرابع 
 2014متوقع 

السنه المنتھية في ديسمبر  
 (مليون)

 اجمالي ربح العمليات 1,462.2 3.0% 1,420.0 10.9% 1,280.8

 دخل العمولات الخاصة 950.5 2.0%- 970.0 12.3% 864.0

 اجمالي الاصول 185,231.7 1.9%- 188,777.0 11.0% 170,056.7

 محفظة الاقراض 120,499.7 3.4% 116,541.0 4.7% 111,306.9

 محفظة الودائع 138,505.3 4.7%- 145,275.0 10.4% 131,601.2

 صافي الدخل 864.4 1.6% 851.0 210.9% 273.7

 ربحية السھم 0.7 0.7 0.2

 تقديرات الاستثمار كابيتال نتائج الشركة والمصدر:  

70

90

110

130

150

170

Jan‐14 Mar‐14May‐14 Jul‐14 Sep‐14 Nov‐14 Jan‐15

البنك السعودي الفرنسي مؤشر السوق السعودي

0%

1%

2%

3%

4%

0.0x

5.0x

10.0x

15.0x

2009 2010 2011 2012 2013
P/E P/B Div. Yield (%) RHS



 

 

2014 الرابعنتائج الربع    المصارف والخدمات المالية | 

18 January 20152014 الرابعنتائج الربع |  المصارف والخدمات المالية  

المسؤولية إخلاء  

 أعدت من قبل شركة الإستثمار للأوراق المالية والوساطة  ھذه الوثيقة  الاستثمار كابيتال(  في مدينة الرياض، في المملكة العربية السعودية) وھي معده .
كابيتال ولا يجوز إعادة توزيعھا أو إعادة إرسالھا أو نشرھا، جزئيا أو بالكامل، بأي شكل أو طريقة، دون موافقة  للاستخدام العام لعملاء شركة الاستثمار

استلام ومراجعة وثيقة البحث ھذه تشكل موافقتك على عدم إعادة توزيع أو إعادة إرسال أو الإفصاح للأخرين  .خطية صريحة من شركة الاستثمار كابيتال

. الأراء، والأستنتاجات أو المعلومات الواردة في ھذه الوثيقة قبل الكشف العلني عن مثل ھذه المعلومات من قبل شركة الاستثمار كابيتالعن المحتويات و

أخرى متعلقة  ماريةكما أن المعلومات والأراء الوارده في ھذه الوثيقة لا تشكل عرضاً ولا تعتبردعوة مقدمه لشراء أو بيع أية أوراق مالية أو منتجات استث
 بتلك الأوراق المالية أو الاستثمارات أعدت ھذه الوثيقة باستخدام البيانات والمعلومات التي تم جمعھا من مصادر موثوق بھا ولا نقدم أي ضمانات .

 صريحة أو ضمنية(  أو وعود ولا نتحمل أي مسؤولية أو تبعات عن دقة أو اكتمال تلك المعلومات المقدمة) لاستثمار كابيتال لا تقر بأن كما أن شركة ا.

 المعلومات التي تتضمنھا ھذه الوثيقة غير مضللة أو خاليه من الأخطاء أو مناسبة لأي غرض معين إن الأداء السابق ليس بالضرورة دليلاً على الأداء في .

 المستقبل الاستثمارات، إن وجدت، قد تتقلب، كما أن الأسعار أو يجب على المستثمرين ملاحظة أن الربح المتحقق من ھذه الأوراق المالية أو غيرھا من .

 قيمة تلك الأوراق المالية والاستثمارات قد ترتفع أو تنخفض أن التقلبات في أسعار الصرف لھا آثار سلبية على القيمة أو الثمن، أو الربح الناتج من .

 استثمارات معينة  من المبلغ المستثمر أصلا وبناء عليه، يمكن للمستثمرين أن يحصلوا على عائد أقل. الاستثمارات تخضع لعدد من المخاطر المرتبطة .

 بالاستثمار في الأسواق المالية وعلى المستثمرين أن يدركوا أن قيمة الاستثمار يمكن أن تقل أو ترتفع في أي وقت ليس المقصود من ھذه الوثيقة تقديم .
في الاعتبار الأھداف الاستثمارية أو الوضع المالي أو الاحتياجات المحددة لأي شخص معين قد  المشورة في مجال الاستثمارات الشخصية لأنھا لا تأخذ

 يستلم ھذه الوثيقة الاستثمار في أوراق  ملائمةيجب على المستثمرين أخذ المشورة المالية، والقانونية أو الضريبية بشأن الاستراتيجيات الاستثمارية أو مدى .

 ى التي ناقشتھا أو اوصت بھا ھذه الوثيقةمالية، أو استثمارية أخر لمزيد من المعلومات والتفاصيل حول الصناديق التي ترغب في الاستثمار فيھا، يرجى .

 الرجوع إلى شروط وأحكام الصناديق ذات الصلة وتقرأھا بعناية، بما في ذلك قسم المخاطر للصندوق المستھدف نسخة من الشروط والأحكام لجميع .

 تاح على الموقع الإلكتروني لشركة الاستثمار كابيتالالصناديق  م إن شركة الاستثمار كابيتال جنبا إلى جنب مع الشركات التابعة لھا وموظفيھا، ليست .

 يقةمسؤولة عن أي خسائر مباشرة أو تبعية أو الأضرار التي قد تنشأ بشكل مباشر أو غير مباشرعن أي استخدام للمعلومات الواردة في ھذه الوث ھذه الوثيقة .

 والتوصيات الواردة بھا غير قابلة للتغيير دون إشعار مسبق . شركة الاستثمار كابيتال لا تتحمل أية مسؤولية عن تحديث المعلومات الواردة في ھذه الوثيقة.

قع في أي مكان، أو دولة، أو بلد أو أية إن ھذه الوثيقة ليست موجھه أو معدة للتوزيع أو لاستخدامھا من قبل أي شخص أو كيان  سواء مواطن أو مقيم ي
ً للقانون و يتطلب من شركة الاستثمار كابيتال أو أي  من فروعھا القيام ولاية قضائية أخرى، يكون ھذا التوزيع أو النشر أو التوافر أو الاستخدام مخالفا

  .بالتسجيل أو إستيفاء أي شرط من شروط الترخيص ضمن تلك البلد أو السلطة القضائية

السھم تصنيف                                                                                           

 العائد المتوقع الشرح التوصية
لون 
 التصنيف

       

 شراء
% خلال الإثنى عشر شھر 20أن يكون مجموع عائد السھم أعلى من 

 القادمة
>20%   

 تجميع
% خلال الإثنى عشر 10% و 20ما بين  أن يكون مجموع عائد السھم

 شھر القادمة
10% – 20%   

 محايد
% خلال الإثنى 10% و سالب 10أن يكون مجموع عائد السھم مابين 

 عشر شھر القادمة
‐10% – 10%   

 تقليص
% 20% و سالب 10أن يكون مجموع عائد السھم سلبيا ما بين سالب 

 خلال الإثنى عشر شھر القادمة
‐20% – ‐10%   

 بيع
% خلال الإثنى عشر شھر 20أن يكون مجموع عائد السھم سلبيا دون 

 القادمة
<‐20%   

   

  37‐11156الإستثمار كابيتال ھى شركة سعودية مرخصة من قبل ھيئة السوق المالية السعودية بترخيص رقم 
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