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مصرف الانماء

Sا�ʙ نس�مر  �واB `Zا�Z الر�, مT م�و:L ال�و̂ ˄ɹɷɸɼ exالا Tائ) الر��ن }gR ر�Oن
�Z ال�وBي� ˎ<راءˍ

 �fا+f� iاSf� rk exȖ� Tربgf ,5ب �ZاB ا�lpȜ� YرCk `_* ˄�Sا �واB `Zا�Z �5, الر�T الاɹɷɸɼ ex مT م�و:L ال�و̂

 ˕�fتو�f� }gR ʁ١ɾx ʁ٤ 1x2+ب �Fاlf� iاSf� rk ا"لllf� Tربf� rkx `ابǙ;f� Tربf� rk }gR5˅9˅ ˖أ oو�gk ٣٤٤ �l�_ب Xg�k

 Tربf� rkx `ابǙ;f� Tربf� rk }gRأ  ̟˅9˅5 oو�gk ٥٥٠ �l�_ويل بlتf� rk ,Ǚربf� �ZاB ا�& ˅�Sا باfتو�k Tk `ǙZتو:f� LǙتو̂

�llfا"ل Sf� rkاlf� iا�F ب+1x2 f� }gR ʁɾx ʁ٤تو�c�f ˕�fوo بu df4اB @kاf� �Zرب, f� rkتlويل ˖ي+;gR �Ǚ{ أ:Ǚا9 

 �ZاB اlp ˅9أ:ا Iا_p ٤ 5�2_lاب` ب;f� Tربf� rR T&ر�� }f� �5ا>� �Z ʘ˕~2ير_�˖ ʁ٢ʂ٦ɾ 1x2+ب ˕eوBȚ� �fاl&� L:توk

 ɾ٣٠ }f� لC�f ˕`ابǙ;f� Tربf� rR ʁو ١lp˖ ʁ٢٢ �52 ي_ا�& e2Slب �Fاlf� iاSf� rk ا"لllf� Tربf� rR ��fرب, �glSf� rkا

5�]ا�lf� Qرp 5ت�'� 8fيا2f� �1.ل Ȗ� �4u oوcي oأ T �p ʘتو̂g*رlf� t4u �Z ��1Ț� ل�Bا[��تو�Zر  Ȗ $�* ˅~1وSǙ: e5يا oو�gk

5�]اQ 5ب, CkرlpȜ� Yا�˅Ȗ �:8 أ:اZا* �u ت�f� �ȖوlSf� rk

� ٥٥ �gkا5 l�_ويل بl� �ǙO[+k �ZاB ا__+k m'+f� �Z ~وǙ_f� وlنf� �Z ا�lpȜ� YرCk رlتǙ;و ال_و~˄ يǙمqمرا5 ال�Ǚ:ا

 }f� eوBȚ� �fاl&� Qا[�5� Tk ˕`اب;f� Tربf� rR ʁ٣ 1x2+و بlp˖ ʁ٢٠ �5˅9˅ بنlو f� rRربllf� Tا"ل Sf� rkاf� i;اب` بن;�

� lp˖ ʁ٢٨و ب+1x2 f� rR ʁ٤ربf� T;اب`˕˅ بl;اk 5و�gf 7نlو �Ǚ;اب` بنǙ;f� iاSf� rk ا"لllf� Tربf� rR وlا5 5˅9˅ بن�gk ٨٤

� k+__ا 7يا�1 S&ر�lf� ل+k Tربf� �ǙZ ˅9˅5 5ا�gk ٦٢ }f� لCتf �ȗlSf� T��1x TZ5 rk ا�lpȜ� YرǙCk rcl� ʘويلlتf� �ǙZ

� ب_KاClf� QاS;f� Y5وlp ʘ~1و p5ا_k ˅˕`اب;f� Tربf� rR ʁ٤ 1x2+و بlp  ̟ʁ٣٦ ��Ǚ;اب` بنǙ;f� iاSf� rk ا"لllf� Tربf� rR

� �fن_Sf� 2رب� �S;fو1~ ˞ :اkا v?fر �Zر�ير Ǚ;:�k rR �51اCf� ��;�Ǚر �.ر ���fاpا $�* ʘا� أك�رlpȜ� YرCk z2f m'+f�

 `Z�5 ʘاGأي ˅�Fاlf� iاǙSf� rk �g"اllf� تر�[f� rR ʁ١١ 1x2Ǚ+ب T��1وf�x ويلlتf� rk كل �ǙZ و�lp ل'Ǚ: QاǙK_f� o٢٠١٥ أ

 Tربf� eȗ. لCتf �ȗlSf� T��1x }Ǚf� ويلlتf� �ZاB e2Sk �Z ناǙ;+�5�]Ǚاf� Q_و~ Ck z2f �ȗlSf� T��1x �ZرlpȜ� Yا� Ȗ�

 �Ǚ;:�k �� �k˖ ʁ٨ʀ }f_ابل f� eȗ. ʁʀ٠ربf� TǙر�بT ٢٠١٤ f� eȗ. ʁ١٠١xربexȚ� T ٢٠١٤˕˅ Zx_ا ��fاpاǙS&ر�lf� لǙ+k

 rk ʁابل ٥_k 22ي& �f� Yر�ǙB 7اv& ١ʀ �ZاF� rk ٢٠١٥ exȚ� Tربf� rk rريvǙ> exأ eȗ. ا�lpȜ� YرCk rǙcl� ʘ2Ǚ_نf�

 QاK_f� �Z �22ي'f� T��f� Iا_p �8v&أ rk ʁ٢ �5ا ي_اk ابل_k 22ي& Tب� �K_p 7اv& ١ʀ٣x QاK_f� �Z �fȘ� Yر�Cf� �8v&أ

 �fاlf� t8ركk TZ5 rk )بن'ا rcl��Sp ʘت�ر أCk ��1رlpȜ� Yا� ^2 kاR �[Cب ˅˕Tربf� eȗ. �22ي& QxرZ YرClf� ,ي]تت mf˖

˅w2يf �fو�;f� \ �+;�k rركk 8و̂ rk rcl�f� <[p �Zxو̂  

 <cS�x �g"ا5ف المماCالم rم }gR	 ʙمر� ɸʂɾ 5ال+ال� �م_2ا iاSgل T �2اex السmvǙ �مcر5 ^يم� Z1�ر�� م�و̂ m��

Tk Ǜ أǙ>�k ��1ر  �ʘ &ا� أCk mvǙ: ��1رlpȜ� Yا�̟  lpو ب+k ˕ʁʀ 1x2تو�Z_ا�Fاlf� �"ȗ#f� رvǙ>Ț� eȗ. ˄�و� � نمو̂ O[+م

 mv: ex�2� mيت ˅˕ʁ٨ 1x2+و بlp˖ �;ر��f� ]و;f� ��1أ }gR L�;ب e2Slو[ ب[� wpأ Ȗ� ʘ˕ʁʀ 1x2+و بlp˖ ��ClfاS;f� Y5و1ي

 T � �Z2fتري� �lfتو̂l�_f� 5رck }gR ʁ٢٠ �5ا_� �xȗSر� بk ١ʂɾ 5�2_l٢٠١٥ ب iاSf T � Z1تري� kتو̂l�^ 5رclا� بlpȜ� YرCk

 �ux ʘر�k ١ʂ٤ ˄�'�g/f� oxاSتf� <g'k ex1x ر�k ١ʂ٥ ˄�� �Z كل SǙ;f� ʙrkو1يvابǙ?lf� Y5اClf� rk كل �Z ٢٠١٥ iاSf

˅YرClgf وlنf� لkو�R �O[+k و�^ <cS�x �5ر�k اuت�رSp �xȗR

 �<راءˍ˄ Sp r+pت_2 با:تlر�5 &ا3ب�  ˎ�:mvǙ &اgR �3{ مz2 ��راx( مr الم�و:LǙ �ل{ ال�Sيʙ2 نسǙ�مر �Z ال�وBي

� �f?ري+� ١ fرأ9 �;p  ̟�وي  ̂eاk 9�2 5أRب_ا YرClf� 8�lيت ʘ2�Sب }f� LǙ:توk rk )xيتر� z2k }gR ا�lpȜ� YرCk mvǙ:

 eوBțf ~و_f� وlنf� 5ر�lتǙ:� }f� ~1��Ǚ: wpر&, أp ~4f� رkȚ� ˕ʁ٢٠١٤˄ ٢٦ Tر�بf� Tربf� �Z eاlf� 95أ �fاl&� }f� eاlf�

 ˅ʁ٢٠ 1x2+٢٠١٦  ب }f� ٢٠١٤ rǙk �Sا lp Tو Bاf� �Zرب, بǙ: e2Slنو~ kرك� fرب, �f mvǙ;f]تر� �fتو̂ ˜ �5ȚبǙا( ˖pتو̂

� �fتlويل kن/]lf� H/اJر �Ǚ;p Xg��  ̟2�'f� Qتنوfا� باǙlpȜ� YرClf ��gويlتf� �O[+lf� 8Ǚ�lت�� lfا :ʘ`�Ǚ ب�نlا ǙZاFȜبا

� �fتlويل˕ʘ كlا يlSل �ǙClfرc�u eȗ. rk Yل ǙO[+k �fاl&� rk ʁ١٨ �5ا ي_اǙk �kوc+f� w�Ǚ>x �kوc+f� QاK_f� }Ǚf�

 Y5اClgf LǙ:توlf� �Z ʁ٤٨ʂɾ �5ا ي_اk ابل_k ʁ٤٥ʂ٢٠١٤˄ ٢ iاSf ,ربf� �ZاB }f� �[gcتf� ��Ǚ;p˖ �� يت8�l باcf]ا�[gc�

�_��lنا Ck mvǙ;fرlpȜ� Yا� ˖^ا�2R 5أ9  �Z �p ʘǛركSf� }gR 8و�kل �Ȝي'اب� ˅lR Ǜوkا �˕ �kȚر �R t2Sp ~4fاǛȗk �ي'اب�ا�kȗǙ:Ȝ�

� gR{ أ:Ǚا9 �Bتوf� �Z رlتǙ;px ˕eو_Sk m��_�x �[gcتgf eاSZ لc�u ʘ�Rتنوk ويلl� �O[+k ʘوlنgf �kاe ^وي�Op ʘر� &ا3ب

˅mv;gf ˅9˅5 ٢٨ʂ٠ �l�_ب Y2vت;lf� رS;f� }gR ر��W� ox1 ˍر��>ˎ

˅9˅5 oيوgم
 exȚا Tالر�

ɹɷɸɼ
 L:و�م 
*�Sا ال�و̂

ʁ ɩW�ال
 Tالرا� Tالر�

ɹɷɸɻ
 rR ɩW�ال

ʁ `السا� Tالر�
 exȚا Tالر�

ɹɷɸɻ
 iاSال rR ɩW�ال

ʁ ȒاȞا

ʁɾ ٥١٣ ʁ٤ ٥٣١ i˜Ui˜U ٥٥٠ Bا2f� ȕ.ل f� rkتlويل

ʁ١ɾ ٢ʀ٣ ʁ٤ ٣٣٢ ʁ١ ٣٤٢  ٣٤٤ Bاf� ȕرب,

eوBȚ� ɧاl&� ٦٨٥˂٨٣ i˜Ui˜U ٨٦٢˂٨٠ ʁ٤٤٤˂٦٥ ٤ ʁ٢٨

ʁ٢٠ ٨١١˂٤٥ ٦٣ɾ ʁ٣˂٥٣ i˜Ui˜U ٠١٥˂٥٥ Bاf� ȕتlويل

�ȗlSf� T��1x ٥٦٢˂٦١ i˜Ui˜U ٥ʀ˂٤٢٨ ʁ١٤٠˂٤٥ ٤ ʁ٣٦

Sا� rk بgوk ɩV ˄i˜U ʘUǺkتا( �+�gل �S;fوf� ~1]رȁp كاب�تاk* ʘeتو:f� Lتو̂ ʘex�2� ˄52CȞ�

mvالس ��يانا

*]ȗVȜ� رS:˅9˅5٢١ʂ٨

�� � �f;و̂gl:رf�˅9˅5 oو�gk٦٥٥˂٣٢

�lا�_f� mv:Ț� 12Roو�gk٥٠٠˂١

Q٥٢ أ:�و eȗ. رS: ȠR5٢˅9˅أɾʂ٨

Q٥٢ أ:�و eȗ. رS: }p15١٥˅9˅أʂ٥

+f�ʁʀʂ٠تS;f� ȕ ɩWر Ș.ر "v> !ȗو5

٢٠١٥ iاSgf T f�˅9˅5١ʂ١٢رب, Ȟ� mv;gfتو̂

˕UǺkوg7˜بǻيx5˖ mv;f� 8k5΀΀΄Ϳ˅˸˪˦˱ˮ˳˲˦  ˦˧

* �S;fر كlا ȕ ١١ أبريل ٢٠١٥

˕ʁ˖ ��qي� اȞساuم
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2Rت_اgf �kاSf� �;:�Ȟ�ʁ١٠ʂ٠

˕ɧر ال+اSالس ȠR˖ m_يي�الT ɹɷɸɼT م�و̂ ɹɷɸɽ م�و̂
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S;f�١ɾʂ٣١٤ʂ٨ر �f� ȟرب, ^�ل �CC/Ȟا� ˖kر�˕

� �ǻZ2fي� ˖kر�˕l�_f� 5رck١ʂɾ١ʂ٦

� :Sر السmv م_ا5ن� �مؤشر السوق الرئيسيbر*

مصرف الانماء مؤشر السوق الرئيسي

يناير ٢٠١٣ أبريل٢٠١٣يناير ٢٠١٥ أكتوبر ٢٠١٣ يناير ٢٠١٤ أبريل ٢٠١٤ أكتوبر ٢٠١٤أبريل ٢٠١٥
  ٨٠ 

  ١٠٠ 

  ١٢٠ 

  ١٤٠ 

  ١٦٠ 

  ١٨٠ 

  ٢٠٠ 

  ٢٢٠ 

eكاب�تا ȁpر[f� ~1وS;f� ل�g+� ʘex�2� ˄52CȞ�

�مD/g ال�وBي

��Bتوf�ˍ��Ȃˎ

˕˅9˅5˖ Y2vت;Ȟ� رS;f�٢٨ʂ٠

ɩWتf�ʁ٢ʀ

��1ان'اo 5ا~

DipanjanRay@FransiCapital.com.sa

+ʀ٢٨٢٦٨٦١ ١١ ٦٦

�2�R ال8�8S &و1

AJawdat@FransiCapital.com.sa

+ʀ٢٨٢٦٨٥٦ ١١ ٦٦



� CZȜ�xا*ا� �4Ȟكوf� ȕ �5ت_رير�fx�;Ȟ� �ȗ.�x ʘ�kاvf� i�2/ت:Ȗ� IxȂ ȟ� Qر&وf� }&ير
� rk ^�ل C.رk ��S;fوf� ~1]رȁp كاب�تاȂ �u eك

(١ʌʌ٣-٥٣ɾ˖ m^5 D�.ǻب ��fاȞ� ]و;f� ���u ٢ �+[B

��Jا5 الSمh �ال�وBيا

� mv;gf أS: rk ȠRر �f� ȕ mv;f;و[ بن;�� ʁ١٠ أx أك#ر˅f1اSf� �l�_gf اp2ير_� oوcا يk2نR mv;f� ��ȃل بg+Ȟ� Ȍشراء˄ يو

� mv;gf أȠR أx أ^ل بن;�� S: rk ʁ١٠ر �f� ȕ mv;f;و[˅f1اSf� �l�_gf اp2ير_� oوcا يk2نR mv;fبا Mت]ا*Ȗل باg+Ȟ� Ȍيو ˄M]ا�ا*

� mv;gf أ^ل بن;�� ʁ١٠ أx أك#ر S: rkر �f� mv;f;ا�f� ȕ 2;و[˅f1اSf� �l�_gf اp2ير_� oوcا يk2نR mv;f� Tل ب��g+Ȟ� Ȍيو ˄Tي�

Kp rR Ǜا[ �fتCن�\ �vf 12+Ȟا˅ تا �̂k Ǜ �ɩW���KWتنا f� mv:țfت� يKرأ v�gRا  rlF �S^و�f� ��˄ أ:ȃf� mvكاS&راȞا  +�
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� CZȜ�xا*ا� �4Ȟكوf� ȕ �5ت_رير�fx�;Ȟ� �ȗ.�x ʘ�kاvf� i�2/ت:Ȗ� IxȂ ȟ� Qر&وf� }&ير
� rk ^�ل C.رk ��S;fوf� ~1]رȁp كاب�تاȂ �u eك

(١ʌʌ٣-٥٣ɾ˖ m^5 D�.ǻب ��fاȞ� ]و;f� ���u ٤ �+[B

�ا.ȗء اȞسؤxلي

 ʘ!ب+اȚ� ʘ�JاǙ:وf� ʘeوBȚ� �5�1� ʘ�� k2/fا� ��fنوǙ:Ȗ� aت#lا5يCC/تk ��ل Ȃك� �SǙ;fوf� ~1]رȁp كاب�تاȂ ʘeك� �:Ǚت#lا5ي  ̂rk ت_ريرf� �4u 1�2ǙR� mǙ�

˅��fاȞ� اv^�5xأ xأ˜x ت_ريرf� �4u ل+k �� باȃfك^ȗR �Sتابf� اvكتȂ xأ eكاب�تا ȁpر[f� ~1وS;f� �k2.xا� �f+اɪkȚ� PZ˅ يrcl أo يcوȃf oك

 ��cاv�gR eا كgSlوkاȖ� �Ǚ'ي Ȗ ɧتاfباx ʘ�glتck xأ �_�^1 �يSتf� �4Ǚu 2Ǚlت_رير gSȞ� ȠRوkا� �Ȟتا*� ǙlSgfوf�x iت� Spت_2 ب#_تvاcfx ʘننا Ǚvk2_p Ȗا كgSlوkا

 �4u ȕ �� �gSȞوǙkا� Ȟ� ��5Ș�xتlGن+B xأ eاlكت� xأ �^1 xأ �f�2R ȠǙR eوSي Ȗ oأ �Wين�x ʘǛ � lF Ȗxنا*�Ȉ Ȗ ʘrǙlGp xأ i2_p Ȗ ʘwǙ�gRx ˅�Ǚ_�^1 xأ �Ǚgkاcتk

�fت_رير˅

 ]�5xأ~ أ Tب� xأ ��ȃf Ǜ �و7يȖ ˅D/> ~Ț wS يSتf� �4u Ǻت_رير R1و� أR xرFا xأ w&تاp� �1اRب� ,l;ي Ȗx ʘL_Z �kاSf� ��f� �4u 1�2R� mت_رير VȚر�gSȞ� Eوkا

 ʘɪSk ɧاk TFx xأ ʘ�12+k �mf ʘǛ يتf� �4u D�C. mت_رير m�ȗ�f أY�2u �:ت#lا5ي � �Ǚ;Ȟت#lر˅ �+2ي�2S��Kf 5اl#تǙ:Ȗ� �lو��k 5ت�اRȖ� ȕ ت_ريرf� 4.�ي mf ˅��fاk

� �Ȟ/اJر �ȞرVوب�ʘ أx �*ت�ا&ا� أ~ <k D/Ǚتf� �4vf �_gت_رير˅ �نȂ ,Cك� �SǙ;fوf� ~1]رȁp كاب�تاe ب?�2Ǚ أ~ Ǚ;kت#lر k+تlل أo يǙ>5� �gKا1 &51 xأ

� l�ȗkxتvا Ȟت�gKا�k˜wت�gKا�vا˅ �تrlG أ~ �و�Bا� �:Ǚت#lا5ي� kتlGن� f� ȕت_رير �fاȞ� ]�5xȚ� ȕ 5اl#تǙ:Ȗ� eر�5 *و_f� 3ا/�� z2f ɧاkx ��Ǚ:ا+k ʘ�pوpا^

˅�S �Ȟ/اJر Sf�xو��Ȟ� 2تو̂

 2^ ˅wب `gSا يk xأ w�� f� �4u rRت_رير أx أ~ k rk+تويا'��rR ʘ أ~ .;اp �5ا_�KȞ� �lOpȚ�x ɪpو�_f� ɧاl&ب� ʘ�fx�;k ɩV eكاب�تا ȁpر[f� ~1وS;f� ��Ȃ oك

�˅ �f�x ��5Ș� T�l& oت_2ير�� �ȞتlGن� f� ȕت_رير �SتȠR 2l 5أ~ Ȃك� �S;fو1~ f1اSf� �l�_f� ��_2ير�x ��fاȞ� �Sا � باfتو̂Bا/f� ��g�_ت;Ȟ� �Sا �ت+_` �fتو̂ Ȗ

 ʘ��fاȞ� ]�5xȚ� �l�^ ˅��g�_ت;Ȟ� (نتا�f� �5xȏfبا <cSي Ȗ 5اl#ت:� ~Ț ȒاȞ� ��1Ț� o� ˅5اS>� ox1 ɩWت� oأ rclت� يf�x ʘت_ريرf� 1�2R� 0بتا5ي eكاب�تا ȁpر[f�

 TG/ي oأ rclي ʘǛ � �Ȗ:ت#lاɨS[f� 5˅ أيGاl�^ rk أ^ل �l�^ رl#ت;Ȟ� T&ǻ;ي oل أlت+Ȟ� rk ˅H[/ن� xأ T[��ر oأ rclي ʘاv�ȗlR xا أu5اS:أ xأ ʘاvنk 2.لf� xأ

 Ȗ ˅��fاk �^5x rk 2.لf� xر أS: xأ �l�  ̂ȕ �ɩك� ��ɩW� ȟ� �ȗlSf� YȈ 5اS:أ ȕ ɩWتf� ~1ي� oأ rclي ˅��fاȞ� ]�5xȚ� ȕ 5اl#تǙ:Ȗ� ȠR iوǙ:5 ȟ� 5اl#تǙ:Ȗ�

 wنk 0;p xت_رير أf� �4u Tو7ي�� Ȃ rkك� �S;fوf� ~1]رȁp كاب�تاȖ ˅e ي'و7 �K/f� �_Zو�Ȟ� ȠR eوC+f� ox1 wنk ��8&أ~ أ xت_رير أf� �4u %تاp� �1اRب� ,l;ي

 i�8تfȖ�x TنȞ� �4u ل#lب �˅Ǜ ي'� Ț� ȠR</اk A;تf� �lgت_رير أo يcوpو� ȠR �51ي اpوpا  ̂Qنوlk wSو7ي� oوcي oأ rclȞ� rk $�* �� �Sfرب�� �S;fو1يcglȞ� %5ا.

˅�k#ل f� t4u_�و1˅ با:تf� �4u iȗت_ريرʘ يو�Ȟ� `Z;تfȖ� ȠR mgتi�8 باf_�وf� 1;اب_

 �� الSر�يcgمȞا ɸɸɻɹɽ Eالر�ا ʘɹɺɻɼɻ ˄2ق �ر�x2qB ʘɸɷɸɷɹɺɸɹɸɾ ~5ا'� h': ʙ�� م+�1x2 اȞسؤxليbشر ʘeا�ا�يb و1~ ال]رنسيSالس

.(ɸʌʌɼɺ-ɺɾ˖ m^5 Dي.ǻمو&� ال� �� ȚنOم� uي�� السوق اȞالي� السSو�1SFا.x �C.مر �bشر ˅E8 الرئيسي ˝ الر�اbرȞا ʘ�السSو�1




