
 
 

 
 

 مجموعة سامبا المالية

5102نتائج الربع الرابع  -تقرير إلحاقي   

  ريال 30 شهر 05خلال السعر المستهدف                                                                 الشراء

 نمو القروض يرفع معدل القروض إلى الودائع
عند دخل الصافي  جاء 6ريال 16.5سهم الربحية حيث بلغت  ،5102أعلنت مجموعة سامبا المالية عن نتائج الربع الرابع من العام 

أقل من تقديراتنا البالغة يأتي مليار ريال و 0650 الذي كان يشير إلى بلوغهمتوسط توقعات المحللين ليتفوق على  ،مليار ريال 0653
 0608 التي كانت تشير إلى بلوغهتقديراتنا  متماشيا معمليار ريال،  0609بلغ صافي دخل العمولات الخاصة  6ريال مليار 0633

هاية الربع نفي  ريال مليار 072 مستوىبلوغها  مقابل مليار ريال 070إلى  نحن قلقون حيال تراجع مستوى الودائعمليار ريال6 
نهاية شهر  % في7267دفع بمعدل القروض إلى الودائع إلى مستوى  مصحوباً بهذا الانخفاض نمو الإقراضأن  ، إلاالثالث

وضغط بشكل جميع البنوك على ألقى بظلاله  تراجع السيولةوضع يمكننا القول بأن 6 سبتمبر% في نهاية شهر 7568ديسمبر مقابل 
لسعر وعلى ا .510على تقديراتنا لعام  نبقيقت الراهن، في الوئتمان لديها6 نظراً لجودة الاعلى مستويات الودائع  خاص

الأرباح  و المصاريف التشغيليةب فيما يتعلقالتقارير المفصلة عن  إعلان الشركةننتظر  حيث أنناريال  30المستهدف للسهم عند 
 6غير التشغيلية

 %7267ارتفاع معدل القروض إلى الودائع إلى 
 0609ق و بنفس الفترة من العام الماضي، حيث بلغ مقارنة بالربع السابيذكر أي تغيير صافي دخل العمولات الخاصة لم يشهد 

 فيف أثرتخساعد في  ضمن المرجح أن نمو القرو6 ريال مليار 0608ه غكانت تشير إلى بلو مليار ريال مقارباً لتقديراتنا التي
زاد صافي القروض بمقدار  في نهاية السنة6دفعها من المتوقع أن يكون البنك قد التي والودائع قصيرة الأجل الناتجة عن تكاليف ال

مقارنة  ريال مليار 070، في حين انخفضت الودائع لتصل إلى مليار ريال 031مليار ريال مقارنة بالربع السابق ليصل إلى  567
% في نهاية الربع 7267 ليصل إلىودائع النتيجة لذلك، ارتفع معدل القروض إلى  مليار ريال في الربع السابق6 072بمستوى 

من مستوى الأخرى  لبنوكامعدلات  قربقلق في ظل  % في نهاية الربع الثالث6 لا يشكل هذا المستوى مصدر7568الرابع مقابل 
القدرة على التوسع في الاقراض في الوقت الذي  حيثالحالي ميزة تنافسية من  معدل سامبايقدم أن  المحتملنه من إبل  ،81%

 الطلب على الائتمان6وترتفع فيه معدلات الفائدة 

 الإيرادات الأخرى عند أقل مستوى خلال السنة
ارتفاع طفيف بمليون ريال،  26.أقل مستوى للإيرادات الأخرى عند  تسجلالمالية سامبا  مجموعة يظهر من النظرة الأولى أن

الاستثمارات  لخأن د تشير تقديراتنا إلى% مقارنة بالربع السابق6 09وانخفاض بنسبة  عن الفترة المماثلة من العام الماضي
 6تعرضا للضغط خلال هذا الربعودخل الرسوم قد بالقيمة العادلة في قائمة الدخل المسجلة 

 نمو الاستثمارات على أساس ربعي
، مليار ريال 967.مقارنة بالربع السابق لتبلغ ريال مليار  666في القطاع، شهدت استثمارات سامبا زيادة بمقدار  ما هو سائدبعكس 

السندات الحكومية طويلة الأجل التي تم اصدارها خلال  استثمارات البنك في سبببكان لارتفاع ا هذاتشير تقديراتنا إلى أن  حيث
 6الاستثمارات تراجع من الأخرى البنوك فيه عانت الذي الوقت في6 5102الربع الرابع من العام 

 .510أفضل للبنوك خلال عام  تمركز
 ،جيدةاستثمارية فرصة حيث يعتبر  ،.510عام ل تقديراتنا مللمج مرة 1691يبلغ عند مكرر قيمة دفترية سهم سامبا  يتداول

 القطاعات الأخرى ضمن بعبأن قطاع البنوك سيتأثر بشكل أقل رؤيتنا  في ظل %.وزيعات أرباح يبلغ عائد تإلى  بالإضافة
ريال  30 يبلغمستهدف سعر ب توصيتنا بالشراء، نبقي علىنتائج معقولة6  ليحقق .510عام خلال  سعار النفطلأ توقعمالنخفاض لابا

 6للسهم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 يةالأساس المالية البيانات

*
2017 

*
2016 **2015 

 

 ديسمبر )مليون ريال(  12السنة المالية تنتهي في  1024

 
 صافي دخل العمولات الخاصة 4,593 4,663** 5,073 5,417

 مخصصات لخسائر الائتمان 141 335 489 654

 صافي الفائدةهامش  %2.2 %2.1 %2.2  %2.3

 اليف إلى الإيراداتنسبة التك %30.2 %28.3 %27.6  %27.2

 نسبة تغطية الديون المشكوك في تحصيلها %161 %122 %112 %108

 متوسط العائد على الأصول %2.4 %2.4 %2.4  %2.4

 متوسط العائد على حقوق الملكية %13.6 %13.3 %13.2 %12.6

 معدل كفاية رأس المال %19.9 %19.1 %18.7 %18.9

 حية السهم )ريال(رب 2.50 2.61** 2.82 2.91

 أرباح السهم الموزعة 1.12 0.90** 1.10 1.20

 القيمة الدفترية للسهم 32.32 20.56 22.24 23.96

x6.6 x6.8 x7.2 x7.6 السعر / الأرباح 

x0.8 x0.9 x0.9 x1.0 السعر / القيمة الدفترية 

.510 -يناير -52  

 

 منصور العماري
mansour.a.alammari@riyadcapital.com 

+966-11-203-6815 

 

 محمد فيصل بوترك
muhammed.faisal@riyadcapital.com 

+966-11-203-6807 
 

الرياض المالية تعمل بموجب ترخيص هيئة السوق  شركة

(17171-37المالية السعودية )رقم   

 إجمالي العوائد المتوقعة

 .510 -يناير-25السعر في  ريال 08685

 العائد المتوقع لسعر السهم 667.%

 الأرباح الموزعة عائد %268

 إجمالي العوائد المتوقعة %7162
 

 بيانات السوق

ريال  30611/07622 ً  25أعلى/أدنى سعر خلال    أسبوعا

 القيمة السوقية 38,011 مليون ريال

 الأسهم المتداولة 50111 مليون

 الأسهم المتاحة للتداول )الأسهم الحرة( %2163

000766519 
 05متوسط حجم التداول اليومي )

 شهرا بالآلاف(

 الوزن في المؤشر العام السعودي .%2.9

1090.SE  يترزرورمز الشركة في 

SAMBA AB رمز الشركة في بلومبيرغ 
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Samba TASI Series3  

 المصدر: بلومبيرغ
 

المصارف  مؤشر

ةماليو الخدمات ال  

مؤشر تداول 

 العام

مجموعة 

 سامبا المالية
 

 .510 -يناير-52 08685 50610 130213

 إجمالي التغير

 شهور . (%3061) (%6160) (%3.63)

 سنة (%23.1) (%33.6) (%5960)

(5762)%  ( 3268%  سنتان (%0863) (

 

 المعلنة  المتوقعة
 1022لعام  الرابعالربع 

 )مليون ريال(

 مولات الخاصةي دخل العصاف 1,189 1,180
 الدخل التشغيلي 1,843 1,970
 صافي الدخل  1,232 1,334

 المحفظة الإقراضية 129,819 127,971
 الودائع 171,396 179,898

 

 أرقام أولية معلنة **

 

 متوقعة *

 

mailto:muhammed.faisal@riyadcapital.com
mailto:muhammed.faisal@riyadcapital.com


  

 

 ةهيئ ، و المرخص لها بموجب نظام2929100101السجل التجاري رقم  بموجب هي شركة سعودية ذات مسئولية محدودة، و المالية الرياض 

 الموقع6  السعودية العربية - المملكة ،الرياض سنتر، البرستيج عمارة التخصصي، شارع فيومقرها ، 93939-03 ، ترخيص رقم يةالمال سوقال

  www.riyadcapital.com الإلكتروني

 

 السهم تصنيف

 مُصنّف غير بيع احتفاظ شراء قوي شراء

 المتوقعة الإيرادات ماليإج

 ≥ 25% 

 المتوقعة الإيرادات إجمالي

≥ 15% 

 المتوقعة الإيرادات إجمالي

< 15% 
 مقيد/ المراجعة تحت فيه مبالغ سعر

 

 research@riyadcapital.comلإبداء أي ملحوظات على أي من تقاريرنا، نرجو التواصل من خلال : 

 

 بيان إخلاء المسؤولية

 الواردة الوقائع أن لضمان العناية المعقولة كل اتخذت حين في6 بها موثوق بأنه يعتقد مختلفة عامة مصادر من نية بحسن التقرير هذا في الواردة المعلومات جمع تم

 البيانات دقة تضمن لا المالية الرياض فأن ذلك ومع عادلة ومعقولة، هي الوثيقة هذه في الواردة والتنبؤات والآراء التوقعات وأن دقيقة هي التقرير هذا في

 ليس، التقرير هذا6 خطأ أي من خالية أو كاملة هي التقرير هذا في الواردة المعلومات تتعهد أن لا المالية الرياض الخصوص، وجه وعلى ، المقدمة والمعلومات

 اكتمال و/أو ، و/أو عدالة دقة، على الاعتماد عدم يجب فإنه عليه، وبناء6 مالية أوراق أية لشراء عرض تقديم أو عرض للبيع أنه، على يفسر أن به المقصود وليس

 لن محتوياته، و أو التقرير لهذا استخدام أي عن ناجمة خسارة أي عن التزام أي تقبل ولا مسؤوليتها تخلي المالية الرياض6 التقرير هذا يحتوي عليها التي المعلومات

 هذا محتويات عن الأحوال من أي حال في مسؤولين موظفين و ومسؤولين، ، مدراء من المالية الرياض منسوبي من أي يكون ولن مسؤولة المالية الرياض تكون

 إليها المشار الأخرى الأصول أو المالية الأوراق في لهم استثمارات يكون قد أو عملائها التابعة الشركات من أكثر أو احد أو موظفيها أو المالية الرياض6 التقرير

 التقرير هذا في

 دون للتغيير عرضة فهي فقط وبالتالي التقرير هذا تاريخ في كما المالية الرياض لشركة الحالية الآراء تمثل التقرير هذا في الواردة والتوقعات والتنبؤات الآراء

 في ورد ما و التقرير، هذا في واردة عاتالتوق أو أو التنبؤات آراء أية مع متسقة تكون سوف المستقبلية الأحداث أو النتائج بأن ضمان أي هنالك ليس6 إشعار

 أو والنتائج منها التحقق يتم لم التي والافتراضات التأكد وعدم المخاطر لبعض والتوقعات تخضع والتنبؤات الآراء، هذه أن كما6 فقط محتملة نتيجة يمثل التقرير

 بشكل كلي تختلف قد المستقبل في الفعلية الأحداث

 للأداء مؤشرا ليس بالضرورة السابق الأداء6 بالتغييرات تتأثر أو/  و تتقلب قد التقرير هذا في إليها المشار الاستثمارات من أي، من الدخل أو لأي، القيمة

 الأصل في المستثمر المبلغ من أقل ناتج على يحصلوا أن للمستثمرين يمكن لذلك، وفقا6 المستقبلي

 في مشورة تقديم التقرير لا يقصد بهذا فإنه ولذلك،6 معين مستثمر لأي المخاطرة ومستوى ، وأهداف ، ظروف ريعتب ولا عام طابع ذات معلومات يقدم التقرير هذا

 قرار أي اتخاذ قبل6  بالقارئ الخاصة أو الاحتياجات/و الخاصة الاستثمارية الأهداف أو/و الخاص المالي الوضع الاعتبار بعين يأخذ ولا الاستثمار مجال

الضرورة  حسب آخرين مستشارين أي أو/و والقانونية المالية المجالات في ذوي الخبرة من المستقلة المشورة على الحصول القارئ على جبي الاستثمار بخصوص

  نظرا لان الاستثمار في هذا النوع من الأوراق المالية قد لا يكون ملائما لجميع الأشخاص6

 الطبع حقوق ولوائح بموجب القواعد محمية فيه الواردة والتوقعات والتنبؤات الآراء و المعلومات وجميع زئيا،ج أو كليا البحثي، التقرير هذا توزيع أو نسخ يحق لا

 والنشر

 


