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ɹɷɸɼ hا�ر� ɸʀ | ɹɷɸɼ exȚا Tر�gل �^Q�K اȖسمنت السSو1~ ˛ الن��ئ) اxȚلي

� اسمنت نجرانbشر

 Lوس�م }gRx ن���S �و̂ }gR ,الر� �Z�B وق[� ˄ɹɷɸɼ exȚا Tئ) الر���ن }gR ر�Oن
�ʙ نس�مر �Z ال�وBي� ˎ<را�ˍ�S ال�و̂

 oمن  ن'راǙاس �� ˖مg� rومUǺ˕˄ أgRن  Ȃك�S �ن� ȠRx م�وسLǙ ال�و̂�S �و̂ ȠR ɹɷɸɼ exȚا T�5, الر� ȕ�B وق[�

 rRx ʁ٧١ e2Sبم ȒاȞا iاSال rما"ل مȞا Tالرب rǙR ر˅س˅ ˖نمو oيوg٩٢ م �ǙB rǙRاȕ رب, لgربT اexȚ مr الSاi ال+اɧ ب_يم

 ȠRأ ɨيWǙ?ا� الرب, الت& ʘاGأي ˅ʁ١ɿ دx2+ب �Sا Sا�نا ȠRx متوسLǙ التو̂ �و̂ ȠR dلتت]و[ ب4ل ˕ʁ٤٤ e2Sاب` بمǙالس Tالرب

ʘTǙ بينما &ا� الرب, ^بل ال]وا�x 2Ǚالȏا�� xال8كا�  � .eȗǙ الربT كان  أȠR ب+x2د rR ʁɽ اȞتو̂RباȞا �ʙTǙ الcميا مrǙ اȞتو̂

 ȠR ʁ١٩x ʁد ١٤x2+ب TǙ xاȖسǙتx aȗvاǙ[JȖا� ˖x ˕EBITDAالرب, ^بل ال]وا�x 2Ǚالȏا�� xال8كا� ˖EBIT˕ أȠR مr اȞتو̂

 Tار البيSǙأس Qا[�Sا� كاo نتي'� �ما Ȗر �]و[ اȚدا� ȠR التو̂ oأ T �ʘ ل4لd نتو̂g*رȞا t4u ȕ دا�Țل اǙيBا[��توافǙر  Ȗ ˅ɧواǙالت

 i2R ȟ� ��gSي` �دار� الȃك� ȠR النتا�) اxȚلي ɩǙ?أمرا �ي'ابيا˅ ي tتبرSو ما نux ˕ɪببǙالس rم HSب xام@ ˖أvال Qا[�أȖ xر

� اȜنتا% [gc� Qا[�� بينما ��"ر� نتا�) الربT الرابT ٢٠١٤ بارS&راȞم+ل ا Tالرب eȗ. رر�cمت ɩاري\ غCم ~Ț ��+مل الȃك

نتي'� Ȗستɩاد الgcنcر˅ 

 rJ oيوg١ مʂ٢ �RباȞا ��]وق ا1Țا� .eȗ الi�S اȒ�Ȟ˄ بWg  الcميا 2S� ɧ�+ال i�Sال eȗ. 1ا�Țمرا5 ^و� ا�Ǚاس T ن�و̂

 ʁد ٢٠x2+الساب` ب Tالرب rRx ʁبما ي_ار� ٧٩ ȒاȞا iاSال rما"ل مȞا Tالرب rR بنمو ʘ٢٠١٥ exȚا Tالرب eȗ.  سمنȖا rم

 rم ȠRأ oكا oاسمن  ن'را z2ل �RباȞا �˖م_ابل نمو لg_طاQ كcل .eȗ ن]س ال]ǻا� ب+x2د ʘ˕ʁ١٠x ʁ١٢ أ~ أo نمو الcميا

 �الن_ȕ D اȞساكx rمتطgبا� البني� الت+تي� xال'vود ال+cومي  ̟�ا�م  ̂�gالط �النمو ȞتوسL ال_طاQ˅ أيGاȖ ʘ 7ال  أmu م+]8ا

 ʘ˕ȒاȞا iاSال rR ʁɽ دx2+ب ɧال+ا iاSال eȗ. نموا T نتو̂ SȞال'تvا˕ مما يمن, م'اȖ لنمو الcميا� ȠR مستوz ال_طاQ كcل̟ 

� بمe2S نمو سنو~ مرك� ي_ار� RباȞا ��ستمر ^و� مبيSا� اسمن  ن'راeȗ. o الSاi ٢٠١٥ ˖نمو ȕ الcميا oأ T بالتاɧ نتو̂

˅˕٢٠١ɽ ȟ� ٢٠١٤ rم �Sا eȗ. ʁ١٤ ف�ǻ التو̂

 L/ا� الǙ?ن� eماRال#ال$ ٢٠١٣  ا TǙالرب ȕ �شرا�ˍ˄ أكمg  الȃك  ˎ�ǙيBو�ال ȕ مر�Ǚنس ʙhم�cم ɩǙV mǙ_يي�ان ال x2Ǚ��

�]T ب4لd الطا^� اȖنتا&ي� ب+x2د ʁ٧٢ لتCل اȟ ما ي_ار� ٥ ǻل Ǜ �بXg rJ ɽʂ٥٠٠ كgنcر يوميا �اȖنتا&�Ǚ ال#الǙ$ بطا^� انتا&ي

 rcتم� rل �ود لL/g اȖنتا&� ال#ال$ يSن� 3لd اo الȃك �/CيD الو̂ �o� ʘǛ رفH ارامcو السSودي ˅R Ǜموما مgيوrJ o سنويا

 Qxȃم oوcي oي'� ا ʘبياgǙتبر امرا سSود ي �/CيD الو̂ Hرف oا ɪ* ȕ ˅�2ال'2ي �مr اȖسǙتeȗW الcامل لgطا^� اȖنتا&ي

�را&T سSر  2Sود˅ ب �?Wيل &��8 لgطا^� اȖنتا&ي� ال'2ي�2 بالرغm مr ن_D الو̂ ȠR Ǜ استeȗW الطا^� ال+راري� اȞ]_ود� ^ادرا

�_2يرا�نا  ɩǙ?� ʘʁد ٣x2+ود~ بSǙمن  السǙسȖا Qطا  ̂Ȃم� T&را�x ʁد ٢x2+ب w/اري�سmvǙ ن'راo من4 ب2اي� الSاx i*ت{ 

 oن'را mvس ex2ا� mيت wود�˕ أن_[Ȟا ��م  اȖست]اد� مr مQxȃ استeȗW الطا^� ال+راري eا* ȕ �SبيJ يلW?�  ̟٢٠١٥ iاSgل

eȗ. T ن]س ال]�ǻ لcل مr ^طاQ اȖسǙمن   T لSgاi ٢٠١٥  بم_2Ǚار ١٢ʂ٩ مر� م_ابل مcرر رب+ي� متو̂ � متو̂Ǚرر رب+يǙcبم

 ١٣ʂافري_يا بم_2ار ٤ LسxȖا ]ȃال exدx �'يg/ال oxاSس التg'م exد ȕ �vابǙ?Ȟا �السSǙود~ بم_2ار ١٣ʂ٢ مر� xالȃكا

 ȟا ��_ييm غɩ مcتمل N ȕل نمو اȖربا( نتي' tتبرSو ما نux ʘ١٣ مر�ʂبم_2ار ٧ ��Ǚ>وا[ الناǙسȖا ȕ �vابǙ?Ȟا �مر� xالȃكا

 Y2vستȞرنا اSǙس ɩW� oxا�ˍ دȂ �˅ ȠR الSموʘi نسǙتمر ȕ التوBي� لسmvǙ ن'راȠR o اسǙاسˎ RباȞا �ار�]اm'* Q الcميا

ب_يم� ٣٣ʂ٠ ر˅س˅

5�]�Q السmvǙ˄ نSت_2 Ȗ Ǜ يت *�Z w"x2نw �مrc ان �?8Z�* hcǙا �و̂x $&� ال#�ل��نȖ L/gو1 ل �/CيD الو̂ m��3ا م� 

 rcل ʘ$نتا&� ال#الȖا LǙ/gل DC/Ȟود ا � ستسǙتمر ȕ الت]اEx مȂ Tك� ارامcو السSǙودي� مr ا&ل ��مɪǙ الو̂Ǚكȃال oا

˅ȕ Ǜ *اe ^رر� Ȃك� ارامcو  تا x̂ ]رWتǙال+ل ال'4ر~ سيس oف� ɧبالتاx لcك Qمل ال_طاǙ?� �ود uو ^Gي امر �/CيD الو̂

 i2R Eاǻباف ʘنا�Ǜ لت_2يرا ود لgطا^� اȖنتا&ي� ال'2ي�2 فانw سǙيGي\ ^يم� &وuري� لgسx ʙmvǙف_Ǚا �/CيD الو̂ �السSǙودي

� ˖ما ي_ار� مr ʁɽ٠ اȟ ʁɽ٥ لLǙ/g اȖنتا&� ال#ال$ gWتǙسȞا ɩغ ��GيǙ\ الطا^� اȖنتا&ي oا rcيم ʘ�*x2Ǚ! أمǙور &وuري

˅˕Y2vستȞر اSالس rم ʁ١٣ ر˅س˅ ˖ما ي_ار� ٤٠ʂد ٠x2+ب mvسgل �xب+x2د ʁ٢٥ مr ا&ماɧ الطا^� اȖنتا&ي�˕ ^يم

mvالس ��ي�ن�

*]ȗغȜر اS٢٧ر˅س˅سʂ٤

�ي � السو̂gر˅س˅الرسم oيوg٤م˂ɽ٥ɿ

�١٧٠مgيو2Roد اȚسmv ال_ا�م

Q٥٢ أسبو eȗ. رSس ȠR٣ر˅س˅أɿʂ٠

Q٥٢ أسبو eȗ. رS٢٤ر˅س˅أدن{ سʂ٧

-ʁ٥ʂɽالتȕ ɩW السSر Ș.ر "v> !ȗور

٢٠١٥ iاSgل T ٢ʂ١٢ر˅س˅الرب, لgسmv اȞتو̂

˕Uومبرg7˜بǻيxر˖ mvرم8 الس΂ͿͿ΁˅˸˪˳˦˯˷˦˳ ˦ ˧

* السSر كما ١ɿ ȕ ابريل ٢٠١٥˅

اسمنت نجران مؤشر السوق الرئيسي
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ex2ا�ا2CȞر˄ 

�مD/g ال�وBي

�ˎȂا�ˍالتوBي

٣٣ʂ٠السSر اȞستY2v ˖ر˅س˅˕

ɩWالتʁ٢٠

���1نج�ن 5ا~

DipanjanRay@FransiCapital.com.sa

+٩ɽɽ ٢ ١١ɿ٢ɽɿɽ١

�2�R ال8�8S &و1

AJawdat@FransiCapital.com.sa

+٩ɽɽ ٢ ١١ɿ٢ɽɿ٥ɽ

˕ʁ˖ ��ني� اȞس�uم

ɽɿʂɿال'مvور

aالبرا wgب2 الR 2١٣.ال2 م+مʂ١

R١٢ʂ٤ب2 الR wgب2 ال8SيB 8ال, الرا&+�

ȗSابال oطاgس T٥م+م2 مانʂ٧

ex2ا�ا2CȞر˄ 

	mu النس�

T ɹɷɸɼT م�و̂ ɹɷɸɽ م�و̂

(x˖ �١٢ʂ٩١١ʂ٩مcرر الرب+ي

* ˪˻˜˪˧ˮ˹˩˦ ررc١٠مʂɿ١٠ʂ٢

 ˕ʁ˖ mvر السSس ȟ� Q7وȞا�2 الرب, اR٣ʂɽ٤ʂɽ

��+gيل السSود~ ال]رنȁ كابيتاʘe * ^يم� الȃك� اȟ الرب, ^بل Ȏيب� ال2.ل xال8كا� xاȖستx aȗvاJȜ]ا� *س� اCȞادر اȞتا* ʘ�ا2CȞر˄ الȃك

� سSر السmv م_�5ن� �مؤشر السوق الرئيسيbر*

مgيون 5˅9˅
 exȚا Tالر�

 ɹɷɸɼ
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 exȚا Tالر�
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ʁ ɩW�ال
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** �ɽ٩ɽʁ٧٩ ٠٣٩ʁ٢٠˂١  ١٧٧ʁɽi˜U i˜U˂١ ٢٤٥˂١ كمي� اȞبيSا

� ١ɽ٤i˜U ٢١٩i˜U ٢٥٠i˜U ٢٤٧i˜U i˜UاȞبيSا

٩٠ʁ٧٧٧٥ʁ١١٣ ١ɽ٠١٠١ʁ٥ɿi˜U i˜Uا&ماɧ الرب,

***˕T ١٠٧ʁ٢٩٩٠ʁ٥٣ EBITDA١٣ɿ١٢١ʁ١٤i˜U i˜U ˖متو̂

EBITDA @امui˜U ʁ٤٩i˜U i˜U ʁ٤٩ʁ٥٥

EBIT١٠٥ɿɿʁ١٩ɿ٥ʁ٢٤٧٤ʁ٤١ɽ٢ʁ٧٠

ȕ�Bʀɹɾɿʁɸɿɾɿʁɸɿɽɻʁɻɻɼɻʁɾɸ الر�,

بالألف طن،  ***EBITDA˄ الرب, ^بل Ȏيب� ال2.ل xال8كا� xاȖستx aȗvاJȜ]ا� *س� اCȞادر اȞتا*�i˜U ʘ˄ غɩ متا( المبيعات  Sا� مr بgومبرʘU ** كمية  � السSود~ ال]رنȁ كابيتاʘe *متوسL التو̂ȗيg+� ʘ�ا2CȞر˄ الȃك
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��5�J الSمh ��ل�وBي�

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR مr سSر السȕ mv السو[ بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر˅ oوcن2ما يR mvا� السȃل بg+Ȟا Ȍشرا�˄ يو

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR أx أ^ل بنسب� ʁ١٠ مr سSر السȕ mv السو[˅ oوcن2ما يR mvبالس Mت]ا*Ȗل باg+Ȟا Ȍيو ˄M�[�*ا

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أ^ل بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر مr سSر السmv السا�ȕ 2 السو[˅ oوcن2ما يR mvالس Tل ببيg+Ȟا Ȍيو ˄Tي�

rR Ǜ نطا[ التCني\ اȞ+2د لvا˅ تا Ǜ م̂� �Wطيتنا لțسmv الت� يطرأ gRيvا �ɩWا rمF �S^الوا ��˄ أسmv الȃكاS&راȞت ا+�
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معلومات الاتصال

^سm اx !�+�ȚاȞ?و�5 

Research&Advisory@FransiCapital.com.sa

 e��ي��b و1~ ال]رنسيSالس

 e�C�Ȗ8 اbمر

ɿ٩٩٩٩ ١٢٥ ٠٠

T اȜلxǻcن� اȞو̂

www.sfc.sa

˅i˅i˅3 e��ي��b و1~ ال]رنسيSالس �bشر

ʘ١١٤٢ɽ Eالريا ʘ٢٣٤٥٤ 2بري ]x2نB ʘ١٠١٠٢٣ʌ٢١٧ m^ار~ ر'�س'ل 

Eالريا ˞ ȁرك8 الر�يȞا ʘ�� الSربي� السSوديcgمȞا

˕ɸʌʌɼɺ-ɺɾ˖ m^5 Dي.ǻ� �� مu h�^ rي�� السوق ا�ȞليC.مر



ير&{ الر&وQ اIxȂ ȟ اȖست/2اi الvام�x ʘا.�ȗ اȞس�xلي� xاȜفCا*ا� ا4Ȟكور� ȕ الت_رير
� مr ^بل C.مر �السSود~ ال]رنȁ كابيتاȂ �u eك

(١ʌʌ٣٧-٥٣˖ m^ر Dي.ǻب �uي�� السو[ اȞالي ٤ �+[B

�ا.�ȗ اȞسؤxلي

 ʘ!ب+اȚا ʘ�JاǙالوس ʘeوBȚادار� ا ʘ�� ل/2ما� البنوa اȖسǙت#ماريCC/مت �بل Ȃك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاȂ ʘeك� اسǙت#ماري  ̂r4ا الت_رير مu 2ادǙRا mǙ�

˅�� بالȃك� م+ل 4uا الت_رير x˜أx أxرا^vا اȞالي^ȗR �Sا التابvكتȂ xأ eكابيتا ȁود~ ال]رنSالس �x.2ما� ال+افP اȚمɪ˅ يمrc أo يcوo لȃك

 ��cاgR eيvا كمgSوماȖا �Ǚ'ي Ȗ ɧبالتاx ʘ�gتمcم xأ �يSتم4Ǚu 2Ǚا الت_رير ȠR اgSȞوما� اȞتا*� لSgمǙوx iالت� نSت_2 ب#_تvاx ʘلcننا Ȗ ن_2مǙvا كمgSوما� د^ي_

� اgSȞومǙا� xاȘرا� اȞتGمن� 4u ȕا +B xأ eاكتما xأ �x ʘǛينب�W أȖ o يSو2R ȠǙR eال� أx د^ �˅ gRxيȖ ʘwǙ ن_i2 أx نGمȈ Ȗ ʘrǙا*� F ȖxمناǙ_د^ي xأ �Ǚgامcمت

الت_رير˅

Ǜ لȃا� أx بيT أ~ أxرا[  �و7يȖ ˅D/> ~Ț wS يSتبر 4uا الت_رير دRو� أR xرFا xأ w&اد� انتاRيسم, ب� Ȗx ʘL_ف ��m ا2Rاد 4uا الت_رير ȚغراE اgSȞوما� الSام

 ʘɪSم ɧما TFx xأ ʘم+2د� �ʘǛ لm يتC. mي4u Dا الت_رير ليm�ȗ أ2uاY است#ماري � اȞسǙت#مر˅ �+2ي2اSت#مار لطبيǙسȖا �مالي�˅ لm ي�.4 الت_رير ȕ اRȖتبار موا�م

أx در&� اȞ/اJر اȞرغوب�ʘ أx ا*تيا&ا� أ~ <D/Ǚ متg_� ل4vا الت_رير˅ �نȂ ,Cك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاe ب?�2Ǚ أ~ مسǙت#مر م+تمل أo يط�g �ر<Ǚاد 

^انون�ʘ م+اسǙب� xماɧ لz2 ا�/ا3 ال_رار *وe اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي� xم�ȗمتvا Ȟتطgبا�w˜متطgبا�vا˅ �تGمr أ~ �وBيا� اسǙت#ماري� متGمن� ȕ الت_رير 

˅�S اȞ/اJر xالSوا�2 اȞتو̂

 2^ ˅wب `gSما ي xأ w�� 4u rRا الت_رير أx أ~ مr م+تويا'��Ȃ oك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاe غɩ مس�xل�ʘ ب�&ماɧ ال_وانx ɪاȚنOم� اȞطب_�rR ʘ أ~ .سار� نا

�_2يرا� ال_يم� الSادل�˅ �o &ميT اȘرا� xالت_2يرا� اȞتGمن� ȕ الت_رير �SتمȠR 2 رأ~ Ȃك� السSود~ x �Sا� اȞالي � بالتو̂Bال/ا �Sا� اȞست_بgي �ت+_` التو̂ Ȗ

 ʘ��تɩW دS>� oxار˅ �o اȚدا� اȞاȚ Ȓ~ است#مار Ȗ يcSس بالxȏر� النتا�) اȞست_بgي�˅ ^يم� اxȚرا[ اȞالي oأ rcالت� يمx ʘ2اد الت_ريرRبتاري0 ا eكابيتا ȁال]رن

 TG/ي oأ rcيم ʘǛ �ن/]H˅ مr اȞ+تمل أo يسT&ǻ اȞست#مر ^يم� أ^ل مr ^يم� اȖست#مار ال]ɨS˅ أيGا xأ T[��ر oأ rcيم ʘاv�ȗمR xا أuارSأس xأ ʘاvال2.ل من xأ

 Ȗ ˅�يم� أx سSر أx ال2.ل مx rر^� مالي  ̂ȕ �ɩكب ��ɩWا ȟا �ȗمSال YȈ ارSأس ȕ ɩWي�د~ الت oأ rcيم ˅�اȖسǙت#مار اȟ رسǙوȠR i اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي

 wنس0 من x4ا الت_رير أu Tو7ي�يسم, ب�Rاد� انتا% 4uا الت_رير أx أ~ أ&8ا� منw دox ال+CوȠR e اȞواف_� ال/طي� مȂ rك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاȖ ˅e ي'و7 

 iلت8اȖاx TنȞ4ا اu بم#ل �˅Ǜ ي'� ȠR اȚ</اA مستgم� الت_رير أo يcونوا ȠR دراي انونا  ̂Qممنو wSو7ي� oوcي oأ rcمȞا rي$ م* �� الSربي� السSوديcgمȞار% ا.

˅�م#ل t4u ال_يود˅ باست4u iȗا الت_ريرʘ يواف` اȞستȠR mg اȖلت8اi بال_يود الساب_

 �� الSر�يcgمȞا ɸɸɻɹɽ Eالر�� ʘɹɺɻɼɻ ˄2ق �ر�x2نB ʘɸɷɸɷɹɺɸɹɸɾ ~5ج�� hسج ʙ�� م+�1x2 اȞسؤxليbشر ʘe��ي��b و1~ ال]رنسيSالس

˅˕ɸʌʌɼɺ-ɺɾ˖ m^5 Dي.ǻمو&� ال� �� ȚنOم� uي�� السوق ا�Ȟلي� السSو�1SF�.x �C.مر �bشر ˅E8 الرئيسي ˝ الر��bرȞا ʘ�السSو�1




