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 كطاؼ الاظِٔر

 الاظِٔر اًعؾىدي

 2017هشفر ششهح الاظِٔر اًعؾىدًح ؽٕ ٓذائظها اًِاًٌح الأوًٌح ًٌشةؿ الأوي ُٕ ؽاَ 

ٌٌُىْ سًاي ًٌشةؿ اًِِاسٍ ُٕ اًؾاَ  263ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  165ُؼللح ضافٍ سةؽ كذسٖ 

% ؽٕ اًشةؿ اًعاةم اًزي ةٌغر أسةاػه 12%، فٍ ػٌٕ دلٌظ ةٔعتح 37اًعاةم ةآخفاع 

ٌٌُىْ سًاي خلاي اًشةؿ الأوي ُٕ اًؾاَ  346ٌٌُىْ سًاي. وػللر اًششهح اًشاداخ ةٌغر  187

%، 32ٌٌُىْ سًاي خلاي اًشةؿ اًِِاسٍ ُٕ اًؾاَ اًعاةم ةآخفاع ةٌغ  507اًظاسي ُلاةٍ 

 ٌٌُىْ سًاي. 397% ؽٕ اًشاداخ اًشةؿ اًعاةم اًتاًغح 13فٌِا دشاطؾر ةٔعتح 

ةاًِلاةٍ أسطؾر اًششهح هتىط أسةاػها خلاي اًشةؿ الأوي ُٕ اًؾاَ اًظاسي ُلاسٓح ةاًشةؿ اًعاةم 

واًشةؿ اًِِاسٍ ُٕ اًؾاَ اًعاةم إًى آخفاع هٌِح وكٌِح اًِتٌؾاخ ٓغشاً ًػؾف اًطٌث 

 ؽٌى الاظِٔر فٍ اًعىق اًِؼٌٍ.

ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  191ةـ   ظظٌر اًششهح خلاي اًشةؿ الأوي ُٕ اًؾاَ اًظاسي إطِاًٍ سةؽ ًلذس

%، ًٌذشاطؿ هاُش 35ٌٌُىْ سًاي خلاي اًشةؿ اًِِاسٍ ُٕ اًؾاَ اًعاةم ةآخفاع ةٌغ  295

. هِا ػللر 2016% خلاي اًشةؿ الأوي ُٕ ؽاَ 58.2% ُلاسٓح ةـ 55.2إطِاًٍ اًشةؽ إًى 

 271ُلاسٓح ةـ  2017ٌٌُىْ سًاي خلاي اًشةؿ الأوي ُٕ ؽاَ  168اًششهح سةؼاً دشغٌٌٌأً ةٔؼى 

% 14%، ةٌِٔا دشاطؿ ةٔؼى 38ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةؿ اًِلاةٍ ُٕ اًؾاَ اًعاةم ةآخفاع ةٌغ 

% خلاي اًشةؿ الأوي 48.6ؽٕ اًشةؿ اًعاةم. وةزًى هتط هاُش اًشةؽ اًذشغٌٌٍ إًى ٓؼى 

 .2016% ًٌشةؿ اًشاةؿ ُٕ ؽاَ 49.1% ًٌشةؿ اًِِاسٍ و 53.5ُلاةٍ 

ٌٌُىْ طٕ         13.64ُٕ طهح أخشي، ةٌغر ُتٌؾاخ كطاؼ الاظِٔر خلاي اًشةؿ الأوي 

ٌٌُىْ طٕ ورًى ؽٌى  17.04% ؽٕ اًشةؿ اًِِاسٍ ُٕ اًؾاَ اًعاةم واًذٍ ةٌغر  20ةذشاطؿ 

اًشغّ دػِٕ اًشةؿ الأوي ُٕ اًؾاَ اًظاسي ُتٌؾاخ ششهذٍ أَ اًلشي واًِذؼذج ًٌِشّج الأوًى،     

ٌٌُىْ طٕ.  12.98% ُلاسٓح ةاًشةؿ اًعاةم اًتاًغ ُتٌؾاده 5فٍ ػٌٕ ِٓر ُتٌؾاخ اًلطاؼ ةـ 

ٌٌُىْ طٕ ةٔهاًح  29.0هِا واضٍ ُخضوْ اًؤٌوش اسدفاؽه ًٌطٍ إًى أؽٌى ُعذىًاده ُعظلًا 

ٌٌُىْ طٕ  1.47. ةاًِلاةٍ ةٌغر ُتٌؾاخ اظِٔر اًعؾىدًح خلاي اًشةؿ الأوي 2017ُاسط 

%، فٌِا هتطر 29ٌٌُىْ طٕ ًٔفغ اًشةؿ ُٕ اًؾاَ اًعاةم ةآخفاع ةٌغ  2.09ُلاسٓح ةـ 

 ٌٌُىْ طٕ. 1.65% ػٌص هآر  ُتٌؾاده  11اًِتٌؾاخ ؽٕ اًشةؿ اًعاةم  ةٔعتح 

ةخطىص دطتٌم ُؾاًٌش اًِؼاظتح اًذوًٌح، رهشخ اًششهح أٓه ًّ دٔذع أساس ُاًٌح طىهشًح ؽٌى 

 سضٌذ ػلىق اًِعاهٌِٕ.

ٌٌُىْ سًاي وُذىظط دىكؾاخ  163طاءخ ٓذائع اًشةؿ الأوي ُذىافلح ُؿ دىكؾادٔا اًتاًغح 

ٌٌُىْ سًاي. ٓؾذلذ أْ اًششهح اظذطاؽر اًؼذ ُٕ هتىط ُذىظط  168اًِؼٌٌٌٕ اًتاًغح 

أظؾاس اًتٌؿ ةشوٍ ٌُؼىظ ُلاسٓح ةاًششهاخ الأخشي فٍ اًلطاؼ وًوٕ ؽٌى ػعاب اًوٌِاخ 

اًِتاؽح، ػٌص دشاطؿ ُذىظط ظؾش اًتٌؿ لاظِٔر اًعؾىدًح خلاي اًشةؿ الأوي ُلاسٓح ةاًشةؿ 

اظذِشاس %. ًزا فئٓٔا ٓذىكؿ 29% فٍ ػٌٕ دشاػؾر اًوٌِاخ اًِتاؽح ةٔؼى 3اًِِاسٍ ةٔؼى 

اًػغط ؽٌى أظؾاس الاظِٔر إًى ػٌٕ دؾافٍ اًطٌث اًِؼٌٍ أو إؽادج أًغش فٍ سظىَ 

اًذطذًش، هِا ٓذىكؿ دأسش هىاُش سةؼٌح اًلطاؼ ةشوٍ هتٌش طشاء سفؿ اًذؽّ اًِؼذٍِ ؽٕ 

 ُٔذظاخ اًطاكح.

ؽطفاً ؽٌى ُا ظتم كِٔا ةِشاطؾح دىكؾادٔا اًِعذلتٌٌح لإًشاداخ اًششهح وهىاُش سةؼٌذها، 

 سًاي. 50.0إًى  57.5وةٔاءً ؽٌٌه خفػٔا دلٌٌِٔا ًعهّ اظِٔر اًعؾىدًح ُٕ 

 ُؼِذ ػعاْ ؽطٌه

 ُؼٌٍ ُاًٍ

MH.Atiyah@albilad-capital.com 

 

 ًٌذىاضٍ ُؿ إداسج الأةؼاز:

 دشهٍ فذؽم

 ُذًش الأةؼاز واًِشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 حياد اًذىضٌح
 50.00 اًلٌِح اًؾادًح )سًاي(

 51.09 )سًاي( 2017ُاًى  14اًعؾش هِا فٍ 

 %2.1- اًؾائذ اًِذىكؿ

  ةٌآاخ اًششهح

 SE.3030 سُض دذاوي

 71.75 أظتىؼ )سًاي( 52أؽٌى ظؾش ًـ 

 47.00 أظتىؼ )سًاي( 52أدٓى ظؾش ًـ 

 -28.5% اًذغٌش ُٕ أوي اًؾاَ

 117 أشهش )أًف ظهّ( 3ُذىظط ػظّ اًذذاوي ًـ 

 7,817 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ سًاي(

 2,084 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ دولاس(

 153 الأظهّ اًِطذسج )ٌٌُىْ ظهّ(

  %(5هتاس اًِعاهٌِٕ )أهشش ُٕ 

 8.02% خاًذ ؽتذاًشػِٕ ضاًؽ اًشاطؼٍ

 5.62% اًِؤظعح اًؾاُح ًٌذلاؽذ

 5.22% اًِؤظعح اًؾاُح ًٌذأٌُٔاخ الاطذِاؽٌح

 2014A 2015A 2016A 2017E دًعِتش  -ٓهاًح اًؾاَ اًِاًٍ 

كٌِه أًِشأج /اًشةؽ كتٍ اًفىائذ واًػشائث 
  10.27  6.79  6.24  5.87 والاهلان

  5.88  4.39  4.04  3.85 كٌِه أًِشأج /الاًشاداخ

  12.16  8.61  8.26  7.23 ُػاؽف اًشةؼٌح

% 11.8 ؽائذ الأسةاغ  11.8 %  10.8 %  8.9 %  

  2.41  2.37  2.38  2.46 ُػاؽف اًلٌِح اًذفذشًح

  5.85  4.37  4.02  3.83 ُػاؽف الاًشاداخ

%7.4- ِٓى الاًشاداخ  -4.6%  -8.0%  -25.4%  

  4.17  5.89  6.15  7.02 سةؼٌح اًعهّ )سًاي(

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 ثطور المبيعات الربعية )مليون ريال( مع العائد على المبيعات
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 ُؤشش دذاوي اظِٔر اًعؾىدًح

 اًِطذس: دذاوي
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ِتٌؾاخ اًِتٌؾاخ ؾائذ ؽٌى اً  اً

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 كطاؼ الاظِٔر

 الاظِٔر اًعؾىدي

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E كائِح اًذخٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  1,327  1,778  1,932  2,025  2,187 إطِاًٍ الاًشاداخ 

  496  533  577  590  703 دوٌفح اًِتٌؾاخ 

  72  96  106  106  98 اًِطشوفاخ اًؾِىٌُح والاداسًح وُطشوفاخ اًتٌؿ واًذىصًؿ

  759  1,149  1,249  1,329  1,386 اًشةؽ كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ والإطفاء والاظذهلان واًػشائث واًضهاج

%63.4 هاُش اًشةؽ كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ والإطفاء والاظذهلان واًػشائث واًضهاج  65.6%  64.6%  64.6%  57.2%  

  100  216  219  205  200 الاظذهلاهاخ والإطفاءاخ

  660  933  1,030  1,123  1,186 اًشةؽ اًذشغٌٌٍ 

(13.3) ضافى ُطاسًف اًذِىًٍ   (15.2)  (12.1)  (16.9)  (16.9)  

(2.0) أخشي  2.8  (53.3)  9.3  12.5  

  655  925  964  1,111  1,171 اًشةؽ كتٍ اًضهاج واًػشًتح 

  16.7  23.5  24.2  36.9  47.2 اًضهاج واًػشًتح 

  638  902  940  1,074  1,124 ضافٍ اًذخٍ 

%51.4 اًؾائذ ؽٌى اًِتٌؾاخ  53.1%  48.7%  50.7%  48.1%  

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E كائِح اًِشهض اًِاًٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  323  184  383  298  113 أًلذًح واظذشِاساخ كطٌشج الأطٍ

  194  259  227  217  214 رُّ ُذًٔح

  715  817  755  669  537 اًِخضوْ 

  37  40  51  63  122 أخشي 

  1,268  1,301  1,416  1,247  986 إطِاًٍ الأضىي كطٌشج الأطٍ 

       

  2,662  2,730  2,876  3,109  3,164 ضافى اًِىطىداخ اًشاةذح 

  163  160  138  64  129 ُششوؽاخ دؼر اًذٔفٌز

  60  60  83  87  91 أخشي

  2,886  2,950  3,097  3,260  3,384 إطِاًٍ اًِىطىداخ طىًٌح الأطٍ 

  4,154  4,251  4,514  4,507  4,371 إطِاًٍ اًِىطىداخ 

       

  420  620  750  560  500 اًذًٕ كطٌش الأطٍ واًِعذؼم ُٕ اًذًٕ طىًٍ الأطٍ 

  83  104  91  52  45 رُّ دائٔح 

  87  113  120  111  154 ُطشوفاخ ُعذؼلح

  248  248  205  209  118 أخشي 

  838  1,084  1,166  932  816 ُطٌىةاخ كطٌشج الأطٍ 

       

  0  0  0  150  235 دًٕ طىًٍ الأطٍ

  91  91  91  91  86 ُطٌىةاخ غٌش طاسًح 

  3,225  3,275  3,256  3,159  3,208 ػلىق اًِعاهٌِٕ 

  4,154  4,251  4,514  4,507  4,371 إطِاًٍ اًِطٌىةاخ وػلىق اًِعاهٌِٕ 

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح.اً كذ دخذٌف طشًلح ؽشع ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلشًش ؽٕ اًطشًلح اًذٍ دذتؾها اًششهح. وًوٕ لا دأسٌش ُٕ هزا الاخذلاف ؽٌى أًذٌظح

A ،فؾٌٌح :E ،دلذًشًح :F.ُذىكؾح : 

 * اًلىائّ اًِاًٌح اًِؾذج وفلا ًِؾاًش اًِؼاظتح اًعؾىدًح ًؼٌٕ اضذاس اًلىائّ اًِاًٌح اًظذًذج وفلا ًٌِؾاًٌش اًِؼاظتٌح اًذوًٌح. 

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح
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 كطاؼ الاظِٔر

 الاظِٔر اًعؾىدي

 ششغ ٓغاَ اًذطٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

لاوج ؽٌى رًى، ًلىَ ٓغاَ اًذلٌٌّ وؽ دعذخذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًخاص ةها ُٕ سلاز طتلاخ ودؾذِذ اًذىضٌاخ ؽٌى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًظِؾها اًِؼٌٌىْ.

 اًهتىط./ىدًذًٔا ةئدساض الأظهّ اًِغطاج غِٕ إػذي ُٔاطم اًذىضٌح اًذاًٌح ةٔاءً ؽٌى ظؾش الإغلاق ، واًلٌِح اًؾادًح اًذٍ ٓؼذدها، وإُوآٌح اًطؾ

 %.10اًلٌِح اًؾادًح دضًذ ؽٌى اًعؾش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   :زيادة المراكس

 %.10اًلٌِح اًؾادًح دضًذ أو دلٍ ؽٕ اًعؾش اًؼاًٍ ةأكٍ ُٕ    حياد:

 %.10اًلٌِح اًؾادًح دلٍ ؽٕ اًعؾش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   ثخفيض المراكس: 

وف عش ًّ ًذّ دؼذًذ كٌِح ؽادًح لآذغاس ُضًذ ُٕ اًذؼٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح دفطٌٌٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ أداء اًششهح أو دغٌش ثحت المراجعة:

 اًعىق أو أًح أظتاب أخشي خاضح ةأةؼاز اًتلاد اًِاًٌح.

 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًؾِلاء
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 9888 – 203 – 11 – 966+ الإداسج اًؾاُح:

 0001 – 116 – 800 اًهادف اًِظآٍ:
 

 إداسج الأضىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6280 – 290 – 11 – 966+  هادف:
 
 

 إداسج اًؼفػ
 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6259 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 
 
 

 إداسج الأةؼاز واًِشىسج
 research@ albilad-capital.com اًتشًذ الإًوذشوٍٓ:

 6250 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 capital.com/research-www.albilad اًِىكؿ ؽٌى اًشتوح:

 

  إداسج اًىظاطح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6230 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 

 اًِطشفٌح الاظذشِاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6256 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 إخلاء اًِعؤوًٌح

ًـٌـح وُـذًـشًـهـا وُـىعـفـٌـهـا لا ًـِـاةزًر ششهح اًتلاد اًِاًٌح أكطى طهذ ًٌذأهذ ُٕ أْ ُؼذىي اًِؾٌىُاخ اًِزهىسج فٍ هزا اًذلشًش ضؼٌؼح ودكٌلح وُؿ رًى فئْ ششهح اًتلاد ا

 .ؽٕ رًىظح ًلذُىْ أي غِآاخ أو دؾهذاخ ضشاػح أو غِٔاً ةشأْ ُؼذىًاخ اًذلشًش ولا ًذؼٌِىْ ةطشًلح ُتاششج أو غٌش ُتاششج أي ُعؤوًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغـشاع دوْ اًـِـىافـلـح اًـخـطـٌـح  ُـٕ لا ًظىص إؽادج ٓعخ أو إؽادج دىصًؿ أو إسظاي هزا اًذلشًش ةطشًلح ُتاششج او غٌش ُتاششج لأي شخظ آخش أو ٓششٖ هٌٌاً أو طـضئـٌـاً لأي غـشع 

  .اًِعتلح ُٕ ششهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةأْ هزٖ اًِؾٌىُاخ لا دشوٍ دىضٌح ةششاء أو ةٌؿ أوساق ُاًٌح أو لادخار كشاس اظذشِاسي.

 .ًؾذتش أي إطشاء اظذشِاسي ًذخزٖ اًِعذشِش ةٔاءً ؽٌى هزا اًذلشًش ظىاءً هاْ هٌٌاً أو طضئٌاً هى ُعؤوًٌذه اًواٌُح وػذٖ

عـذـشـاس اظـذـشـِـاسي ُـؤهـٍ كـتـٍ ى ًٌُغ اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش أْ ًعذخذَ أو ًؾذتش ُشىسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء آخش ًِوٕ أْ ًذؼلم ُعذلتلا. ًزًى فئٓٔا ٓـٔـطـؽ ةـاًـشطـىؼ إًـ

 .الاظذشِاس فٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاظذشِاسًح

 دؼذفػ ششهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِؿ اًؼلىق اًِشدتطح ةهزا اًذلشًش.
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