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شركة المواساة للخدمات الطبية

نظرة على نتائج الربع الأول 2015: تراجع صافي الربح عن توقعاتنا بحدود ٦٪؛ 
نستمر في التوصية “شراء”

صافي ربح الربع الأول 2015 أقل من توقعاتنا ومن متوسط التوقعات )من بلومبرغ( بحدود ٦٪ و٨٪ على التوالي: 

ل م الرب  أ س  يو ر ٥ م يم  ا ب ا ال رب ا م ال ا رب ل ما الطبي   ا ل واس ك ا ن  أ

د  ا ب نا  متوس التو ا و ا   د ١٠ ب أ م الرب الساب ب د ٣  ا ب ا ا ل م ال ما ا

 EBIT كا  ال ا  ال وا  بل ال ا الرب  تو كما  ي أ م ا ا الرب الت ا     التوا أي

دار  ي  ار  ر أ دا   ا يل ا ا وافر  را ل  د ٤  ن نا ب ا و ا   س ب يو ر يم ٢ م ب

ين  ي  م واسا ال س  مست ا يو ر يم ٧ م سار ب بيا نتي ل ا الرب  الرب ا س ر  ك   ال

و الط  تس ب مل  ل بي  ا   ا ل  تبر م مر ال  ن ر نوفمبر ٢٠١٤ ا مال   أ أ ب الريا 

ن   م ا ا ل م ال و  أف و ن ل ار الس تا ي تط  يا  ست مل ا بي  ننو أ  ن نت 

ار ا ا ابت   الي ال مل ب الت يل كما أن م الطبي  الت

ب  ا ود فر  ت بو اس�تمرار النظرة الإيجابية لخدمات الرعاية الطبية م�ن شركات القطاع الخاص:  ن ن

ا  ل ال يواكب ار ا مستو ال ار ي  وا اني ا كيب الس ي أ ال ود  اي الطبي الس طا الر كا   ل

ل فر  ا مما ي ر من اي ا ل  ك ما   ي مما يرف الط   ال ت بنم ا مرا ا  ا

ا  ا  م طا ال ي ال بادرا لت د م ا وم  م ال ا   اف  اي الطبي با كا الر وي لنمو 

ت أ  ا ن ن يا ال ست اري ا س  يو ر ل  ٢٠٠ م مويل ب فوا ي اي الطبي  ي الر

اي الطبي   ما الر وف  ا  ر أكبر  م ط ب ي ي ل ود    اي الطبي الس طا الر كا 

يمكن ان يكون لرفع القدرة الاس�تيعابية في مستش�فى الرياض ومستش�فى الجبيل فرصة لارتفاع الس�هم على 

ين  بيل مست ا ما مست ال يسي  مست ال يا ر مس مست واسا  ك ا المدى المتوسط: ل 

يا  ست ير م  ا ار ٧٧٥  ا ما ي د ا في ما  ي يب  مست الريا  طي  مست ال

ا كب من   ا بالتا  نتو م الن  رار  ت س ل ا طي  مرا ال ين  ا ما  تبر كل م مست ال

 ٢ اد  ير ما ي  ١٧٥ ي  ا  افتتا مست الريا ال واس ا س ا م فر ار ي  ك  نتا ال

ر  ير ال  ١٠٠ بيل  ست ال ابي  ستي ر ا ياد ال افي  الرب الراب ٢٠١٤  ابي ا تي س ر ا م ال

ب ادا  مري مرا ست ام يت  ا ا ٢٠١٥ ب  مل  ال أ ال د ١٣ متو أ يب افي ب ابي  ستي ا

ا م ٢٠١٤  ا الرب  ف التو تو   ما غالبي النمو ا ي ي من بيل  ال يا الريا  كل م مست

ار ١٧ ٢٠١ بم نمو سنو مرك ي ا 

يتم تداول س�هم المواس�اة بمكرر ربحية متوقع للعامين 2015 و201٦ بمقدار 2٨.2 مرة و23.4 مرة على التوالي؛ 

ا  ابل ار د ١١ م اري ب ت  ا  اي ال ا من ب واس ر س ا ا س نس�تمر في التوصية “شراء”: ب ار

ا  د ١١ يت  اي ب ا ر ار د ١  ي ب را دل ال د ١٠  س ال ب ي  ن و الر م الس

ار  ي بم ل م دل ال ي متو ل رر رب ابل م ٢ مر م ار ٢ ا ٢٠١٥ بم ي متو ل رر رب واسا بم س ا

و  ا ل ٢٣ مر ال يب مر ار  ي بم ا وا ال س اب  ا كا ا ال ٢٤ مر  ار ٥ اي بم ر ٣٤ مر 

مو ب ا نتا  ك  ال ب ل ال رنا  فر النمو ال ا ما ن ا  تمل  يي غ م تبر  ننا ن ا ل

وس الطا  طا  ابي ل ي ا  و توس  ا  ا ا واس ا س ا الرب ا ٢٠١٥ نرك  فر ار

ر  بس ا  س  اساس  نا ل يا و بالتا نستمر   ربا  و لنمو ا تما  وي ا ل بي   ي   نتا ا
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حركة سعر السهم مقارنة بمؤشر السوق الرئيسي
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إطار العمل بالتوصيات

ر ر الس  السو بنسب ١٠ أ أك س أ م س ادل ل يم ال يرنا ل و  ما ي ن ا الس  ل ب شراء: يو ا

ر الس  السو ل بنسب ١٠ م س س أ أ أ ادل ل يم ال يرنا ل و  ما ي ن ا بالس  ت ل با احتفاظ: يو ا

ر الس السا  السو ر م س ل بنسب ١٠ أ أك س أ ادل ل يم ال يرنا ل و  ما ي ن ل ببي الس  بيع: يو ا

ا د ل ني ا تا  نطا الت ا م ا  ي س الت يطرأ  طيتنا ل م  كا الوا  تحت المراجعة: أس ال
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قسم الأبحاث والمشورة 

Research&Advisory@FransiCapital.com.sa

السعودي الفرنسي كابيتال 

مركز الاتصال 

١٢٥ ٠٠ 

ن ل و ا ا

www.sfc.sa

شركة السعودي الفرنسي كابيتال ذ.م.م.

١١٤٢ ن بري ٢٣٤٥٤ الريا   ١٠١٠٢٣ ار ر ٢١٧ ل  س

ي  الريا رك الر ودي ا ربي الس م ال ا

مرخصة من قبل هيئة السوق المالية بترخيص رقم )1۱۱53-3٧(
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اخلاء المسؤولية

ا  ب ا ا و الوس ماري ادار ا ت س ما البنو ا ماري مت ل ت ك اس رن كابيتا  ود ال ك الس بل  رير م  ا الت اد   ا

الي ا ا را أ أ رير  ا الت ل  ك م ا التاب  بال كت رن كابيتا أ  ود ال ك الس و ل م يم أ ي اف ا ما ال

وما  ا كم ي ا  بالتا  ي ا تم  ي أ م وما د ا كم م ننا  ن ل ا  ت ت ب الت ن و  م تا ل وما ا رير  ا ا الت تم  ي

ا  من   ت را ا ا ا  وم ال أ د أ اكتما أ  ا و   ينب أ  ي منا  ا   م   ي  ن أ ن ي  ام أ د مت

رير الت

را  ا أ بي أ أ ا ل ر و أ  رير د ا الت تبر  ي    ي و اد انتا أ  ام ف  يسم ب وما ال غرا ا رير  ا الت اد   ا

د أ  ما م  ماري م ا است رير لي أ ا الت ي  ا ل يت  ي مر  ت س مار لطبي ا ت س م ا تبار موا رير  ا مالي ل ي الت

اد  ر تمل أ يط  مر م ت رن كابيتا ب أ مس ود ال ك الس ن  رير  ا الت ا أ  مت ل تيا رغوب أ ا ر ا ا أ در ا

رير  من  الت ماري مت ت يا اس و م أ  ت ا  با متط با تط ا  مت م الي  را ا مار  ا ت س و ا رار  ا ال ما ل ا ب  اس انون م

تو وا ا ال ر  ا ا

تويا أ ما ي ب   رير أ أ م م ا الت سار نا   طب  أ  م ا ن ا وان  ما ال ل ب رن كابيتا غ مس ود ال ك الس  

ود  ك الس تم  رأ  رير  من  الت ت يرا ا الت را  مي ا ادل   يم ال يرا ال الي  ا ا ا بالتو ي ال ب ست ا ا ت التو  

الي  را ا يم ا ي  ب ست ر النتا ا س بال مار  ي ا  است دا ا ار  ا ت د  الت يم أ  رير  اد الت رن كابيتا بتاري ا ال

ا يم أ ي  مار ال أي ست يم ا ل م  يم أ مر  ست تمل أ يس ا ن م ا ر أ  ا يم أ  م ا أ  ار ا أ أس ل من أ ال

ر مالي   ل م  ر أ ال يم أ س ا كب   م ا  ار  ال د الت  أس الي يم أ ي را ا مار  ا ت س و  ا مار ا رس ت س ا

رير أ نس من  ا الت ي  و و  رن كابيتا  ي ود ال ك الس طي م  واف ال و  ا ا من د ال رير أ أ أ ا الت اد انتا  يسم ب

ا  لت ا ن  ا ا ل  ونوا  دراي بم رير أ ي م الت ا مست انونا ي  ا ي ممنو  و و  م أ ي ي م ا ودي  ربي الس م ال ار ا

يود الساب ا بال لت ست  ا رير يواف ا ا الت يود باست  ل  ال م
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