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 قطاع التجزئة 

 الحمادي 

 7102أعلنت شركة الحمادي للتنمية والاستثمار عن نتائجها الأولية للللربلع اللرابلع ملن علا  

مليون ريال في الربع المملاللل ملن  7752مليون ريال مقابل  7252محققة صافي ربح بلغ 

% مقلارنلة بلاللربلع الالابلب الل ي بللل لت 7.50%، فيما ارتفع بمعدل 250بنمو  7102عا  

% لتصل الل  52.بنحو   7102مليون ريال5 وب لك نمت الأرباح الصافية لعا   7252أرباحه 

نلتلائلل اللربلع اللرابلع للعلا  جاءت 5  7102مليون  في عا   07151مليون ريال مقابل  02057

 مليون ريال5 72متوافقة مع توقعاتنا ومتوسط توقعات المحللين البال ة  7102

أرجعت الشركة نمو أرباحها مقارنة بالربع اللململاللل ملن اللعلا  الالابلب لارتلفلاع الايلردات        

% نظراً لتحاين الشروط التعاقدية مع العملاء وتقديم خدمات جديلد  للللملراجلعليلن 77بلل 

مع زياد  عدد ليالي التنويم، بالإضافة لبدء التشل ليلل اللفلعلللي للملالتلشلفل  اللحلملادي 

 5 7102الاويدي مع مطلع شهر أغاطس من عا  

بالمقابل ارتفعت أرباح الشركة مقارنة بالربع الاابب من نفس العا  نتيجة لنلملو الايلرادت 

% بابب عود  النشاط لوضعه الطبيعلي بلعلد تللالشلي اللتلللليلرات اللملوسلمليلة 02بنحو 

المتمثلة في شهر رمضان والأعياد بالإضافة للإجازات الصيفية، فضللًا علن تلطلور نلتلائلل 

 وأعمال ماتشف  الحمادي الاويدي5

نلتليلجلة تلحلاليلن الشلروط  7102% في عا  02عل  صعيد سنوي، نمت الايرادات بنحو 

التعاقدية مع العملاء وتقديم خدمات جديد  للمراجعين ملع زيلاد  علدد لليلاللي اللتلنلويلم، 

 59.فضلًا عن بدء التش يل الفعلي لماتشف  الحمادي الاويدي5 كما تم تحصيل مبلغ 

 5 7102مليون ريال ديون مشطوبة خلال الربع الأول من عا  

% ملقلارنلة 7250بنابة  7102من جهة أخرى، ارتفع إجمالي الربح خلال الربع الرابع من عا  

% ملقلارنلة بلاللربلع 7152مليون ريال وبنابة  2152ماجلًا  7102بالفتر  المماللة من عا  

% لليلصلل إلل  0259الاابب من نفس العا ، فيما ارتفع إجمالي الربح الانوي بلملعلدل 

 مليون ريال5 72252

مللليلون ريلال  2152مبلللغ  7102بالمقابل سجل الربح التش يلي خلال الربع الرابع من عا  

% مقارنة بالربع الممالل والربع الاابب عل  التوالي5 وب لك ارتفع 7252% و 0251بزياد  

 .0715مللليلون ريلال ملقلابلل  02752% ليصل إل  0250الربح التش يلي الانوي بمعدل 

 71025مليون ريال في عا  

كشفت الشركة في يناير الجاري عن  نابة الانجاز في فرع النزهلة حلتل  نلهلايلة ديالملبلر 

%، حيث من المتوقع أن يبدأ التش يل التجريبلي فلي اللربلع الأول ملن علا  29الماضي 

عياد  لترتفع الطاقة الاستيعابية الاجلملالليلة  22سرير و  211بطاقة استيعابية تبلغ   7102

 عياد 5 717سرير و  02779للشركة إل  

بعد مراجعة توقعاتنا الماتقبلية لهوامش الربحية، خفضنا تلقليلملنلا لالهلم الشلركلة ملن 

 ريال مع التوصية بزياد  المراكز5 2251ريال إل   .225

 تركي فدعب

 مدير الأبحاث والمشور 

TFadaak@albilad-capital.com 

 CFAأحمد هنداوى، 

 محلل مالي أول

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 محمد حاان عطيه

 محلل مالي

MH.Atiyah@albilad-capital.com 

 زيادة المراكز التوصية

 22511 القيمة العادلة )ريال(
 21519 )ريال( 7102يناير  72الاعر كما في 

 %7257 العائد المتوقع

  بيانات الشركة

 SE.4007 رمز تداول

 65.75 أسبوع )ريال( 27أعل  سعر لل 

 32.00 أسبوع )ريال( 27أدن  سعر لل 

 -18.4% الت ير من أول العا 

 144 أشهر )ألف سهم( 7متوسط حجم التداول لل 

 4,810 الرسملة الاوقية )مليون ريال(

 1,283 الرسملة الاوقية )مليون دولار(

 120 الأسهم المصدر  )مليون سهم(

  %(2كبار المااهمين )أكثر من 

 %70511 شركة جدوى الفرص الطبية

 %01511 عبدالعزيز محمد حمد الحمادي

 %01511 صالح محمد حمد الحمادي

 7102A 7102A 7102F 7102F ديامبر  -نهاية العا  المالي 

قيمه المنشل  /الربح قبل مصروفات التمويل 
 02527 77529 725.2 72572 والإستهلاك والإطفاء والزكا 

 2502 2507 502. 01571 قيمه المنشل  /الايرادات

 77592 70572 72517 72571 مضاعف الربحية

%052 عائد الأرباح  05.%  757%  750%  

 7501 7577 7522 7522 مضاعف القيمة الدفترية

 2591 2527 9522 5.9. مضاعف الايرادات

 7572 05.2 0522 .257 نابة رأس المال العامل

%0051 نمو الايرادات  0252%  7052%  725.%  

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 تطور المبيعات الربعية )مليون ريال( مع العائد على المبيعات
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 العائد عل  المبيعات المبيعات

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about


 7102يناير  72

2  

ALHAMMAD AB - 4007.SE 

 قطاع التجزئة 

 الحمادي 

 الت ير )%( Q4 2014 Q4 2015 قائمة الدخل )مليون ريال(

% 422.  4.121  4.921 إجمالي الإيرادات   

% 051  2752  2752 تكلفة المبيعات   

%2250 نابة تكلفة المبيعات للمبيعات   2252%  (0250)%  

% 9252  7250  0252 المصروفات العمومية والادارية ومصروفات البيع والتوزيع  

%0057 نابة المصروفات العمومية والادارية ومصروفات البيع والتوزيع للمبيعات   0257%  2757 %  

%(7752)  750  251 مخصصات الديون المشكوك في تحصيلها  

% 1429  124.  1224 الربح قبل مصروفات التمويل والاستهلاك والإطفاء والزكاة   

%7.52 هامش الربح قبل مصروفات التمويل والاستهلاك والإطفاء والزكا    7257%  0252 %  

% 79159  0752  752 الاستهلاكات والإطفاء  

% .412  1.21  .112 الربح التشغيلي   

(150) صاف  مصروفات التمويل  (752)  222752 %  

% 7.250  057  157 أخرى   

% 921  .122  1122 الربح قبل الزكاة والضريبة   

% 00257  757  050 الزكا  والضريبة   

% 124  1.21  1121 صافى الدخل   

%7251 العائد عل  المبيعات   7752%  (0751)%  

    

 الت ير )%( Q4 2014 Q4 2015 قائمة المركز المالي )مليون ريال(

%(9752) 9.57 22752 النقدية وما في حكمها   

% 9952 72.57 07750 ذمم مدينة   

% 2952 7257 0957 المخزون   

% 952 0257 0757 أخرى   

%(1121) 12.24 1.121 إجمالي الأصول قصيرة الأجل   

        

% 71757 0219252 72.57 صاف  الموجودات الثابتة   

%(2252) 22150 0217152 مشروعات تحت التنفي   

% 4429 21....4 .4.19.2 إجمالي الموجودات طويلة الأجل   

%(121) 4.91.22 .912... إجمالي الموجودات   

        

% 2252 02151 .0175 الدين قصير الأجل والماتحب من الدين طويل الأجل   

% 2.50 2252 .775 ذمم دائنة   

% 750 7752 .775 مصروفات ماتحقة   

% 00252 0152 .25 أخرى   

% .112 1421. 41121 مطلوبات قصيرة الأجل   

        

%(2752) 72252 2.759 دين طويل الأجل  

% 2751 7752 0.51 مطلوبات غير جارية   

% .2. 4.12124 4.14922 حقوق المساهمين   

%(121) 4.91.22 .912... إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين   

    

 الت ير )%( Q4 2014 Q4 2015 قائمة التدفقات النقدية )مليون ريال( 

%(.205)  0050  7.50 التدفقات النقدية التش يلية   

(252) التدفقات النقدية التمويلية   (2151)  2225. %  

(2252) التدفقات النقدية الاستثمارية   (7259)  (2250)%  

(2750) الت ير في النقدية   (2252)  7250 %  

 نهائية للقوائم المالية5ال قد تختلف طريقة عرض بيانات القوائم المالية في التقرير عن الطريقة التي تتبعها الشركة5 ولكن لا تللير من ه ا الاختلاف عل  النتيجة

 المصدر: القوائم المالية للشركة، تقديرات أبحاث البلاد المالية
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 نهائية للقوائم المالية5ال قد تختلف طريقة عرض بيانات القوائم المالية في التقرير عن الطريقة التي تتبعها الشركة5 ولكن لا تللير من ه ا الاختلاف عل  النتيجة

A ،فعلية :E ،تقديرية :F5متوقعة : 

 المصدر: القوائم المالية للشركة، تقديرات أبحاث البلاد المالية

 7107A 7102A 7102A 7102F 7102F قائمة الدخل )مليون ريال(

  .2....4  11121  1421.  .12.2  11124 إجمالي الإيرادات 

  21.52  72759  79257  72052  77952 تكلفة المبيعات 

%.225 نابة تكلفة المبيعات للمبيعات   2257%  2152%  2152%  2159%  

  .0215  00151  9752  2252  .225 المصروفات العمومية والادارية ومصروفات البيع والتوزيع

%0159 نابة المصروفات العمومية والادارية ومصروفات البيع والتوزيع للمبيعات   0052%  025.%  025.%  0250%  

  7157  7057  57.  0.52  7751 مخصصات الديون المشكوك في تحصيلها

  14421  1.21.  .4212  41129  21..4 الربح قبل مصروفات التمويل والاستهلاك والإطفاء والزكاة 

%7.51 هامش الربح قبل مصروفات التمويل والاستهلاك والإطفاء والزكا    7150%  7759%  7052%  7050%  

  9252  2252  7159  0251  0752 الاستهلاكات والإطفاء

  .2...  .4112  4.121  41.29  44.24 الربح التشغيلي 

(157) صاف  مصروفات التمويل  (150)  (257)  (25.)  (251)  

  252  250  757  757  .75 أخرى 

  121..  .4112  21..4  41124  44.21 الربح قبل الزكاة والضريبة 

  0752  59.  51.  257  257 الزكا  والضريبة 

  4.21.  .4.12  41421  4.229  .4442 صافى الدخل 

%7252 العائد عل  المبيعات   7259%  7257%  7159%  7051%  

      

 7107A 7102A 7102A 7102F 7102F قائمة المركز المالي )مليون ريال(

  00.52  07157  9.57  22752  2757 النقدية وما في حكمها 

  7.152  7.757  72.57  07750  07252 ذمم مدينة 

  2752  7150  7257  0957  0252 المخزون 

  7257  0.52  0257  0757  0252 أخرى 

  1229.  11124  12.24  1.121  221.. إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

            

  0220252  0222.50  0219252  72.57  72752 صاف  الموجودات الثابتة 

  2152  7952  22150  0217152  22250 مشروعات تحت التنفي 

  .2..4.1  4.14122  21....4  .4.19.2  121...4 إجمالي الموجودات طويلة الأجل 

  .112...  .4942..  4.91.22  .912...  1121..4 إجمالي الموجودات 

            

  9.52  .0775  02151  .0175  .05 الدين قصير الأجل والماتحب من الدين طويل الأجل 

  952.  .275  2252  .775  7757 ذمم دائنة 

  .225  7751  7752  .775  0.52 مصروفات ماتحقة 

  0050  .015  0152  .25  257 أخرى 

  1122.  1421.  1421.  41121  129. مطلوبات قصيرة الأجل 

            

  72.57  22152  72252  2.759  22951 دين طويل الأجل

  2.51  2.50  7752  0.51  0259 مطلوبات غير جارية 

  429...4  4.11921  4.12124  4.14922  2.21. حقوق المساهمين 

  .112...  .4942..  4.91.22  .912...  1121..4 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين 

      

 7107A 7102A 7102A 7102F 7102F قائمة التدفقات النقدية )مليون ريال( 

  72759  .7025  9950  02259  252. التدفقات النقدية التش يلية 

(72251)  27751  72752 التدفقات النقدية التمويلية   215.  (77159)  

(7.052) التدفقات النقدية الاستثمارية   (72257)  (0.252)  (77259)  (7759)  

(7057) الت ير في النقدية   21052  (22257)  2051  (0159)  
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 شرح نظا  التصنيف في البلاد المالية

علاو  عل  ذلك، يقو  نظا  التقييم 5 وتاتخد  البلاد المالية هيكل التقييم الخاص بها من للاث طبقات  وتعتمد التوصيات عل  البيانات الكمية والكيفية التي يجمعها المحللون

 الهبوط5/ودلدينا بإدراج الأسهم الم طا  ضمن إحدى مناطب التوصية التالية بناءً عل  سعر الإغلاق ، والقيمة العادلة التي نحددها، وإمكانية الصع

 شهر5 07-.%، نتوقع أن يصل سعر الاهم للقيمة العادلة خلال فتر  زمنية  01القيمة العادلة تزيد عل  الاعر الحالي بلكثر من   :زيادة المراكز

 شهر5 07-.%، نتوقع أن يصل سعر الاهم للقيمة العادلة خلال فتر  زمنية 01القيمة العادلة تزيد أو تقل عن الاعر الحالي بلقل من    حياد:

 شهر 5 07-.% ، نتوقع أن يصل سعر الاهم للقيمة العادلة خلال فتر  زمنية  01القيمة العادلة تقل عن الاعر الحالي بلكثر من   تخفيض المراكز: 

وف ظر لم يتم تحديد قيمة عادلة لانتظار مزيد من التحليل أو البيانات أو قوائم مالية تفصيلية أو وجود ت يير جوهري في أداء الشركة أو ت ير تحت المراجعة:

 الاوق أو أية أسباب أخرى خاصة بلبحاث البلاد المالية5

 

 البلاد المالية
 

 خدمة العملاء
 clientservices@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 999. – 717 – 00 – 22.+ الإدار  العامة:

 1110 – 002 – 911 الهاتف المجاني:
 
 
 
 

 إدار  الأصول
 abicasset@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 6280 – 290 – 00 – 22.+  هاتف:
 
 

 

 

 

 إدار  الأبحاث والمشور 
 research@ albilad-capital.com البريد الإلكتروني:

 6250 – 290 – 00 – 22.+  هاتف:

 capital.com/research-www.albilad الموقع عل  الشبكة:

 

  إدار  الوساطة
 abicctu@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 6230 – 290 – 00 – 22.+  هاتف:

 

 المصرفية الاستثمارية
 investment.banking@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 6256 – 290 – 00 – 22.+  هاتف:

 إخلاء الما ولية

ماليلة وملديلريلهلا وملوظلفليلهلا لا ال ب لت شركة البلاد المالية أقص  جهد للتلكد من أن محتوى المعلومات الم كور   في ه ا التقرير  صحيحة ودقيقة ومع ذلك فإن شركة البلاد

 5عن ذلكجة يقدمون أي ضمانات أو تعهدات صراحة أو ضمناً بشلن محتويات التقرير ولا يتحملون بطريقة مباشر  أو غير مباشر  أي ما ولية قانونية نات

الأغلراض دون اللملوافلقلة اللخلطليلة  ملن لا يجوز إعاد  ناخ أو إعاد  توزيع أو إرسال ه ا التقرير بطريقة مباشر  او غير مباشر  لأي شخص آخر أو نشره كلياً أو جلزئليلاً لأي غلرض 

  5المابقة من شركة البلاد المالية

 كما نلفت الانتباه بلن ه ه المعلومات لا تشكل توصية بشراء أو بيع أوراق مالية أو لاتخاذ قرار استثماري5

 5يعتبر أي إجراء استثماري يتخ ه الماتثمر بناءً عل  ه ا التقرير سواءً كان كلياً أو جزئياً هو ما وليته الكاملة وحده

التلشلار اسلتلثلملاري مل هلل قلبلل   مليس الهدف من ه ا التقرير أن ياتخد  أو يعتبر مشور  أو خيارًا أو أي إجراء آخر يمكن أن يتحقب ماتقبلا5 ل لك فإننا نلنلصلح بلاللرجلوع إلل

 5الاستثمار في مثل ه ه الأدوات الاستثمارية

 تحتفظ شركة البلاد المالية بجميع الحقوق المرتبطة به ا التقرير5

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

