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 كؿاع الادطالاخ ودلٌٔح اًِػٌىُاخ 

 الادطالاخ

 2017اسدفػر الأسةاغ اًطافٌح ًششهح الادطالاخ اًسػىدًح خلاي اًشةؼ اًشآٍ ُٕ غاَ 

ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةؼ اًشآٍ ُٕ اًػاَ اًِاغٍ  2,202ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  2,377ُسظٌحً 

% غٕ اًشةؼ الأوي ُٕ 6%، غٌى أًلٌؼ آخفػر الأسةاغ ًٌششهح ةٔستح 8ةضًادج كذسها 

% فٍ أًطف الأوي ُٕ اًػاَ اًؼاًٍ 7اًػاَ اًؼاًٍ، وةزًى ػللر اًششهح صًادج ةٔستح 

 ٌٌُىْ سًاي فٍ اًفذشج اًِلاةٌح. 4,599ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  4,904ةأسةاغ كذسها 

وطاءخ اًضًادج فٍ أسةاغ اًشةؼ اًشآٍ ُلاسٓح ُؼ اًفذشج اًِلاةٌح سغّ دشاطؼ اًشاداخ اًششهح 

ٌٌُىْ سًاي، ةٌِٔا هاْ الآخفاع ُؼذوداً غٌى ُسذىي  13,203% ًذسظٍ 1.6ةٔستح 

% فٌِا آخفػر اًِطشوفاخ اًذشغٌٌٌح الأخشي 0.4دوٌفح اًخذُاخ إر آخفػر ةٔستح 

%، ًوٕ ُٕ طهح أخشي فلذ اسدفػر ُخططاخ الآخفاع فٍ كٌِح اًِذًٌٕٔ 0.7ةٔستح 

ٌٌُىْ سًاي، ودشطؼ اًضًادج فٍ أسةاغ اًششهح إًى  289% ًذطٍ إًى 27اًذظاسًٌٕ ةٔستح 

ٌٌُىْ سًاي ُٕ  93دؼسٕ فٍ ةػؼ اًتٔىد غٌش اًذشغٌٌٌح ةاًذؼذًذ دؼلٌم ُواسث ةِتٌغ 

ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةؼ  146اسذشِاساخ ُلٌذج ةؿشًلح ػلىق اًٌِوٌح ُلاةٍ خسائش كذسها 

% 64، ةالإغافح ًزًى، آخفػر اًخسائش غٌش اًذشغٌٌٌح الأخشي ةٔستح 2016اًشآٍ غاَ 

 ٌٌُىْ سًاي. 151ًذتٌغ 

% ةٌِٔا اسدفػر دوٌفح اًخذُاخ 2.9ةاًِلاسٓح ُؼ اًشةؼ الأوي، اسدفػر الإًشاداخ ةٔستح 

% الا أْ اًضًادج فٍ اًِطشوفاخ اًػِىٌُح والاداسًح وُطشوفاخ اًتٌؼ واًذىصًؼ 2.1ةٔستح 

ودوٌفح الاؾفاء والاسذهلان ساهِر فٍ ستاخ اًشةؽ اًذشغٌٌٍ ةشوٍ هتٌش، وطاء اًذشاطؼ 

 فٍ أسةاغ اًشةؼ اًشآٍ ةاًِلاسٓح ُؼ اًشةؼ الأوي ةطفح أساسٌح ُٕ اًتٔىد غٌش اًذشغٌٌٌح.

% وآخفؼ اًشةؽ اًذشغٌٌٍ 2.3غٌى ضػٌذ أًطف الأوي، فلذ دشاطػر اًِتٌػاخ 

%، ًوٕ ُٕ طهح أخشي فلذ ػللر اًششهح ُواسث ُٕ الاسذشِاساخ 9ًٌششهح ةٔستح 

ٌٌُىْ  74ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ خساسج ةٔؼى  179اًِسظٌح وفلا ًؿشًلح ػلىق اًٌِوٌح كذسها 

سًاي فٍ أًطف الأوي ُٕ اًػاَ اًِاغٍ، هِا اسدفػر ضافٍ اًشاداخ اًذِىًٍ ةٔستح 

 172% ًذسظٍ 76%، وآخفػر ضافٍ اًِطشوفاخ غٌش اًذشغٌٌٌح الأخشي ةٔستح 4.7

 .2016ٌٌُىْ سًاي فٍ أًطف الأوي ُٕ غاَ  730ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ 

هشفر اًششهح ةشٓاُع اًذلاغذ اًِتوش خلاي اًػاَ اًؼاًٍ ػٌص ةٌغر دوٌفح اًتشٓاُع خلاي 

ٌٌُىْ سًاي خلاي اًفذشج اًِِاسٌح اًػاَ اًِاغٍ  196ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  300أًطف الأوي 

 .2017%، ودىصغر اًذوٌفح ةاًذساوي خلاي اًشةػٌٕ الأوي واًشآٍ ُٕ غاَ 53ةضًادج دتٌغ 

آخفؼ هاُش ضافٍ اًشةؽ كتٍ الاسذهلان والإؾفاء واًفىائذ واًضهاج واًػشائث خلاي 

% خلاي 35.9و 2016% فٍ اًشةؼ اًشآٍ ُٕ غاَ 36.3% ُلاةٍ 35.1اًشةؼ اًشآٍ إًى 

% ُلاةٍ 35.5اًشةؼ الأوي، غٌى ُذاس أًطف الأوي، فلذ آخفؼ اًهاُش أًػاً إًى 

 % فٍ ٓفس اًفذشج اًػاَ اًِاغٍ.36.4

غٌى اًشغّ ُٕ الآخفاع فٍ اًشاداخ اًششهح وهىاُش اًشةؼٌح خلاي أًطف الأوي إلا أْ 

اًذغٌش الاًظاةٍ فٍ اًتٔىد غٌش اًذشغٌٌٌح ساهّ فٍ دػىًؼ اًذشاطؼ فٍ الأسةاغ 

اًذشغٌٌٌح ًوٕ ةطفح غاُح فلذ طاءخ أسةاغ اًشةؼ اًشآٍ كشًتح ُٕ دىكػادٔا وٓتلٍ غٌى 

 سًاي ًٌسهّ. 72دلٌِٔا اًساةم ًسهّ اًششهح غٔذ 

 CFAأػِذ هٔذاوي، 

 ُؼٌٍ ُاًٍ أوي

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 

 ًٌذىاضٍ ُؼ إداسج الأةؼاز:

 دشهٍ فذغم

 ُذًش الأةؼاز واًِشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 حياد اًذىضٌح
 72.00 اًلٌِح اًػادًح )سًاي(

  72.60 )سًاي( 2017أغسؿس  2اًسػش هِا فٍ 

 %0.8- اًػائذ اًِذىكؼ

  ةٌآاخ اًششهح

 SE.7010 سُض دذاوي

 78.90 أستىع )سًاي( 52أغٌى سػش ًـ 

 51.00 أستىع )سًاي( 52أدٓى سػش ًـ 

 0.1% اًذغٌش ُٕ أوي اًػاَ

 291 أشهش )أًف سهّ( 3ُذىسـ ػظّ اًذذاوي ًـ 

 145,200 اًشسٌِح اًسىكٌح )ٌٌُىْ سًاي(

 38,720 اًشسٌِح اًسىكٌح )ٌٌُىْ دولاس(

 2,000 الأسهّ اًِطذسج )ٌٌُىْ سهّ(

  %(5هتاس اًِساهٌِٕ )أهشش ُٕ 

 %70.00  ضٔذوق الاسذشِاساخ اًػاُح

 %7.00  اًِؤسسح اًػاُح ًٌذأٌُٔاخ الاطذِاغٌح

 %6.77 اًِؤسسح اًػاُح ًٌذلاغذ 

 2014A 2015A 2016A 2017F دًسِتش  -ٓهاًح اًػاَ اًِاًٍ 

 15.83 17.02 15.68 13.25 ُػاغف اًشةؼٌح

%4.8 اًػائذ غٌى اًذىصًؼ  5.5%  5.5%  5.5%  

 2.38 2.43 2.40 2.40 ُػاغف اًلٌِح اًذفذشًح

 2.85 2.80 2.87 3.17 ُػاغف الاًشاداخ

 1.33 1.34 1.63 1.94 أًستح اًظاسًح ًلأضىي

%0.5 ِٓى الاًشاداخ  10.5%  2.3%  -1.6%  

 4.59 4.27 4.63 5.48 سةؼٌح اًسهّ )سًاي(

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح
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 ُؤشش دذاوي الادطالاخ
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تٌػاخ تٌػاخ اًِ  اًػائذ غٌى اًِ

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 ثطور المبيعات الربعية )مليون ريال( مع العائد على المبيعات

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 كؿاع الادطالاخ ودلٌٔح اًِػٌىُاخ 

 الادطالاخ

 2014A 2015A 2016A 2017E كائِح اًذخٍ )ٌٌُىْ سًاي(

 51,020 51,833 50,651 45,826 ُتٌػاخ 

 22,427 23,060 20,306 17,670 دوٌفح اًخذُاخ 

%38.6 ٓتذ اًتٔذ اًساةم ًٌِتٌػاخ   40.1%  44.5%  44.0%  

 9,672 9,934 9,337 7,802 اًِطشوفاخ اًػِىٌُح والاداسًح وُطشوفاخ اًتٌؼ واًذىصًؼ

%17.0 ٓتذ اًتٔذ اًساةم ًٌِتٌػاخ   18.4%  19.2%  19.0%  

 970 875 1,715 1,293 ُخططاخ اًذًىْ اًِشوىن فٍ دؼطٌٌها 

 17,951 17,964 19,294 19,060 اًشةؽ كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ  والاسذهلان والإؾفاء واًػشائث واًضهاج  

%41.6 هاُش اًشةؽ كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ والاسذهلان والإؾفاء واًػشائث واًضهاج  38.1%  34.7%  35.2%  

 8,096 8,063 7,434 7,030 الاسذهلان والإؾفاء

 9,855 9,901 11,859 12,031 اًشةؽ اًذشغٌٌٍ 

 307 561 208 155 ضافى اًػىائذ وُطشوفاخ اًذِىًٍ 

261- دخٍ اسذشِاس  -379  -200  361 

1,202- 239 أخشي   -753  -430  

 10,091 9,509 10,486 12,163 اًشةؽ كتٍ اًضهاج واًػشًتح 

 698 751 697 775 اًضهاج واًػشًتح 

 9,394 8,758 9,789 11,389 ضافى اًذخٍ كتٍ ػلىق الأكٌٌح 

 222 226 531 429 ػلىق الاكٌٌح 

 9,172 8,532 9,258 10,959 ضافى اًذخٍ اًلاةٍ ًٌذىصًؼ 

%23.9 اًػائذ غٌى اًِتٌػاخ   18.3%  16.5%  18.0%  

     

 2014A 2015A 2016A 2017E كائِح اًِشهض اًِاًٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  2,673  3,594  4,504  5,467 أًلذًح واسذشِاساخ كطٌشج الأطٍ

  13,502  15,002  16,802  14,347 اسذشِاساخ كطٌشج الأطٍ 

  22,251  18,461  11,796  8,515 رُّ ُذًٔح 

  1,814  2,835  3,097  1,953 أخشي 

  40,719  40,379  36,989  31,069 إطِاًٍ الأضىي كطٌشج الأطٍ 

          

  39,763  43,031  40,488  38,229 ضافى اًِىطىداخ اًشاةذح 

  14,561  12,980  13,389  15,306 اسذشِاساخ ؾىًٌح الأطٍ

  7,285  4,394  4,783  4,523 ُىطىداخ غٌش ٌُِىسح 

  183  824  1,013  967 أخشي 

  61,792  61,228  59,672  59,024 إطِاًٍ اًِىطىداخ ؾىًٌح الأطٍ 

  102,511  101,607  96,661  90,094 إطِاًٍ اًِىطىداخ 

          

  1,096  1,864  1,903  1,997 اًذًٕ كطٌش الأطٍ واًِسذؼم ُٕ اًذًٕ ؾىًٍ الأطٍ 

  29,421  28,183  20,811  14,046 أخشي 

  30,517  30,047  22,714  16,043 ُؿٌىةاخ كطٌشج الأطٍ 

         

  2,921  4,017  5,744  7,785 دًٕ ؾىًٍ الأطٍ

  4,344  4,214  4,076  3,768 ُخطظ ُوافأج ٓهاًح اًخذُح 

  2,881  2,252  2,165  1,168 ُؿٌىةاخ غٌش طاسًح 

  935  1,336  1,421  906 ػلىق اًلأكٌٌح 

  60,912  59,740  60,541  60,422 ػلىق اًِساهٌِٕ 

  102,511  101,607  96,661  90,094 إطِاًٍ اًِؿٌىةاخ وػلىق اًِساهٌِٕ 

     

 2014A 2015A 2016A 2017E كائِح اًذذفلاخ أًلذًح )ٌٌُىْ سًاي(

  16,059  18,576  20,716  18,781 اًذذفلاخ أًلذًح اًذشغٌٌٌح 

(5,387) اًذذفلاخ أًلذًح اًذِىًٌٌح   (9,942)  (11,511)  (10,821)  

(8,887) اًذذفلاخ أًلذًح الاسذشِاسًح   (11,737)  (7,975)  (6,159)  

(963)  4,507 اًذغٌش فٍ أًلذًح   (910)  (921)  

 فٍ غىء ُػاًٌش اًِؼاستح اًذوًٌح  ةٌِٔا دّ غشع اًلىائّ اًِاًٌح ًٌسٔىاخ اًساةلح وفلا ًٌِػاًٌش اًسػىدًح  2017* دّ دغٌٌش اًِػاًظح اًِؼاستٌح ًتػؼ اًتٔىد غاَ 

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح.اً كذ دخذٌف ؾشًلح غشع ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلشًش غٕ اًؿشًلح اًذٍ دذتػها اًششهح. وًوٕ لا دأسٌش ُٕ هزا الاخذلاف غٌى أًذٌظح
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 كؿاع الادطالاخ ودلٌٔح اًِػٌىُاخ 

 الادطالاخ

 ششغ ٓظاَ اًذطٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

غلاوج غٌى رًى، ًلىَ ٓظاَ اًذلٌٌّ . ودسذخذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًخاص ةها ُٕ سلاز ؾتلاخ  ودػذِذ اًذىضٌاخ غٌى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًظِػها اًِؼٌٌىْ

 اًهتىؽ./ىدًذًٔا ةئدساض الأسهّ اًِغؿاج غِٕ إػذي ُٔاؾم اًذىضٌح اًذاًٌح ةٔاءً غٌى سػش الإغلاق ، واًلٌِح اًػادًح اًذٍ ٓؼذدها، وإُوآٌح اًطػ

 %.10اًلٌِح اًػادًح دضًذ غٌى اًسػش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   :زيادة المراكس

 %.10اًلٌِح اًػادًح دضًذ أو دلٍ غٕ اًسػش اًؼاًٍ ةأكٍ ُٕ    حياد:

 %.10اًلٌِح اًػادًح دلٍ غٕ اًسػش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   ثخفيض المراكس: 

وف ظش ًّ ًذّ دؼذًذ كٌِح غادًح لآذظاس ُضًذ ُٕ اًذؼٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح دفطٌٌٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ أداء اًششهح أو دغٌش ثحت المراجعة:

 اًسىق أو أًح أستاب أخشي خاضح ةأةؼاز اًتلاد اًِاًٌح.

 

 إخلاء اًِسؤوًٌح

ِاًٌـح وُـذًـشًـهـا وُـىظـفـٌـهـا لا اً ةزًر ششهح اًتلاد اًِاًٌح أكطى طهذ ًٌذأهذ ُٕ أْ ُؼذىي اًِػٌىُاخ اًِزهىسج  فٍ هزا اًذلشًش  ضؼٌؼح ودكٌلح وُؼ رًى فئْ ششهح اًتلاد

 .غٕ رًىظح ًلذُىْ أي غِآاخ أو دػهذاخ ضشاػح أو غِٔاً ةشأْ ُؼذىًاخ اًذلشًش ولا ًذؼٌِىْ ةؿشًلح ُتاششج أو غٌش ُتاششج أي ُسؤوًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغـشاع دوْ اًـِـىافـلـح اًـخـؿـٌـح  ُـٕ لا ًظىص إغادج ٓسخ أو إغادج دىصًؼ أو إسساي هزا اًذلشًش ةؿشًلح ُتاششج او غٌش ُتاششج لأي شخظ آخش أو ٓششٖ هٌٌاً أو طـضئـٌـاً لأي غـشع 

  .اًِستلح ُٕ ششهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةأْ هزٖ اًِػٌىُاخ لا دشوٍ دىضٌح ةششاء أو ةٌؼ أوساق ُاًٌح أو لادخار كشاس اسذشِاسي.

 .ًػذتش أي إطشاء اسذشِاسي ًذخزٖ اًِسذشِش ةٔاءً غٌى هزا اًذلشًش سىاءً هاْ هٌٌاً أو طضئٌاً هى ُسؤوًٌذه اًواٌُح وػذٖ

سـذـشـاس اسـذـشـِـاسي ُـؤهـٍ كـتـٍ ى ًٌُس اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش أْ ًسذخذَ أو ًػذتش ُشىسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء آخش ًِوٕ أْ ًذؼلم ُسذلتلا. ًزًى فئٓٔا ٓـٔـطـؽ ةـاًـشطـىع إًـ

 .الاسذشِاس فٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاسذشِاسًح

 دؼذفظ ششهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِؼ اًؼلىق اًِشدتؿح ةهزا اًذلشًش.

 

 08100–37دطشًؽ هٌئح اًسىق اًِاًٌح سكّ 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًػِلاء
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 9888 – 203 – 11 – 966+ الإداسج اًػاُح:

 0001 – 116 – 800 اًهادف اًِظآٍ:
 

 إداسج الأضىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6280 – 290 – 11 – 966+  هادف:
 

 إداسج اًؼفظ
 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6259 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 

 إداسج الأةؼاز واًِشىسج
 research@ albilad-capital.com اًتشًذ الإًوذشوٍٓ:

 6250 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 capital.com/research-www.albilad اًِىكؼ غٌى اًشتوح:

 

  إداسج اًىساؾح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6230 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 

 اًِطشفٌح الاسذشِاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6256 – 290 – 11 – 966+  هادف:

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

