ailodl sty
riyad capital

2017 59

i La A giad) Cilan) 48 4
Jv 62.00 e 12 P Caagiud) el 2017 I e il — LAa) Ly
Aad gial) 2il gal) (Hlan) . )

Ja callaall @l pads g Wil jpass C_‘:Ltd\ calld ¢ua (2017 (al.c e Y @)}\ @Lu 0o A giall Chian) 4S8 calel

56.18 (Jk'))2017 ):‘L‘8g55)’-“” &M\ uLM;.\\ 4.\:};;5\ A_u.a.ml c_u\ 45).J| Jh@;}u\}]\wm«_\.\a‘@hd&mm J}‘Xl c{)ﬂ 6_1\_:.1 u_u‘ )AAS
%10.4 M‘Mé)ﬂ‘ﬂLJ‘ u\aﬁyﬁhﬂaﬁyﬂ_\ad\aﬂ ‘JL‘J075 dww\m)uﬂ; AJPL: A_uuai_:tuaﬂ\ ‘)})A‘).a\ujsw\
] , - 2017 sle G La s il L) i (mdd 5 Lilad 55 dmal ey Uiad 5l e Jlyy 1,06 5 Jby 1.07 2alldl cpllaall

%7.1 Ao sl 2LV ile Jshay a8 giall e maal A ey 7L 5550 ) e Lee allal) 8 ST el i) 5 0ail) a5 G <2019
%17.5 A gill 0 gal) M) AU el S85al) K Slsis e i ing G315 30 12,8 aly 2017 dlal adsie Ay S e gl
db_) 65 OO e g_ﬂ.\e_mm” ):.u” uasu Liad M\ k_i\AL;:Y\ 528 Jla ‘_g ‘;‘ALA‘ @ML}M b)\; 5»)4 1‘4 2

Al b g e il ae Jly 62.00 Y G

Cipeal) iy Js¥) @) Eiaal aai

: : Lo Qs 5l um cple ISy Gl sel) (8 5l el A (1 el Sl aiendll o im0 Gpai )l eslinl

52.5/83.5 (@) o5l 52 s o il e %14 Gty @l ol g2l 5 (2 s5im ol Lo %17 5 %14 O Lo 5 55 sy ol 43 950 5 800
7,865 (U osie) o sl Aadl ) SN s 5a i) (3 Lokl Jby 198 sie Ll s ol 3l (5 st ol o %18 Aoy (o) bl e
8176 (o i) 2kl Ao Las ¢ palall plall (e Y @l b ol Gl B10 ssivne oo J Alall Ge I @l 8 Gl (sl 2.25 (5 5isa
’ ”r;j - &;‘ o ol e %31 Ay g st Gl e %63 Ay U5 w sl 2L 1 8 el aal ) (4GB ) se
o e Al il iana ) gl fad gl
16456 (o) DAL ) (04 s Ry e 320 AL L1 e ol 0y (e 303 5 e AT 8L
40,000 (e 12) (o5l Jshaill aas Jass s 198 e ) Jland 8 aSl aal 5 3 e ssin ol e %45 Gy oas bl Sle %14 Ay a5
SOCCO AB £ ossasky GBS, Sa) G llall s G pall g Lo 00l 1 U (5 s bl e %33 Ay lagaal sl 6 gl 1 (o 52 ol ULy

el dwwu\éco/o45wew\gﬂ);\c_ﬁncubug_\m| A_IL’_L\A?LAA‘ Cazal yi Cua oy giall dalaidl)
Jhéwu?u\uﬂ\@ma)@é\@mu\dﬁl}\f@@)ﬂ\wyw‘M\m\)u\
L}AJJ}‘;‘M\E‘)}\ '%118(;\:\_5}.‘;}\@‘4;;_}»])\‘;“_\}4“ mﬂiqu\u&_«LﬁML@_‘m
2016 e\.cu,q‘;\\.d\ M\m\ﬁh;l‘).\ Criasy) &Uasé; bl 2 2016 el.cw;ﬂu‘ c;)l\ 4 9%14.5

2019 2017 oo ¢y La 8 il Ul s paay Ui

o (S (el gl a3

100 5 e ol e %31 s (mliail by gsle 163 AW W s Jly gsale 122 AL Sl Jaal) s
61:.%QJGUJQJLM\‘;:_%SMBPLLAIuﬂ&ﬂ\&m)\ca@ﬂl)w\uabuy«auﬁjuwu\é;%60

80 e 2 %51 G siue e g Jall )l 8 %40 ssiue S Alea ) Jiald) (mias) a8 celld T s (g g Gulasd
Lu; 64.4)@\ Gﬂﬁu\ )Lu.u\} J/t@..uﬁ(\ )Lu.u\ @a.ﬂ_ul\ k_lLa.ﬂJ;‘ ?.l 20']6 ?L‘: L}AJJY‘ @)J\ " %55 }d._lL...J\

60 ol a5 W pad @iy A dby gsle 107 el Jaall @by ol by 119 ) ohall 3 j8lall 28I s )
M J ) ASONDIJFMA (5 sinen () Al sl ot 5 s bl (e 9663 s gty o le %631 s listy (gl

s siead) agd £

120

— il i —ll 5250 ohll Jby 88 ie Ayl Call<ill ) i) (e a2 5l e Gl s 2016 ale o @l gl & %44 G sine (0 %35
w)j\ s._x,\“]\ EL tu]\ ‘)Ltul‘ ua\s;_ﬂ u\ Q\ ):‘“‘ﬁ Laa cL;.ALJ\ ?bd| e @\)ﬂ t\)}\ g_ﬂ:l).\u.d 4.))\3.4 dj_h U)S.\]

g oash yrad) dle e IV gl (B bl Ay 71 (st () Ghall S35 Al b g pomdl) J8 J2ll e (adiil any ) il

e i e s 3l Ghll Jly 196 (5 simse S A SIS gl o ¢ 5h Jla (Gl a Tl 0y ey GBIy 31 Jiie 2017

20% & d 0sle 105 S doatl O e %63 5 om pld e %BT Aumsty LY sl ) el Y
10% Q—‘)]‘ § %52 5 Giladl gl 3 %44 e g IV ai )l F %35 (s siie ) ilall Gialel) il J5Y) &
0% 2016 s e JsY!
Al Uisa i e 8 oIl 62.00 () cidgioall jgaad) (aid
20% ob aias WSy (%71 iy vle aendl Jby 4.00 &) 2017 pled Zadgiall ZLOY) ey 5l Lilad 5 (il Lid
30% Uiaa g o a5 by 62.00 ) el Corglunall jradl (midy Uiad AN cany Al 3 p0il) et o) Alal) el

aball
-40% e

WA siall Cies) Ll il

L)1) Canall au;,u. At ,1) AL L)

| *2018 | *2017 | 2016 | e 31 2018 | 2017 | 2016 | (Jsosi) st 3]

PR Aad gial)

(D ) 2017 alad J¥1 ) il

303 320 il )

%15 %16 %27 Jsa¥) lass sia ‘_At‘- 2ila) 1,411 1,463 1,776 Slal gy
122 163 Slea) Jaall %17 %19 %27 ALl (5 gia Jas sie e ailal) 797 824 1,079 **ERITDA
3 sl Jaall ila

107 157 &;Jﬁ’."‘:‘:‘“ Jaall x13.4 x12.8 x8.9 Ayl Se 585 615 881 Jadl 3
x2.4 x2.4 x2.4 A yaal) dedl) ) Sa 418 4.39 6.29 (0) o) m
105 150 Jadll il o ‘ :
o x10.3 X9.9 X7.6 *FEBITDA /slidl af 4.00 4.00 6.00 () 355l el 2
0.75 107 () pedl ) x5.8 X5.6 x4.6 <y / slial ded 23.90 23.72 23.33 (i) pel 2y ol il
Gedgis * i
DAYy s Y Sy il iyl [ 3 * DBy Dl Yy S0y il i omaal] i S5l

Gond) L a3 i gar Jand Al il 1) 4S5
(07070-37 ) A sl AL

santhosh.balakrishnan@riyadcapital.com
+966-11-203-6809

alanoud.k.almoammar@riyadcapital.com
+966-11-203-6833


mailto:alanoud.k.almoammar@riyadcapital.com
mailto:%20santhosh.balakrishnan@riyadcapital.com

ewladl Usuy Gy i) Cilans) 48
ryad capital 2017 1 gl — il i

cilas BT ala
e J81 Rl gl 2 gall laa) 5 %15+ (o Aad giall 20 gall Jlas) Jad gl 2 sall laa)
A fAzal jall Caad T 7 7
%15 - %15 - %15+ (e S|

Lol (5 3] Jol so (Ao Ciloa il 2aind Crn oy i 33 gl] Crnai_puini*

research@riyadcapital.com J3a (e deal sill sa 55 ¢l )i e gl (o il sala o 6y

Al ssmall £3a) Ol

DA 138 8530 gl &8 gl of el A gieall Aliall S 085 Cpn 8 L (355 s Al iy Adliae Adle jolian (e A Gueny o 138 (A 50 50 e glaall s
das e ¢ dadia) e gleall y il &y et VA bl 8 Gl may Wl gine s Ao o ARE N o2 8 5o )l Sl s o) V15 claB gl 5 dREY o
Sl e sl o yudy o 40 3 sl Gal s el 8 13 Uad gl e A ST ALIS (a8 13 8 51 sl e sleall o 2 Y AL Gl Sl ¢ gacadll
3 AL I El 13 e o sing ) e sleall QL) i/ 5 ¢ Allae /s Al e alaie V) axe cang 48 cadle el Al Gl Al ol il e aE
Go ALl Gl )l o smie e sl 058 Ols A gpase Alall il sl 0685 () 5 callygima 51 R 3gd ol (of (e ealis s (gl e ol ) (ol Ji Y 5 Ll s 5mne
058 B Leidlae o) Anill Sl e ST 5 aal ol Ll ga ol AL Gyl 8 13 il sine e Jsa) (e s sl (8 Ol s Gailise 5 Ol sy ¢ el e

R 13 L) L) o A Sl ol AL 31531 il gl

Glia Gl el G50 perill dmje gb Ul Jash y yall 1as s )8 8 LS Al (ealy )1 A8 al Al o) 5V sy il 13 8 53l clad il 5 <l il o5V
OF WS das Alaine daty Jiay 80 8255 Le e @l 138 (85005 claB il 5l ol il ol o 51 A ae Aiidie ()65 o g Adinall Sl S 8 ol lea
LIS IS s o8 i) 8 Aledll o) ol ) 5 Lt Biacll oy o) ) cilial 81 5 2SED pae 5 plalaall (sl aads e il 5 Ol il 5 o) Y1 038

ey oI 8 5 i) 1B | e 55 peally Gl Gilaadl a1l ity 3l of /5 i 8y 55 13 8 Led) Ll <l LY e sl e JAAN T o sY dadl
) b el daal) e B il e ) ghoany o ¢ paisall
)@Y\d@gsjyhﬁéﬁﬁ)w\AEMQ\J«;}A‘ﬂm),w)&ué‘ybbw\dﬁ“quij‘qj)k);qyjetc@m‘;\s;‘u)m?@_ﬁ)ﬂ\m
G e cany L) asady )8 ol 331 J8 | (Al Aalal) clalia ) i/ s daalad) £y Gl i/ 5 paladl ) el lae ) e 330 Y
B AL GBIV e g il 13 G L) Y )5l 5 ) s il Cavs AT Cp L (sl i/ A sl 5 Alall VL) 85 Al (5 53 (ge Aliinall ) gl Sle J el
L oalaiY) mpead Lidle 553 Y

ol 5 kel (3 gia ol s s ac ) i) Can sy Fyane 4 Byl sl e il 5l il 5 o) V1 5 Cla sheall qaen s el sl LIS ¢ adl 5 13 a3 58 sl s (B Y

ol B GFEYE 920012299
ryad capital . cuwei s o riyadcapital.com

1010239234 gy s)lai Jawsg 07070-37 by aullall Goull diam o s wi29as Jan agllall ol ll 3
3712-12331 Gl dudall - omiill )L 6775 saolall 513l

07070-37 &) (s i ¢ Allall (§ sual) A st i s Led (it yall 5 € 1010239234 o8 (sobal) Jandl o sans ¢ (53520 Iy (sl 200 £ 5320 Jle el Al dablss 433 s 48 5 & ALl Gialy )
www.riyadcapital.com (s 5SSV o sall 403 sl A jall - ASLaall ¢l ) ¢ pmiadill ¢ JLE 4 ot ) W jias



mailto:research@riyadcapital.com

