
 ششهح الادطالاخ اًسػىدًح
 6105ًٔاًش  64

 6104اًشةؼ اًشاةؼ 

STC AB - 7010.SE 

1  

 كؿاع الادطالاخ ودلٌٔح اًِػٌىُاخ 

 الادطالاخ

ضافٍ سةح ةٌغ  6104ششهح الادطالاخ اًسػىدًح خلاي اًشةؼ الأخٌش ُٕ غاَ  حللر

، ةٌِٔا اسذلشخ 6103% غٕ اًشةؼ اًِِاسٍ ُٕ غاَ 0101ةاسدفاع   ٌٌُىْ سًاي  2,150

ٌٌُىْ فلـ، وةزًى  6ةضًادج  6104الأسةاح غٔذ ُسذىي كشًث ُٕ اًشةؼ اًشاًص ُٕ غاَ 

 6103ٌٌُىْ سًاي فٍ غاَ  9,258ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ 8,539 ٓحى  6104ةٌغر اسةاح غاَ 

 %5060ةآخفاع 

إًى غىاٍُ غٌش —6104ًػىد اًذحسٕ فٍ أسةاح اًششهح خلاي اًشةؼ الأخٌش ُٕ غاَ 

دشغٌٌٌح ُشٍ دخٍ اًػىائذ وُواسث الاسذشِاساخ اًِسظٌح وفم ؾشًلح حلىق 

وغٌشها ُٕ اًػىاٍُ غٌش اًذشغٌٌٌح، ورًى لأْ الآخفاع فٍ دوٌفح اًخذُاخ  اًٌِوٌح

وُخططاخ اًذًىْ اًِشوىن فٍ دحطٌٌها كاةٌه دشاطؼ فٍ حظّ الاًشاداخ واسدفاع 

 فٍ اًِطشوفاخ اًػِىٌُح والاداسًح واًذسىًلٌح وُخططاخ الاسذهلان والاؾفاء0

ٌٌُىْ سًاي  2,554ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  2,231وكذ دشاطؼ اًشةح اًذشغٌٌٍ اًفطٌٍ إًى 

، 6104ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةؼ اًشاًص ُٕ غاَ  2,361و  6103فٍ اًشةؼ الأخٌش ُٕ غاَ 

هى الأكٍ فٍ اًسذح غشش  6104وًػذتش اًشةح اًذشغٌٌٍ خلاي اًشةؼ الأخٌش ُٕ غاَ 

 فطلا اًِاغٌح غٌى الأك0ٍ

إًى أدٓى ُسذىي فطٌٍ ًها ةػذ  6104آخفػر الاًشاداخ خلاي اًشةؼ الأخٌش ُٕ غاَ 

ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  12,012، وكذ ةٌغر الاًشاداخ اًفطٌٌح 6102اًشةؼ الأخٌش ُٕ غاَ 

%، فٌِا دشاطػر 701ةآخفاع  6103ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةؼ اًِِاسٍ غاَ  012624

 302623، وةزًى ةٌغر الاًشاداخ اًسٔىًح 6104% غٕ اًشةؼ اًشاًص ُٕ غاَ 00اًِتٌػاخ 

 %0 602ٌٌُىْ سًاي ًٌػاَ اًساةم ورًى ةِٔى كذسٖ   312430ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ 

% ُلاسٓح 07كفضخ إًشاداخ كؿاع الاغِاي خلاي اًشةؼ اًشاةؼ اسدفاغا ةٔستح دلاسب اًـ 

ةٔفس اًفذشج ُٕ اًػاَ اًساةم، ورًى ٓذٌظح لاسدفاع غائذاخ خذُاخ اًتٌآاخ ُٕ كؿاع 

 %0 04الأغِاي ةٔستح 

% غٕ اًشةؼ اًِِاسٍ و 0606ةاًِلاةٍ، آخفػر دوٌفح اًخذُاخ خلاي اًشةؼ الأخٌش ةٔستح 

، دِاشى اًذشاطؼ فٍ دوٌفح اًخذُاخ ُلاسٓح 6104% غٕ اًشةؼ اًساةم ُٕ غاَ 6603

ةاًشةؼ اًِِاسٍ ُؼ اًذشاطؼ  فٍ الاًشاداخ وٓػذلذ أْ الآخفاع فٍ اًتٔذًٕ ًشطؼ طضئٌا 

ًخفؼ الأسػاس اًذحاستٌح ًٌِواًِاخ الآذهائٌح ةٌٕ ششهاخ الادطالاخ، هِا دشاطػر 

اًشسىَ اًحوىٌُح وُطشوفاخ اًطٌآح واًظاساخ اًِػذاخ واًِِذٌواخ ودوٌفح اًخذُاخ 

الأخشي ةشوٍ طىهشي، ًوٕ اًذشاطؼ اًوتٌش فٍ دوٌفح اًخذُاخ ةاًِلاسٓح ُؼ اًشةؼ اًساةم 

ٌٌُىْ  2,366ًشطؼ ةطفح أساسٌح إًى آخفاع سسىَ اسذخذاَ اًشتواخ الأخشي ُٕ 

 ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةؼ اًشاةؼ0 1,175سًاي فٍ اًشةؼ اًشاًص إًى 

ةٌغر اًِطشوفاخ اًػِىٌُح والاداسًح واًذسىًلٌح )ةذوْ ُخططاخ اًذًىْ( خلاي 

% فٍ اًشةؼ اًِِاسٍ 6600% ُٕ الاًشاداخ ُلاةٍ 0706ٓحى  6104اًشةؼ الأخٌش ُٕ غاَ 

، ةٌِٔا آخفػر ُخططاخ 6104% فٍ اًشةؼ اًشاًص ُٕ غاَ 0504و  6103ُٕ غاَ 

 125و  6103ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةؼ الأخٌش غاَ  327اًذًىْ اًِشوىن فٍ دحطٌٌها ُٕ 

 61040ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةؼ الأخٌش غاَ  032إًى  6104ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةؼ اًشاًص غاَ 

 1,919طاءخ اسةاح اًششهح خلاي اًشةؼ اًشاةؼ ُٕ اًػاَ اًحاًٍ أغٌى ُٕ دىكػادٔا اًتاًغح 

ٌٌُىْ سًاي، وًؤٔا  62163ٌٌُىْ سًاي، هِا طاءخ اغٌى ُٕ ُذىسـ دىكػاخ اًِحٌٌٌٕ 

 سًاي ًٌسه0ّ 46ٓتلٍ غٌى دلٌِٔا اًساةم ًسهّ اًششهح غٔذ 

 دشهٍ فذغم

 ُذًش الأةحاز واًِشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 

 CFAأحِذ هٔذاوي، 

 ُحٌٍ ُاًٍ أوي

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 

 حياد اًذىضٌح
 46011 اًلٌِح اًػادًح )سًاي(

 47007 )سًاي( 6105ًٔاًش  64اًسػش هِا فٍ 

 %005- اًػائذ اًِذىكؼ

  ةٌآاخ اًششهح

 SE.7010 سُض دذاوي

 74.00 أستىع )سًاي( 36أغٌى سػش ًـ 

 51.00 أستىع )سًاي( 36أدٓى سػش ًـ 

 -4.6% اًذغٌش ُٕ أوي اًػاَ

 973 أشهش )أًف سهّ( 1ُذىسـ حظّ اًذذاوي ًـ 

 138,380 اًشسٌِح اًسىكٌح )ٌٌُىْ سًاي(

 36,901 اًشسٌِح اًسىكٌح )ٌٌُىْ دولاس(

 2,000 الأسهّ اًِطذسج )ٌٌُىْ سهّ(

  %(3هتاس اًِساهٌِٕ )أهشش ُٕ 

 %51011  ضٔذوق الاسذشِاساخ اًػاُح

 %5011  اًِؤسسح اًػاُح ًٌذأٌُٔاخ الاطذِاغٌح

 %4055 اًِؤسسح اًػاُح ًٌذلاغذ 

 2014A 2015A 2016A 2017F دًسِتش  -ٓهاًح اًػاَ اًِاًٍ 

 01017 01037 06031 01036 ُػاغف اًشةحٌح

%401 اًػائذ غٌى اًذىصًؼ  407%  407%  407%  

 0076 0072 0076 0076 ُػاغف اًلٌِح اًذفذشًح

 6060 6062 6067 6031 ُػاغف الاًشاداخ

 0061 0012 0041 0072 أًستح اًظاسًح ًلأضىي

%103 ِٓى الاًشاداخ  0103%  602%  002%  

 اًِطذس8 اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةحاز اًتلاد اًِاًٌح
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 اًِطذس8 اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةحاز اًتلاد اًِاًٌح

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 ثطور المبيعات الربعية )مليون ريال( مع العائد على المبيعات

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 كؿاع الادطالاخ ودلٌٔح اًِػٌىُاخ 

 الادطالاخ

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح0اً كذ دخذٌف ؾشًلح غشع ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلشًش غٕ اًؿشًلح اًذٍ دذتػها اًششهح0 وًوٕ لا دأسٌش ُٕ هزا الاخذلاف غٌى أًذٌظح

 6101A 6102A 2015A 2016A 2017F كائِح اًذخٍ )ٌٌُىْ سًاي(

 52,552 51,845 50,651 45,826 45,605 ُتٌػاخ 

 22,629 22,780 20,306 17,670 18,191 دوٌفح اًِتٌػاخ 

 9,869 9,935 9,337 7,802 7,569 اًِطشوفاخ اًػِىٌُح والاداسًح وُطشوفاخ اًتٌؼ واًذىصًؼ

 1,383 875 1,715 1,293 1,374 ُخططاخ اًذًىْ اًِشوىن فٍ دحطٌٌها 

 18,672 18,256 19,294 19,060 18,471 الربح قبل مصروفاث التمويل والاستهلاك والإطفاء والضرائب والسكاة  

 %35.5 %35.2 %38.1 %41.6 %40.5 هاُش اًشةح كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ والاسذهلان والإؾفاء واًػشائث واًضهاج

 8,663 8,063 7,434 7,030 6,378 الاسذهلان والإؾفاء

 10,009 10,193 11,859 12,031 12,092 الربح التشغيلي 

 595 561 208 155 158 ضافى اًػىائذ وُطشوفاخ اًذِىًٍ 

 100- 200- 379- 261- 940- دخٍ اسذشِاس

 847- 1,044- 1,202- 239 751- أخشي 

 9,657 9,510 10,486 12,163 10,559 الربح قبل السكاة والضريبت 

 762 751 697 775 230 اًضهاج واًػشًتح 

 8,894 8,759 9,789 11,389 10,329 صافى الدخل قبل حقوق الأقليت 

 232 221 531 429 321 حلىق الاكٌٌح 

 8,663 8,539 9,258 10,959 10,008 صافى الدخل القابل للتوزيع 

 %16.5 %16.5 %18.3 %23.9 %21.9 اًػائذ غٌى اًِتٌػاخ 

      

 6101A 6102A 2015A 2016A 2017F كائِح اًِشهض اًِاًٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  3,730  3,594  4,504  5,467  960 أًلذًح

  15,002  15,002  16,802  14,347  16,829 اسذشِاساخ كطٌشج الأطٍ 

  15,437  18,483  11,796  8,515  7,680 رُّ ُذًٔح 

  2,788  2,750  3,097  1,953  5,613 أخشي 

  37,804  40,638  36,989  31,069  32,171 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

            

  46,024  43,023  40,488  38,229  38,402 ضافى اًِىطىداخ اًشاةذح 

  12,876  12,976  13,389  15,306  11,279 اسذشِاساخ ؾىًٌح الأطٍ

  3,840  4,394  4,783  4,523  4,608 ُىطىداخ غٌش ٌُِىسح 

  934  824  1,013  967  910 أخشي 

  63,674  61,216  59,672  59,024  55,199 إجمالي الموجوداث طويلت الأجل 

  101,478  101,854  96,661  90,094  87,370 إجمالي الموجوداث 

            

  1,788  1,864  1,903  1,997  1,561 اًذًٕ كطٌش الأطٍ واًِسذحم ُٕ اًذًٕ ؾىًٍ الأطٍ 

  5,911  5,831  3,797  2,070  1,040 رُّ دائٔح 

  17,850  17,610  12,153  7,786  9,131 ُطشوفاخ ُسذحلح 

  5,301  4,993  4,862  4,189  7,929 أخشي 

  30,849  30,297  22,714  16,043  19,660 مطلوباث قصيرة الأجل 

            

  2,081  4,017  5,744  7,785  6,976 دًٕ ؾىًٍ الأطٍ

  4,344  4,214  4,076  3,768  3,395 ُخطظ ُوافأج ٓهاًح اًخذُح

  2,282  2,252  2,165  1,168  1,175 ُؿٌىةاخ غٌش طاسًح 

  1,516  1,331  1,421  906 (67) حلىق الأكٌٌح

  60,406  59,743  60,541  60,422  56,230 حقوق المساهمين 

  101,478  101,854  96,661  90,094  87,370 إجمالي المطلوباث وحقوق المساهمين 

      

 6101A 6102A 2015A 2016A 2017F كائِح اًذذفلاخ أًلذًح )ٌٌُىْ سًاي(

  20,820  18,518  20,716  18,781  19,720 اًذذفلاخ أًلذًح اًذشغٌٌٌح 

 (10,194) (11,511) (9,942) (5,387) (4,512) اًذذفلاخ أًلذًح اًذِىًٌٌح 

 (10,491) (7,917) (11,737) (8,887) (15,862) اًذذفلاخ أًلذًح الاسذشِاسًح 

  135 (910) (963)  4,507 (654) اًذغٌش فٍ أًلذًح 

 اًِطذس8 اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةحاز اًتلاد اًِاًٌح
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 كؿاع الادطالاخ ودلٌٔح اًِػٌىُاخ 

 الادطالاخ

 ششح ٓظاَ اًذطٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

غلاوج غٌى رًى، ًلىَ ٓظاَ اًذلٌٌّ 0 ودسذخذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًخاص ةها ُٕ سلاز ؾتلاخ  ودػذِذ اًذىضٌاخ غٌى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًظِػها اًِحٌٌىْ

 اًهتىؽ0/ىدًذًٔا ةئدساض الأسهّ اًِغؿاج غِٕ إحذي ُٔاؾم اًذىضٌح اًذاًٌح ةٔاءً غٌى سػش الإغلاق ، واًلٌِح اًػادًح اًذٍ ٓحذدها، وإُوآٌح اًطػ

 %010اًلٌِح اًػادًح دضًذ غٌى اًسػش اًحاًٍ ةأهشش ُٕ   :زيادة المراكس

 %010اًلٌِح اًػادًح دضًذ أو دلٍ غٕ اًسػش اًحاًٍ ةأكٍ ُٕ    حياد:

 %010اًلٌِح اًػادًح دلٍ غٕ اًسػش اًحاًٍ ةأهشش ُٕ   ثخفيض المراكس: 

وف ظش ًّ ًذّ دحذًذ كٌِح غادًح لآذظاس ُضًذ ُٕ اًذحٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح دفطٌٌٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ أداء اًششهح أو دغٌش ثحت المراجعة:

 اًسىق أو أًح أستاب أخشي خاضح ةأةحاز اًتلاد اًِاًٌح0

 

 إخلاء اًِسؤوًٌح

ِاًٌـح وُـذًـشًـهـا وُـىظـفـٌـهـا لا اً ةزًر ششهح اًتلاد اًِاًٌح أكطى طهذ ًٌذأهذ ُٕ أْ ُحذىي اًِػٌىُاخ اًِزهىسج  فٍ هزا اًذلشًش  ضحٌحح ودكٌلح وُؼ رًى فئْ ششهح اًتلاد

 0غٕ رًىظح ًلذُىْ أي غِآاخ أو دػهذاخ ضشاحح أو غِٔاً ةشأْ ُحذىًاخ اًذلشًش ولا ًذحٌِىْ ةؿشًلح ُتاششج أو غٌش ُتاششج أي ُسؤوًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغـشاع دوْ اًـِـىافـلـح اًـخـؿـٌـح  ُـٕ لا ًظىص إغادج ٓسخ أو إغادج دىصًؼ أو إسساي هزا اًذلشًش ةؿشًلح ُتاششج او غٌش ُتاششج لأي شخظ آخش أو ٓششٖ هٌٌاً أو طـضئـٌـاً لأي غـشع 

  0اًِستلح ُٕ ششهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةأْ هزٖ اًِػٌىُاخ لا دشوٍ دىضٌح ةششاء أو ةٌؼ أوساق ُاًٌح أو لادخار كشاس اسذشِاسي0

 0ًػذتش أي إطشاء اسذشِاسي ًذخزٖ اًِسذشِش ةٔاءً غٌى هزا اًذلشًش سىاءً هاْ هٌٌاً أو طضئٌاً هى ُسؤوًٌذه اًواٌُح وحذٖ

سـذـشـاس اسـذـشـِـاسي ُـؤهـٍ كـتـٍ ى ًٌُس اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش أْ ًسذخذَ أو ًػذتش ُشىسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء آخش ًِوٕ أْ ًذحلم ُسذلتلا0 ًزًى فئٓٔا ٓـٔـطـح ةـاًـشطـىع إًـ

 0الاسذشِاس فٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاسذشِاسًح

 دحذفظ ششهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِؼ اًحلىق اًِشدتؿح ةهزا اًذلشًش0

 

 16011–15دطشًح هٌئح اًسىق اًِاًٌح سكّ 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًػِلاء
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشو8ٍٓ

 7666 – 611 – 00 – 744+ الإداسج اًػاُح8

 1110 – 004 – 611 اًهادف اًِظا8ٍٓ
 

 إداسج الأضىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشو8ٍٓ

 6280 – 290 – 00 – 744+  هادف8
 

 إداسج اًحفظ
 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشو8ٍٓ

 6259 – 290 – 00 – 744+  هادف8

 

 إداسج الأةحاز واًِشىسج
 research@ albilad-capital.com اًتشًذ الإًوذشو8ٍٓ

 6250 – 290 – 00 – 744+  هادف8

 capital.com/research-www.albilad اًِىكؼ غٌى اًشتوح8

 

  إداسج اًىساؾح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشو8ٍٓ

 6230 – 290 – 00 – 744+  هادف8

 

 اًِطشفٌح الاسذشِاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشو8ٍٓ

 6256 – 290 – 00 – 744+  هادف8

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

