o)l granlyi
Al Rajhi Capital

&

Egadd) 50
Allal) anl ) igay @b

Tel +966 11 211 9370, research@alrajhi-capital.com

2030 Aslealidy’gyidas grudid alldslaal)
b g Jh b il (a4 (e g Gad il agid
Al gaall ‘?A

Dhsall g Caniagl 5 « 2017 Al el LeiSle) 2ay " Ll )3 55l Leaali " 485 5 e da sSal) Canadl
S a5 ¢ grali ) g Agut )l Dl Sl auali s 2020 ple Jsba 433 i 43l Jae Bl g
el Wi Ll s aad ) esly 58l 5 slaall Slad 835 e AUl A6 <y 555 ¢ o sSall
238 (e s L salll (e Gl g Ul S 5 ¢ Alad) Aadill e <) Y5 ol sall e

abins Ml 0315l el s calaal e Ll lasa iy Alle Apdads pue o) ) (Baias i el yoladl)
Clalall (e agus ) (585 ¢ Adliaal) Aagl) Ay ju Cidaa 38 A Sall il 5 2020 (il Jsall

¢ L iy puim g ¢ 3l ladl e duals (i) g iy ¢ Aald) gl 83055 «cilaY)

A Sall ol 3l s Haas alag) cails s Apkadill e lal V) sl Aty <l 538 s ey
sl 3k e ¢ Allaall sal il 8 (e L JIS g cuila¥) e T g jiall o gun 028 (ld
) ¢ palall g Uil Sy ans LS cula ¥l cplelall g s gend) Gaidal gall 2l il
sle Al gz 3laill 5 Adliaal) dail) zilai gad Jsaill ¢ sVl LA 23 sl o L ) lalaie ) e
e A el asull el of ) ¢ L) a5t s Aldiaal) CallSl) o il | ylai ¢ <l lgeal)
sl o3 o SLEe VI (8 AN aa ) PR all LI ol V) e %14 il ¢ Apial) Allead)
OsSh Cigme g Adll e Uadll ol V) (10 %4 -0 O )5 Ll « (2020 A W0 s cagu
el il (Dot oy Maal (0 %3.5 ) Jsndidl) gy il soaal iy e ¢ a8 giall ) 18
Ao S G Ly el @l 5l ¢ Alaall Aaainl) 4838 cileUaill (ans 4a) 55 o) e el s,
L3 Bl A (obaadl 5 el jeSh) ¢ 285l ) (LAY Al s b Jaiaall i 3

(&8 A gall DAY aren 2 a3 La 1301 2019 Joslay A Jaal) 3 (ild :8a Cilagi)
2019 Jsbas 30 jaall (8 aild (5iat oy Cogud ¢ Badaall At 3l Saall SIS el )5l geals

¢ il el (alidsl (i yidy @A) ) dadaiall g bl by A Sal) ainan (3 ) g Ll
Ll 2020 Jstay Al jpall ild (Baiad oy Cogud ¢ (g, A8l olaall e 5345 2 b < il
Ji Cagu Saall 0815 ¢ 2020 (B A5 Jaall (B (il (3a8a3 25 (f Cogud cas Jadanall g il W
Al dphadil) ye Sl ¥ (51,2016 A dly Dbk 297 oe ¢ dly Dbk 121 (A deadd 3508 4y
8ol 5 (ye ApaS) ) AQISH) )y 5b 55 (Alial oIS Jlyy ke 152 s 12020 alel Coargiasal) )
ol gall o a3 ¢ (Jly Jle 209 Jsa 12020 el Coagionall ) ol 56U 5 obaall 5 28U e
Al 3aall 450 gall Calan daefall A

rcloUall) Cuua (LA (Jgla (§ g [JSS JLA:\EY\‘I\G it - u.ﬂAY\uJG:MA‘gJAAS\ ‘ay)l\

¢ A (sl o (3 gmaal) pgus) (3 5ms lo ila¥) e iy i) pgul) LES 1 @

Gl sbasS 5yl e lail €l Jl 1 ks ¢ JSS sla®®y) e b il e J81 0 5S5 Cagas

ALt 918 Anity 43 jl8a ¢ J5ai A ) (e %51 dsesd e My AL ¢ gl
Y e as N (mpd e Y ean b il G sS Cogas ¢ e Uil 238 o JSS

(%5 3o 8 il puall 5 5038l U8 =y ) (lala) Aadiiall (al sl cld S il oy @
Leny e el 1l st 5 of Jainall (g ¢ 40 graal) Alaal) (o ALI Lo Ly Janis
[ ch;ﬂd\h}jéﬂ\@)ﬂ‘&)&;c eU&.ﬂ‘ \A@Jﬁ)ﬂ\é}tﬂ\u\&;é\be}
Al sl B Lgle o gus sl 03 (b il i s e ) g 20 i IS il ey
A8 pud) Aass 5l (10 %8.7 ) 38, 43 Lad i ()8 coly jgSIl 40 gaall 3,00 pliLl
2016 & %5 (e JB ) pall 5 3250 U8 ey Gala i (Jglail

¢ Gl laadl g ccaleLinY) o u.:l.m.“ cdalidl g @atall cileUad Jia ccileUadll e Jal8 2ae Sllia .
s e el ey Lm i S ¢ (st ) Colalall (50 i F Ly Jas 3
Heenl 0 %4 -2.5 O At )58 et 1l 3655 O ea el o ¢ duaiiia L
lal ‘;“.AA\ O Jadd 97 ) Uaddia ¢JgIa (3 gmn & Gilelaall sda Jiiad o aw Lgdlal )
(é}u]\ < daaall s Hal

dag) i) adl)
Saudi Arabia
2017 )W 13

Ay ppdl g

aie Lol 5 (s " L ¢3S gealing " e e sSal) e

53 50 A ey g in Ao i le 5yl sy 35 < 50
Sl il ¥ el e 1ol 2019 e IS8
B 55 ¢ oSl G 308 5 e« el 13 g )
U3 Leie oty L5 pm s 0l ¢ bl 5 G811 ol 5305 (00
SN silaa s ¢ ool sall il ali g (e GBiaton I Bl
Lsaill palall e Uasll da Hall Aali) g ¢ sanaall Bphadil) ye

calida il gyl ) B el @) gl (gadas

s bl Aasi ya 583l A8 )
200 1 (0 ey ol
100

-100
-200
-300
-400

2016 2017 2018 2019 2020

Wl W laisie M as laiaic

s ll ¢ g1 5 adl — i e llaal e o g ) i i iy
s (AL il s Ly o i 31 alel] o A g il
sty Lo secsl] Ly pol) ASLaall 5 Cpasiall rin ¥ Lolell (i) pall
el Ao dacn g jiall o pun pll Do ¢ liie V) 8 USSS adi ¢ il V3
s bl ¢ CUS L Y i ¢ (s il o S5V 6 gl ) in VI
e Joledl ) o pal] e A s shell o g )y i 5] il
AT ) 6 dngially ciln) BY) e g ULYI

Saitee (Al il sall e o) Y1) Cola gl il ¥ ¥
(c : Lx¥l) L
;L.aa)UuLd/Lug_U‘é'};uJ/CumJ/ﬂ)y

D s el o #DAY) A5 ) b Ayl (0 6304)



Allollginnll &
Al Rajhi Capital

-]
s Adadi e ) ) - Yl

‘;:;\AJ.LA.\).\:;;JJ\).\\ 1 Wedau\ruaﬂ\@dhbmﬁus‘wwéc?}hu\ﬂ\ ua.\lﬁd.\sxu\
dall) J\a.u\ aJLJJuAMS\)JMSSJL_ﬂJ)B} (2}4( MBLA\ c_l\J\JJLS dl_y JL:L«']SZ é\_,a 2020 eL-J L_MM\)
&\ﬂ‘sd@@d;@u)‘»sﬁuﬂ\ 128 L;AJ (dh)Jb&AZOQ‘;\P 20206uu.\M\)¢b)¢.ﬂ\,ahA\)
sakaill e bl A jadl)

Db be e ¢ Aadi e dihain e Sy (BT aaing
(2017 sl 3 1a3 g ) o) Sl dm g il psm -1
(2018 Jgtiose 3 Lduiii oy ) Adliaall dagdll g puin -2

e Aalall o e g ¢ Ay 85 Al o gas 5l g ¢l o gy 8005 Jie ¢ 5580 gy -3
AL ALl e A paall e g ¢ B jlall cilasidl)
j@‘;wﬁ)}\gw\@MstguL;;L-a,)m(,y)nws}uic;ﬂ\w‘uﬂw}sme}u)nuuw}
2020 (b 28y dhaid) ye Y e %50-45 Cm s B A Jiai of L a8 3 ¢ dghaidl) e <l Yl
w\)y\q)mwg_‘gug,mmmﬁmwy‘@L.awwnﬁumﬁ;uuﬁmuj i) yail \ad
D la¥l el e A g jiall Ay el 5ilis IS ¢ Ll (8 (B Cagany Aa jiRall gLyl

oo l) JS8 agd 1 ilal) o Ak g dall p ge )

;uts:noius‘um?y)nmd;@umwsuicéﬂ\ "_u&y\gxcamjﬁ\ey)nd&@\p

ua‘)sj‘dbd ¢¢¢¢ LJIAL@_:;X)s M_,Sa.nu\bu_g ‘th}Su\CAﬂ\wsew\wﬂmL@y‘

@ﬂ\u.\;@ )emd.u_}u.gmu&ggb.\g.\g\?}uj\u\.\s_mupcuub}l\ng.;igajayﬁlu\ﬁuwe}u)
aill e
.2

Aaelali b ) gy 3l 35 ¢ lacliad 2017 silsn e (e sl ¢ caila) e s gyl (a8 Gl fan o ) jaall (g
1kl Wl agml 0229 2020 ale s

a1 ulelall e e ¢ Load astlal o gl e 2y Cim a1 Jalal) 5 ne e (Y1 sl
AS il agils 63 ol G el il gl 230 (e ST andae IS L

ASLeal) 3 el a1 Jalall il o aaing (53 g jial) o gl i sa ¢ U Cilal)l e

Db Ll Sl Y ks ¢ la Ll Uilea vie (bl jall e Ay jiall o gyl b o eVl LTS, e
(Salall Ly o gl () el e A g jiall aguspl) o pa 5l Jans

Aslaall B agadB) a9 Gatdl gl to ABidai ati ausa Al Jilke 1 JS&

Lo it U S AN lo el Gilial) e g g A S8 e el Jilkad (383a S 8851 e Nal) Jthal)
O srosd) Alland) das e & 55 8280 5 Allas Alead) dasi e S8 g1 & glua 5281 g Alas
o g

s e el el G2 J100 2017

s e el el 3 U400 s G el el 3 300 s e o1l el 3 U200 2018
oy e o1 el b D600 Ay e o150 el 3 JW500 o0 e el el 3 J5300 2019
s e o180 el 8 JLB00 s e el el b 700 s e oMl el b U400 2020

sl ) it el s A8 5 < paall

GiloUall) Cuwa Calidy (1SS MlatBY) s Aal

u’JLA;‘uA%Z 1 UJJCJ‘)JJMU)SAA& JSSJL.A:\EW‘;;;\&&\JIL;;?FJ\U@J&)&J‘;\ dbhlss iy
ia of aw Dy 28 5 9 2020 (B Les 0 dl g a gue )l 228 u\)\.\.\:‘){\@h‘}[\@‘umﬂﬂ\ubbﬂ
Aiadd e dawi Lo d«.\u‘s_\l\ ¢l @l g ¢l Ls.i\..ud\ ¢ dabual 5 @alaall cileUad du ¢ cletadll (he S faae
C}‘)‘“g;“:")“MA&““U‘M‘L}A‘WLM@JW‘}GJWL“‘ us‘uuéjud‘u.\hu\w

LleUadl) sda il ) ‘_JA;\ 0 %4 -2.5 o aius

Ll ) N
Saudi Arabia
2017 o)« 13

2 o g B Ay el o e SAYI Ry ) S A gpanal (a3



adlolgnanlll A iy a)
A . & Saudi Arabia
Al Rajhi Capital

2017 )= 13

OBl palt g Aland) a g 4 Aallall anl ) claBlgs 2 JSi

80.0 1 74.9

2018 2019 2020

B (Ul de) Allanl s Al anl clel (i Jue) Gl g I anl ) e

ALl and ) el o35l (3iiad grali 8 coloan Sl dalall Aiggll 2 ydal)

(8L JS ) (e A gie ApiS ) cileUall] o Aland) a gy pils 3 JSE

45% 1 4.1%

20% | *
0 4
3.5% 20
3.0% -
? * 2%
2.5% - . 20%
2.0% - ¢ L% e 1am g
1.5% - ¢ * * o 1%
1.0% ¢ 0% g
0.5% - * * 0.2% 01%  0.1%
* <+ <+
0.0% :
] E| 3 = 3 7 ) = 3 3 3 3 EL z
” o “1 é g ;l 3 A 3 : ) % 9 ;
3 E ‘ 29 3 3 '
3 ; > 3 3 il !
El
3

@ (glaill iy ) e Bani€) Wlaall o guny il

AL and ) el 35l (3iiad grali 5 colandU Aalall Aiggll : jiuaal)

Sl sall sl ) Mea) 50 % 1.4 iy (A G siall o cuilal) e A s jiall o gu )l 580 ol ¢ Ll jpaul
ol Meal &y 388 ¢ peasall 13g] g5 2015 alal e slaall 5 dalal) Cileliaa) dalias zrase ) laliiad Glld
oaild iy Ly « Jly e 2,278 calll Ladill ) il pe iaiall <ol V) Gl Jady ¥ g ¢ A0 gl Cilisas sall

Ay Dbk 899 ¢ sl g

S 3 i/ 5 LgheliS il gina G Lgle Caay ey Jaieill el 5 L (mddsi Al ISl 5 e Uadl) (o)

G Al e Uil (e 3aad) (5 5200 o gas )l Gkl A Jaimall el sl US43 s L) iy i ¢ Ay
T gia il sina Lo (ddii g ¢ Allaadl alaainY) 285 cile Ul Liagl o ¢ G gmasll (el gl (e Aiaiiiie Cans Lo
Aol callill Jaad e Lgh e (e 2ag Lea caal gl Jalall culal sy

Aigra el 8 il Gperiinall Wy yad 2y o Jainall (e &Lyl oSl Glany (8 cauiagl) 1380 Sl g
olaall s el S5 0 8 IS (5 AY) COlA (oSS b ddakhaaall saly 1 e aalill SNl | ks
Qic;ﬂ\QAAd)';‘\y‘&l\%&d\#&J&M‘e)u)j‘dpgj)l\cﬂjjcjm‘w‘oﬁsnﬂﬂur_bd‘-JJ
owndll G et A s eile Ll aa g alag) 5 ase il Caudds S AN ey

3 e A5 3 Ayl (pn sDAY) R a5 Sheh Al gpnadl 3 5344



ddllo)l gunnlyll

Al Rajhi Capital

&

250 81.4%
207

200 A

150 4

100

50 4

cylaiy)

SlslasS s il

76.9%

il

el

Ll ) N
Saudi Arabia
2017 )« 13

oS IS A G g aad gl) Jaladl culal ) Jaa gia il giana L (Bl g ¢ Allend! aladin) 4858 cleladl) 4 JS&

58.4%

50

Learall 331l 8L

33.0%

Jdll

18.1%

ey ae 3

24.0%

Ll

— ) Y)Y el IS il el )

32.6% 32.6%

196%  21.8%
13.2%

30 17

A
1 i
Oyl il sl s

41.6%

12

oAl cle

¢ 90.0%
- 80.0%
b 70.0%
- 60.0%
b 50.0%
b 40.0%
19.8% [ 30.0%
F 20.0%
b 10.0%
F 0.0%

12

iy Gal)

ALl )l e LAl (3305l (it gmali g i 5 eslma U Aalall Rigll : jeaaal)

JSS Gmdd) o 3 ¢a g8 Jg)85 (g o

OF Y ad ULIaS Gl ) jage sl gl "2017 alal Cadgill — sgdl " AL LS e
o Gl ) Sl a1 ks ¢ JSS ala® 8 | jdige Liiad Y ¢ 5l e 8 dayial) SIS
(Js1 A Leliias s KN Al cillaliall (355 3 (<l ol siall sl

clelially el 3
sl
8%

RERRECING
Lexal T~
7%

12% -
el il & ) B eylay)
ey Ll celiall g del 30 Wl
W )y gl Jal W elial) iy

L EENil}

"y

Gl adsi s Jyl 6 Jsd

Hardal) 331l 5 A
ALl e

Ll y sl

0% N\
eeliall Ly
10%
WS syl & gl B oyl
B Ciany) A cleliall g del 3l W il
Bl k) Ja) B olall )
L RAGSNil]

L and e g sh ¢ sl 3l alal) Rigell 1 yuaaall

) ) g i LB 5 8

gl
30%

ol el

\

Sasbas y yull
13%

sl

6%

aylayl
6%

Rt PR PETIR]
Jpaaal)

N cleliall 5 del 3l

Fwa

8%

La281) (381 jall 5 8L

= dald) s 3ol

Ll y sl

AU anl ez sash ¢ claadddlall diggl) 2 jbaal)

sl b oo aalill Sl Jeatd JSS SLaBY) e Juadl g 3 Jshai Jead ¢ Sl ai¥l o2 3y o
e Ui ) o gu il 038 (s 58 (e il 5 sy S5 ) cleladll o e elld (a5 cailal) ulelall e

b OSS ALY cilelad o SiSU Alee ¢ (slgSlly oliall B8l a5 VLAVl 5 S gill 5 il slasS 5 s

¢ lelamNy s ¢ A0 el lelUaiS ) L ST 5 semn e il o siall cileUaill Wiy ¢ Jgln e
S e 8 JSS ALY el e il Alias (Jai 5 @alidll 5 ¢ il jlaad)

il Jeal 00 %70 Jss ¢ el e ol G 0o BBl 5 gem il ) el Jicis o
S Al o s Ll ¢l pSall b el i) edgd |ty JSS LDl Lk 9427 Jiie ¢ sl
o Ll e DB 0 sSs Case ¢ JSU (sl e gl 8 R el GISGAD e ¢ a gl 038 (a5l

JSS sLamy)

D s B Al ) (0 ¢ DAY iy gl St A g'penal (30 £33


http://arcems.alrajhi-capital.com/reports/UploadedFiles/6608/Yearbook17_AR.pdf?Email=jgawronski@rblt.com&Report=/UploadedFiles/Saudi%20Arabia%20Yearbook%20Outlook%2002017/Yeabook%202017_%20EN.pdf

adlolgnanlll A iy a)
A . & Saudi Arabia
Al Rajhi Capital

2017 )= 13

Culia il 7 J gl

SLaBY) 550 Cans ol Lellael 23 gl 18 g Aumidia (el g8 Lgoal ) ¢ Jgla 8 A paall S e (W6 dae lia
(el e s 1 il Aty ST 10 0035 o Jiadll (e e pmiiie gy Glela i ) SIS ) L Al
s Jol b Alaa g gl 138 (e 3850 44 Sa s cplelall 40 55 e g ¢ Ll Galalall dae AEES e @lld adiay
Sl amd U8 ) (el ) Leal )l Chalgs alinil ga o Jglaid Adlal) 5 pual) Aans ) Jlan) 00 %15 Ao Jis
Jiad adiie gy ) 3 AS 55 43 @l ¢ el 5eSU A gand) AS L8 Ll g ¢ Lagas | (%5 (e S8 (5 sk il puall
O ¢ (Alad) S il e il &5l ) adipall il ) Al Jsla Ales ) (Mea) (e i %8.7 dus
e ¢ Callll 8 Aad il a3l Jead (& dygraa 23 of Loal Jainad) (e ¢ Aamiiiall el sl cld S )

(B amdly Aai yall ¢ oy 5gS 5 olsall 5 A8 5 358511 el 5 ¢ Ailmall Aal Ay o

Jhy Jale 152 AL Adldal 4hadd e il ) 12020 (A gl
el e g jiall o g 1 Jie ¢ R e VL ala) sl e Sl el Y1 e gt o @b sial (e
Sl Aala (bl by el il gy 835y ¢ Aliaal) Al Ay ity gl 5 Aald) o gu sl 5 Y
2020 Jslas Jly Jle 152 &l Adla) Aulais i calal ol a3 ¢ IS Ay yums ¢ 5 jlall ol

Tl e — LALaay) il ) i 7 g8

160 4 152
140 4
127
120 +
102
100 4
80 A
60
42
40 4
20 1
0 - T T

2017 2018 2019 2020
W (Ul le) s ) GELY) Ca)  p

Al 3 B a1 5 el

AAISRY) Ak 5 qually 1l

o S aead O By Ly Al aal) (355 galig cilisSa o JA) ity UsSe ZISHN 2 i el g iy
S AAISE ) sh g (3 (s 4l « 2020 ale sty Ol Jble 152 &l Alon) il s dadi yall ddaiil
Al e Jslag Jby Jle 209 ¢ el eSll s sbaall 5 28Dl jland 8345 (e

S ¢ Ll (315l el G g5 olsall s ABUAN laad 3 3l s RS i i mali s et W aeal) (5K gy
gl lly b Ll pnad b 15k <2015 3 Jly ke 300 00 i e ¢ &Ll g Uail adial) cilile ) il
LIS eV (e (L %80 ) oalaal) Tl Aydaas 5 gamy Jiai ¢ olall  A8UAl) lile] calS a8 (@l e 5 Me

ASladl b

Al zali oy Le 25 o (o gude 430 srdl o) o Gadi pall olpall g 28U Hlad 580 Caias dal e ¢ 4l 2y
(3 Ao sie s Aaiiie D il g Jysad ) skl sall

Baly) w1 Ledie 2016 e B Jrilly iy 8 bl e (SN Aa el oF (el s o il e
oAkl g Clslae alail Lulod) Al JaiSi s ¢ olpall Jlad 8 ol 31 el ) o5 4l a8l g el jeS e
Bl el Ao o8 g A @anill Bl )W) Gl b e (B g Lild ¢ ] aallys olaall 0 8

bl

5 e A5 3 Ayl (pn sDAY) R a5 Sheh Al gpnadl 3 5344



Allollginnll &
Al Rajhi Capital

Ll ) N
Saudi Arabia
2017 )« 13

(2020-2017) Atival) Ja) sad)

AUl g olsall jlad a8 dpulad) (sl 8 JS
(2016) AN Als jall

Lealall ppaeatll ) 815 Ln 5 e b
e Y el g

oLl 5 A8l i Fal e gy oS
oS Yy el dala e iy Y midid) JAll (553 e agama il

e liall g Usall dlia 3 ]
UL 56 b ) el 50 gy

st e 3 sama il

Ll 315 B mali 5y A 5 1 jaaall

s b le e ¢ AL A3 sall ol i sanl ai

Casm3 . 2020 N 2017 0o sl DA Jlanll) B jaiie jpiad e cclaSia) (e 4 As el Jaidl Cogas "
Gyl el gy o imall geiiall an el paaill jau (e dghe i€ Clatiall Blaall el by o
Lsall ) 8ol e el ¢ )50 8 sy cilatial) Gl laid Zaal je afiay | allall 3l sy A LN

" laiall Gl Aallad) (5 gudl Sl ae Bl 3

cladtay) cpe Ll s jall gkl dda A 9 (84
Sal) e plladl) (Sad) gUadl)
%100 2l saadls el el Ly ) 2017
%100 (22 odll sraally oLy S by 2018
s sediadl) ) 4 el el Lma ol LVl obadl el Ly
O il lads e

2019
OBl e ) Lim 5 A 5l Jlass WL A gy 5l e laidl Jlaasd oy

(cezaall DUl sl

%100 A dll Jl¥l claid) e Ly 2020
Ll () s (i el AR5 1 el

ddagiial) <) g8 ol

¢aladl 3 Jhy sl 209 ali @l yshy Gaad ¢ oelually B8N jlaud 8 AS jilall caedll a5 of o siall (1
s ) (8 Lads o3 A Sl e Bah g Jly Jble 38 e s (Dl )85l 038 dlaa o5 2020 J sl
2016 & Y
Cidgiuse aed 5 Ao sSall o Jiad ¢ Apallad) Gyma all el olpall 5 28N el day ) Q5 Ledie ¢ B yill 020 JOMA
A Aals (ge Lialle ddlia cilelivall oda Jaad lgie (ore 8 Cileliall

Aol 5 olaall Jlasd COLaat e il sdll Alaal 10 JS&

250 4
209
200 A
38
142
150 A
107 38
100 A 20
171
59
50 4 104
27 30 77
.
0 T T T T
2016 2017 2018 2019 2020

(D ) BRI 5 alll ) o) 1530 s pall e il el B (Ol ) G8a1 golall el 3 Bl cnail a5 sl sl

sl sl Bt el 5 A3 5 1 puanall

6 e A5 3 Ayl (pn sDAY) R a5 Sheh Al gpnadl 3 5344



Allollginnll &
Al Rajhi Capital

Ol gal) Gl Tl
e ¢ @l A jaall Lo il Jaall g adaiall Jaall @3 5l saclue dal e ¢ ol sall Gl el slae ] 3

¢ Lale A8 giall (5 AY) o gu )l B Cadas s ) A8 oluall Jlrnd 8 culaly 15 cObaedl) e daalill el 8l Jaas
.2020-2017 5_mall JMA (Adliaall Al 4y yua Jie

Dok LS (¢ ol sall e el yal A N Cila Y

Al el el e aalill il pe 5 bl A e JRal Alan e Rnitie Hul Ales -1

S Asaidl clile W) aa g o Jead Ay olat 5y yha (e ¢ dae Al GlleY) (e Caagiual (ppuad -2
i Aiaisdl) x5,

el 5 A8 (e Jsieall Y1 Slo 5ul) anii -3

& celpall 5 ALY e CBaed e aalill bl e bl A e el gl Jadl s 4l Cogus

oY) e i) se (of (eSad 3550 5 ) gy ilaal) Dna) e o5 Cigurs s DAY Ll JELN e Al Cala

¢ il ol dee a5 gAY Ol g ¢ olpall g A8 el e Tk Sl cdbaedl e Wil 5
. & L ‘-AQ ct\.}

T gle irg 4l e ddy jad 2 oA ¢ J strall DY) e Lise (BEaTLY) G 55 Cogas 1 olsall g A8 -1
el ClS 1A el 8 ol e 150 398 (st 21T B e A sSal B uB (g el NlgiLY)
Aclu/bl 5518 2,694 5 ¢ b

Al 8 aiail) 5ol el s gl e Line BESIWYT 06 Cage 1 gAY Bl Al 2
A graal) S Al

LS ¢ T 550 aaa OIS LS8, 350l aaa o ¢ 5D Gaisal) (ga8l) Jall ) (6 sinal) 20a3 2 Coguu g
— i) JRal il gtae 3 Hud Gatuall alial) (il ol gl c@lly ) ASLRYL ST Y Liliaial o\S
LBl 6l Ll 58 O Cogm ¢ eV Al day 58 i I Hul) of LS

(I Jole) Axd gial) Yol f gana 11 g

70 1 60-70
60 50-60
50 4
35-45
40
30 4
20-25

20 A

10 A

2017 2018 2019 2020
B (e Jle) b il ¥l g sana

sl )5l Gt el g A3 5 1 pduanall

Ll ) N
Saudi Arabia
2017 )« 13

7 e A5 3 Ayl (pn sDAY) R a5 Sheh Al gpnadl 3 5344



Allollginnll &
Al Rajhi Capital

Ll ) N
Saudi Arabia
2017 )« 13

2019 Jslay 453 sia Al jpa (EIE

Gl sy (bl @IS by ke 152 Jss 12020 abad Chagiosall) dadi el dplaiill e sl 31 of aias Ll
¢ (d Lk 209 Vs 12020 plal Cirgiuall ) sl oS 5 olaall 5 ZLY land & Ll (e 8K b 4paS) 5
o siall gl b Al Jaall 331 gall olany da ol dguasi ) Jal sal) s

i 53 Cilagia) Loayl o it da gSall (b ¢ A8 2 55 el jal D5 ¢ Aadiyal) dadill e a1 ) ddLaYl
3555 b le b Lo S Sl A il a ey ¢ alal) g Ukl gad ol Gl y g Alland 5l G/ G
- ALl o315l el (e L o giall ceiliall Ladle

(3aanT oy Coguid 23aal) kfu)j‘ sl @@Ld\ Ol cALl)J @QJJJ ‘Fﬂ\ Glalay! e {.3343‘;3 13| .
o) el g ¢ 2019 Jsla Al ual) il

(.. ABL/oball Jleasd iDgans 2855 8 b s ¢ Jadil) el (il (o iy o) Ladatall gl s e
2020 J st Al pall (il (3iad oy b guid ¢

Ao Jy Cism Jaal) (S15 ¢ 2020 (8 Al el (B (aild (Biat oy O Cagud clan Jaiatidl) gl B Ll @
(2016 & Jlw ke 297 Haall &) ¢« Jy Jle 121 I el 3 28

SN il g ) (e N il g ¢ AU andl)

Al ¢35 gali gl b g bl

L 3all Gaild e 1mba) gy lsad) 13 84

Cild g puaal) g a1 il yua85 L) sbiad) 12 i

150 - 1200 -
97
100 A
1100 A 1,050
50 | 19
1000 A 969 geo 953
0 @9 928
890 889
50 900 A
825
-100 A 800 -
-150 A 692
(198 700 4
-200
600 4
-250 4
(297 528
-300 - 500 ’J
350 7 400 + : : ; . ,
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
(G o) 2l s [ e (0 L) LN (e ol ead)
Al (3 5l (Bt el dah 5 1 jdacaal) sl Ol B el A3 5 1 yaal)
8 D2 A Al A A el e DAY A3 5 ) Sdad Al giganall (a3



ddloll gnanll At )y
A . & Saudi Arabia
Al Rajhi Capital

2017 )= 13

Al ¢33 ) gl ol Jadaial) gy sl

o . b g s . N .13 - - e L fad . -
Aui) jaall (2ild [ jas ihdadiall g Ll 15 (& Cild g paall g bl ) @)l sBdatiall g Ml 14 JS&
50 - 18 1200 -
0 1100 -
-50 - 1000 - 971
028 950 953
-100 900 | 890 869
825 804
-150 | 800 |
-200 700 654
-250 | 600 |
528
-300 500 J
-350 400 : : : : ‘
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
(U Jale) &l juall (il / jae By ble) clal Y (U ke s ead
el ) ) (Bas el 0 A8 5 1 jhaaal) sl 0 5 B el 5 485 5 1 jhecaal)
- - - - & - 3
) (55153 el daa Jadatial) gy Ll
40 aal) Gl [3as 1las Bibatal) gy jlad) 17 JSE il g nall g Clal Y] ) S 2)an Jibatal) gy sl 16 S
0 : : . . ‘ 1200 -
50 - 1100 -
-100 - (121) 1000 -
w8 950 953
-150 - 900 | 890
825 832
200 - 800 | 51
250 700 - 680
-300 - 600 | 554
528
-350 - 500 J I
-400 - 400 : : : : ‘
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
() R e B () Sy e i ead)
Al (3 5l (Bt el dah 5 1 jdacaal) sl Ol B el A3 5 1 yaal)

9 e A5 3 Ayl (pn sDAY) R a5 Sheh Al gpnadl 3 5344



Allollginnll &
Al Rajhi Capital

Ll ) N
Saudi Arabia
2017 )« 13

I NTTINER  —
Glaatall
Lagiall g cila) 8Y) 1 cuilal) Ao Ll g jdal) a g

(Ullas 8 Aasiall Bamgiall g Ayl il j38Y) Lle (8 maa g

wyal G sl (e ¢ Ol sally Cplelal) dae 5 ¢ Jell (ild ccla) Y1 Gy e Jgeanll
OSls ¢ g sum pall Lingh o oliy ¢ colelad ) Capiatll o5 85 | e leall 5 Aalall Clebian ) dalias
Jedy ¥ b sale Aelicall cila gheall g daladl Cilslany) Aalias Cayiead (e lanal g IS 5EY) ¢ 5all
bl e sl Juadl Jia e J geandl @lld g ¢ alal) Ladil) ) il g Uad Lildas

a5 g e o8 LS dm gl o gu sl Jsan o ¢ ila¥) e o s Il G s 5 s i)
Ll Al ) L el ¢ 8l 13 8 A ge o LS ¢l 13 ol AL S ) gall el o "
i sale il pall e A g jiall a ga )l Liasl Jady Y a3l LS ¢ 400 28Kl ) Gl g ¢ Sl e
oda b ¢ cpldall dae Jlaal caal e guasaadl e cplaall 2ae Led oy 5y (A1 IS il Al
(gdgmu e dale S e Hedll 8 Jly 200 @i J28llh Y adas cils il

Oalelal) 8 (ga Lanass Gy (A a gl I ¢ ilaY) e Ay il a1 8 S () 5S4l
pml) oda Caiai o Ll ¢ AS 50 Ledaai Y Layy psmll 038 O Lary aguil e o Guagandl 2
¢ La gl 028 il A0S Ao Lioaa 338 ¢ @3 g 5l 138 (8 i e a3 LaS " il M (g g 308
.@u'a‘gﬂ‘u'a\‘:\f‘—ﬁy

iy Cieliae Jas sl Lieadind i ¢ () pal) (g Lebuant aly Coga (3 a syl el Gl dalf 01
ol 2 Aasse e Wlla 58 sial) Al clld) e el o e dele JS) Gl 0.9
e slaall 5 Aalall Clelianyl Aalian 5 (52 gl

DA 2562015 @) @by e auilal) e Ay il a g i pilE 55 )2 U e b Ui a8
¥ Jsa e glaall g dalall cileliaa ) dalias e i by

Olalall dae Ladtind WS Jaiusal) 8 58 LS iy <8 gus ¢ ASLaall & cula¥) cplelal) e (o Lia gl
12016 G a3l dles 8 il slaad) 5 dalall leliany) daliaa Lgh 80 Le G agal o 5 cailaY)

-1

10

e A5 3 Ayl (pn sDAY) R a5 Sheh Al gpnadl 3 5344



adlolgnanlll da) i) o Al
A . Saudi Arabia
Al Rajhi Capital 2017 oo 13

S Y Qaliii dage cilaliabl

Y 5l 8 Danso Llle Unpess a1 AS 555 A sl Ay 5l ASLaadl (3 ALl 3551 il s jlaal Aty 3850 A5 ¢ (eaall) ) ALl anl 5l 4S50 8 e Jindl il 138 slael
Ot Gl sall ( paionall " dng 35l ¢ nall i s Casall e A0 5 Adadl )& Saely 1A eY) Baniall il ) sel il auiadd Y Lgld cade oliyg ¢ A5 5aY) s2akall
("I 31 ) s () 433aes 5 1934 el (S e Y ALl 1) ol 0518 e 6-115 B2l 0 58 58 (SN Jamail pa £l e Talie] ¢ (S5 Y saniall LY Sl

i ¢ 1y Jaih (o Lo oy e inll g ) 130 (b Aodill e shadl Sl ol Ly i yo Al ol 51 Aulle 31l ol o1 5 e o i A e i il g 801 13 Ae 35 el g gl e s
LY ) B Jasse Jalaie Jass 4 5 <40 Wall Street 59th Floor, New York NY 10005, &l sie s « Rosenblatt Securities Inc. ¢ 5588 )5S 3 55y Aussne DS (00
O35 Aasa Jiliy oanl I OMA ac Loy Adasi g dlle il ol 5 Al G1sf g f el dee (ol B ¢ ) ol L e (Y ¢ g Bl e Gl (gl a6 e Yy A Y saaiall

o) U el Ll a | painen (5585 Y (oS pal (il o il 138 ailod Al 8 colinf Aniaall o g pull Ui g ¢ il oyl 130 iy sy Aalaciall 3l ghunall Jan ¢ (pia ) g0 550 ) S

i 5iSan 3035 ) s 3ag Unii po Ll (5% Y ey s FINRA 33 56¥1 il all 5 Zlall 315530 ool R 520 anly JlnaS a3 5l s g ¢ (nall ) 13n (3 ) gy (30 Jlaall )
PVl Py (b selall o Aals 4855 o YLoal) Ay Aileiall FINRA 4 0] oy sll s Zlall 315591 i Aa se) 6 Can s L Jpanall 3 0ill omndy ¥V Ly 48 eadle elliyg ¢ oy sy 500
il e s 8 055 Al 1l B sl

A9 mlladl cu it g Astlall

equity (Y1) 2SI G5l oo ST %1 ¢ ALl G5 5Y) JaS 56 G ()13 el B d0me g LS ¢ " Aafie ko Mo il LSS Sl ¢ 55 iy S 08555 R L Y
long slaie ldied S e 5l allan ¢ Ll culdall 5f Lo e o gl g o/ Andad) WS 8 51 0 g0 )5 s O 55 Asmrie 530 0058 o (s ) 8 5, S0 securities
Fze o ARG o3 A L) el ZL) 31500 OIS o Jaal a5 el 5 llens B e iy (5l (B Vsash of (S WS ¢ short positions 448 & a1 i positions

B0 5 kil 138 G i s s llian ol sl A s ol el a0 50551 iy S 3 555

A L) A paall g i gaill el

(il o Ll LS ¢ Al e (12) e (Y1 A Galil) 48,80 Al 3l (3 S dle 75k 510 (b AS Ll 8ok Lo Aadi A0 ol Sl ¢ Gy 5500 3y S O 55 Bsnae i
G peae cilend Qe (gl o Gl p iS¢ Ld Ali A8 50 ol o o Alid o Al Y ¢ Baalall | el (12) de BV JNA el AS A e A il $d peae bl Leald julai Liag el
A a1 IDA A8 A e Ay e

Agdla) clalal)

(i sb Aalall clalia¥) 5l Al cilunpall 5l saaaall & lainl) Claall sl il 138 Glab Vs 4 genall 05l Ly grans o e 1 g plall cans e 5l e sl sl 1a
L) 1 el e b Lo o ¢ i g 5l Gl sl ol Ale 15l (Y il S SLS Ly (055 o Lsama G Gl o 01 13 ) 0 13 g (Bl 1 Al ) 5 4] i a0
o Oaia gl ol diing Glety JiS) oo S 3 oo i Uk gl e ¢ opin IS LT SISy ol gl clalall i Ll sa ol Lty (n g 5l gmndl) ( gl e Al e ol o o llin 0585 O sy

sl 0 13 phaan) e La Ly i el ol e (g Sl il o 13 85 5l Sael 8 alaal pae sl e aall s ) 13

S e gana o ALl lany S c¥lae g le b Glaglad) 335 e 35kl " Chinese Walls 4isall o 3al" Jie ¢ information barriers clastes Jals (e ¢ oaal )l saini La s
ema ol Al S

GO Y Q3 A shlae el Lay ¢ ad) ol 13 A L2l o5 ) ( ADRS &bl G15Y) glad c¥lad dlld Jal ) Ly Aa e Gulle ol (o A% 5al e Blle Bl (6l 3 el o)
i L) (3151 b iy Al o slaall (585 (o (s RS eV il al) 5 ALl (3151 A el Amamla (S Lagy ol ¢ sl e 055 Y Ly ¢ RSl g sl Cilens dualall L
Basial) Yl Jals b Jsanall el Lo lie (Sa 1 Apagdaill clllaiall 5 ) ad s danl jall pbaal danals ¢ L) GISOEN (585 Y Lays 335 ¢ Alall @3 Al a1 ) A el

AaY)

Lot 0 L (585 Loy ) hanll i o md L Al (585 ¢ (S pe ) Y5 e Alensy ¢ i) ) 138 (8 Ll o5 ¢ Ly Al e Alle ol (gl (e B a3 5l i (gl Aad o)
e s pal) ALl il a8 gf AL (31531 Sy (Ginial o 1 ) dadl e Gl

L) (e ) 2y sy il a3l Lo ¢ Lta gl L jom ¢ Blaia o hagad ais Y ALl ol 511 AS 8 0 LS ¢ Liioaall )3 10 ja s Dls (58 o 5y pealls Gl ¢ ) el )
13 A Gania (s ol a3 (s ranai 5 02 painal) elbiaal plia (S8 adi g ol dasgs Laa) ¢ e e b e IS ol g ¢l o 5 138 Vg Jasi A ol JLainY) Aad 5l jaas ol ¢ QS LA
) Lmgria g lal Y5 il g il o) e Tk 1 ol ) ) ALY eJlaill s 1 AL (315550 5 sl dgall L ot (01 Al (8 a1 il jhal Als Ao ¢l y i)

o 13 b Laaiudl)

Alsin (o Q5 Y anl 0 LS ¢ I AS 58 (pa Aiansall Al 581 gal) (553 ¢ Al sl ol IS8 b e nall o 5 13n il gine (a e n Y6 Jea¥1 G o 1535 5f Jls ) S i ran Yy
5385 0 ) A ) ASLaalle (sl M1 U oy ("MLl a5l ) ALl ol 1 AS 5 Al gy ¢ oa Cndl Ay slae) o5 28 g gum gall Vg Blay Lo i ¢ il e a1 Jai) Ce ¢ Lo s S
A 3 Cyo Ay yeall 2 S0 48 gl (553 ¢ Ayl 5 IS b o L sa o LIS ¢ Lgie 2Ladl) S il aale) i Lpna 3 83le ] S sa Vs ALl anl Jl eShae sl gy e Lalaiia Lgal i o3 Waalac)
¢l 1 le Jaid G Claslaall 5l cladlall 5 ol ,Y1 )l gisall g gp AN iVl ol Jua) ol assisale) aae o 2l ga Jiay ¢ inall 3 5l 03g] aal jaiul 5 aSadin) o) Al asl )
O Ly i VLU ¢ 43 58 e Ll sty e gt Aale yobian (ye ¢ 425 51 038 Lgile et ) e sl e Jpeanll 3 08 ZILA) a1 AS 55 (8 e e sheall 038 (e ¢ dle (S laai¥) o of JE
5h AL e glaall (pe Al o3 Sl sine ol 263 Y ¢ AL an ) A8 55 o LS ¢ el e sladll ULty (3l Le (o Aan 5l Rag pea ) lilacan | Clagad (5 a8 Y AL a1 A8 50
o sl e i ol Jaad 8500 5l Liase ¢ aie e (s sl o) e sledl (K5 Y 5 L Ao Claslae o3 Candl AR5 i dame e oY Banlia Ll ol ¢ Al ye Ll S cellaal ol e dls
(Sl e gl g a2 i) Calaall oY) 8 3al Y Ll LS adtll L) ol aseal s Lyt aeads Y 5 ol a1 g AL (31591 el Jasi 5 (5 el i il cilatia o Adle 1yl 6

s e e Juang Ly (me i gl Aualal) claliaVl

ol Ll 3l Ay L) a1l s AY) ) o ddle Gl (of (B LYl e dlay et Le (b ¢ il jually Aaldl) o A ) ) AL 5 L) e ) oyl e g
S AL G S G Giaial ) o I seity O paiesall e s BT Y ey Abiiaaall (e il dibeial) SIAEYY S il o saps o pele can LS dfiadl 2G5 1 o2 (b gy s 5T
S e ol e e Al A8 Colenll Gl b a1 il 055 o (S s g of i ey i) 5 ALl 315 i s ) e o5 L 36 ¢an s 1) ¢ s AY) L)
Jady ) falall LS8 (n ST gl Banl ) ol L gal 51 ALl anl Sl (35S0 Laa s a5 il (il @llaal) dual po 8 illse e (03 paisall Jomny Loy ¢ Gl Ui gy adme i ¢ (n GBinall g )
AN Gsia sl clilacall i ALl 3 5Y) 8 A paSall Sl saaall SS1 el el L ¢ dbia @l @l laind (gl (gnosaal ) aaall ) 31530 8 e dalian ¢ () s Glls
ial ¢ gal clens i B Uil 4 seae Juels ¢ A @5 e L Al S LI anl I AS 53 o 6 L s 5 A1 A et AIL) 581 AL izl S sl s e Addiad)
D o 58 ¢ el ol 5 jled (oY damla ¢ gailh s Al LS 58 IS5 ¢ Rllal) anl U 0S5 (0 g, i) H85 S o3 B a5 (5 S ol ¢ a5 AT Jlael S 3 Ll 38 peme Jlae]

i) 385 51 038 Lghanas A e bl ot o e ¢ 8 5l 8 515 5bla h ) ey ¢ LA 08 ¢ Bt 5500

S Ll s LS o3 Canll Ry A 52 50 il leall Cuaad e A giasa Al AL ol Sl AS 5 Jaai Wy Ghana JUldl s uill et ¢ lgale Jaidh o si gl s ¢ o2 Candl) iy
OS5 s gl ¢ Aad 5y Lgalasiad o 1 Lgna ) o Jimg ol ¢ (M) Agnsa e ¢ Afinadl Hah sl o3 5 Ay by ol JSE (gl o3 ol iy e e b S S ¢ s S Jl ol Jea) il A3 Jlanal
sl A ) I s Ly o ¢ 08 Lallia ¢ Lgalaind ol AR 5 gl ) o sl 130 e (00 ¢ AN om pi Galail (ol S a0sn A5 o S 5e ol o e s ol B s ol Uil g )50

el palaial Al Ul 8 a5 ) Jaad il (5Y e ¢ Aalill LgalS 58 (e B2l

11 e A5 3 Ayl (pn sDAY) R a5 Sheh Al gpnadl 3 5344



Allollginnll &
Al Rajhi Capital

A giaal) (e £3A)

AS 5 eDa (il 25 B paadl L pal) ALl ¢ bl LAl I AL a1 AS 58 U8 e o0 i) 25 e
Ay o A A g 5 ¢ Ayl 5l U sl ol ¢ Lida ol LIS ¢ Lie mLadl ST gl ) sale) i Lgmy s sale) s W5 ALY aanl
CL.Amjidt_.U\,,JL;UQ_.M,,;L:‘?_\;Lg;esuuwm\yumjmte_&_@.wg 2550 o3 Wil o) AL a3, e
a8y A )l A58 Gl (e g sanl) e sledll Al 55 08 laslen 5f il 5 ¢ o)1y Gl siae (o 4lanl L o AN
L sl A L@SJMYMM}J)A;ILA‘,LAL@\MMMMLD)Awwmﬂ\a&uﬂqu}nuh}u\&J,‘aﬂ\
GAM.\.\_,X\D.\ALMENA_\LA}M\LJL YL«_!‘L&S‘\A.\&A”u\a_,u‘;uhl_\.\nu{.m;(WJ‘AAJJAA)A_\[JIAAAJ‘A_\‘J\)S‘Mi?.\SJ\J
Yl LS Lk el laslan o35 Ll o3 Sl A 2ma 2 sY st L 51 Allimna e ol Lok (gl pn A 41 LS e shaa
Al cladiall pe L ye }l@ud\”\é\@g,\;\ﬂwﬁaMapa,luﬁMuy}lla»g“)l,é\)él\z)«_‘u,u\
22l Y Ll LS Ll Jlae (3 3t &5 ) plle ann® 485 1 028 (e il Gals il Leiiu) S AWl (315530 ellsy Alall <l

A o3 alig 8 e (add Y Baasall clalia¥) 5 Ml a3 LT Calaaly) eyl

AT L) sl Al Gl ol o8 lainl) AaiDle (s3e ol day gl o A0 S8 S AL B siall e J seanll caid) o peinall asy
300 Al el lly Aaiall Ll o o (s seinnall s g ¢ AaS M 038 g8 L A i) 5l Lghtlie e il Cilndl il A0
8 can, o) ¢ LY o la ol g sl 1a e Ale GBIyt G al) 0 AliaSle (g seinsall ity SIS 3a Y o8 A8l 038 b
2 Cayaal) Jlad 8 il of LS alessy) }\&EJ/\.‘MJ&u)&u\)wy\jdu\d\)J\J\dhwj)auubju\.ﬁs.\uua_)a.u
O J81 5Ss vile e shoany of o yeioall (S ¢ 4dde ol w_.buu“lu‘@uw;m}\‘w}\w@mﬂmu}s
b L) Led Al e 5al Syl e ST g anly ol Lgud o ghasall o L) a1 S5 S0 o Ssmy kol i) aellansd ) gl
I3 8 Lay ¢ A8kl 3l L)l Al (315501 Sl 5 jaumall cilgal) 5 Agall 0Ll (31591 L Al Aalias (gl s Sl
JSUY N  IPCH I P | JRCH N [ [ 5 O IR PX Y JPA P 0. I FERP- U DV TSP I WS P OO L P NS
L e sl A L) A yuaad) clarall elaly HAY Gl (e a8 o L Al S Al 5 AL o HIAS L8 Jsa LS i) < oY)
Bl s e Aad gl o2a 85 ) 5SS 5l (pe AS 3 (gl e Jlae W1 e L g B L) £ el cileadll (il xid) S el e
sl sl 58l e ol 5 8l il (sl e A gine (0585 Y ¢ Lepilh sa s Led i) S8l ey 8 Loy ¢ ALl a5l 3505 Gandl

REN(E VL PSP PSS R A RCIPRATOV BRRECH P IUPS- V- IVRSV I b % IS SPONPE R+ X JPREU VS P 5 S WER

ot e Al g (5 Janti ¥ Al aal W AS 85 Gasa Sl (50 aarill e 83515 lawa 5 Ay a3 5 (g 488N 028 puads
b bisa sl LIS Candl 355 (pa 485500 038 waysi sl D) sl Flainal b s Jsma Vs o) (Bl (e AR5 030 b 53,1511 il sbeall
ol OS5l padd (1 U8 e Lealhatin¥ ol sl sana 5f ) Rea e ol Candl 55 (e 8551 038 O (o) LS Al sl ol UK
A o3 aladiul ol a3 ol il o il 108 Jie S Lea ¢ AT Al AN 5 Al ol ol S Alps ol (1S (5T B Ladia i Uil e IS
AL IS G (it il T g g da s (sl el sl st sh oLl Lo 5 8 G sl sl Aalall an) U AS 55 (e kel 5 ¢ 531 Wallae

Adladll &y ) ol

Juai™d

CFA (s (ifin

AL Sl el 5 Slag¥) 303 e

9332 211 1 966+ :uia
gopij@alrajhi-capital.com :sSI & 5

Tl anl ) AS

G gad) 313

il oSl agd Gl (3 )0
11432 o=l N 5561 2 o=

3 gl A yall AL

HETE-NUPEEt
research@alrajhi-capital.com
www.alrajhi-capital.com

07068/37 o 433 sd) Adlall (5 guud) At (i 5 i a3 Jand Al 2l ) A8

Ll ) N
Saudi Arabia
2017 )« 13

12 e A5 3 Ayl (pn sDAY) R a5 Sheh Al gpnadl 3 5344


mailto:research@alrajhi-capital.com
mailto:research@alrajhi-capital.com
http://www.alrajhi-capital.com/
http://www.alrajhi-capital.com/

