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نادك عن النتائج الأولية للربع الثالث من العام   –أعلنت الشركة الوطنية للتنمية الزراعية 

% عن الربع المماثل من 85523مليون ريال بارتفاع  6254الحالي محققة ربحاً صافياً بقيمة 

مليون ريال، من جهة أخرى جاءت الأرباح الصافية  86561العام السابق والذي بلغت أرباحه  

مليون ريال،  8251% عن الرقم المحقق في الربع السابق والبالغ 81512اعلى بنسبة 

مليون ريال مقابل  112نحو  5112وبذلك بلغت أرباح التسعة شهور الأولى من عام 

 %55525مليون ريال في نفس الفترة من العام الماضي بارتفاع  32512

أرجعت الشركة نمو الأرباح في الربع الثالث بالمقارنة مع نفس الفترة العام الماضي إلى 

% بفضل زيادة مبيعات قطاع الألبان 12514)أ( زيادة مبيعات الشركة بنسبة ثلاثة عوامل، 

%، )ب( 34551% ومبيعات القطاع الزراعي بنسبة 11502والتصنيع الغذائي بنسبة 

تحسن مجمل الربح نتيجة انخفاض تكلفة المبيعات، ونتج عن ذلك تحسن في الربح 

%، )ج( نمو الايرادات غير التشغيلية، وجاء النمو في 52522التشغيلي للشركة بمقدار 

% والمصاريف 16الارباح الصافية على الرغم من زيادة مصاريف البيع والتوزيع بنسبة 

 %، فضلا عن ارتفاع مصروفات التمويل والزكاة505255العمومية والإدارية بنسبة 

% وذلك على 55543، ارتفع الربح التشغيلي 5112بالمقارنة مع الربع الثاني من عام 

% بسبب انخفاض مبيعات الشركة بنسبة 2583الرغم من تراجع إجمالي الربح بنسبة 

% وانخفاض 6523% نتيجة تراجع مبيعات قطاع الألبان والتصنيع الغذائي بنسبة 12588

% ، كما سجلت الشركة نموا في مخصص الزكاة 20521مبيعات القطاع الزراعي بنسبة 

وتراجعا في الايرادات غير التشغيلية، ويكمن السبب في نمو الأرباح بصفة أساسية رغم  

العوامل السابقة في انخفاض مصروفات البيع والتوزيع والمصروفات العمومية 

 والادارية فضلا عن مصروفات التمويل5

% 1251خلال فترة التسعة أشهر، جاء النمو في الأرباح نظرا لزيادة مبيعات الشركة بنسبة 

% ومبيعات القطاع الزراعي 0528بدعم من زيادة مبيعات قطاع الألبان والتصنيع الغذائي 

% فضلا عن تحسن انخفاض تكلفة المبيعات، وذلك على الرغم من زيادة 43553بنسبة 

%51521% والمصاريف العمومية والإدارية بنسبة 18512مصاريف البيع والتوزيع بنسبة 

% فضلا عن ارتفاع 52521، ونتج عن ذلك زيادة في الربح التشغيلي للفترة بنسبة 

 مصروفات التمويل والزكاة، كما تراجعت الإيرادات غير التشغيلية5

 التقييم والتوصية

مليون ريال بدعم من  86جاءت النتائج افضل من توقعاتنا لأرباح الربع الثالث والبالغة 

النمو الكبير في مبيعات القطاع الزراعي وانخفاض تكلفة المبيعات، وتكشف النتائج 

بصفة عامة عن تحكم في تكلفة الإنتاج على الرغم من نمو المصروفات البيعية 

والعمومية والإدارية ومصروفات التمويل نظرا للتوسعات التي تقوم بها الشركة، 

التراجع في مبيعات الربع الثالث بالمقارنة مع الربع الثاني يرجع الى دخول جانب كبير من 

مبيعات شهر رمضان في الربع الثاني هذا العام ولكن الشركة تمكنت من التغلب على 

هذا التراجع من خلال خفض المصروفات العمومية والادارية ومصروفات البيع،  وبناءً 

 ريال5 82536على ذلك نرفع تقييمنا لسهم الشركة إلى 
 للمزيد من المعلومات يرجى الاتصال على:

 

 تركي فدعق

 مدير الأبحاث والمشورة

tfadaak@albilad-capital.com 

 

 الإدارة العامة:

 0305 518 11 044+هاتف: 

 3628 620 11 044+فاكس: 

 161صندوق البريد 

 11611الرياض 

 

 موقعنا على الشبكة:

capital.com/research-www.albilad 
 

 زيادة مراكز  التوصية

 82536 القيمة العادلة )ريال(
  81558 )ريال( 5112أكتوبر  3السعر كما في 

 %1451 العائد المتوقع

   

  بيانات الشركة

 SE.6010 رمز تداول

 39.3 أسبوع )ريال( 25أعلى سعر لـ 

 22.0 أسبوع )ريال( 25أدنى سعر لـ 

 %10.2 التغير من أول العام

 356 أشهر )ألف سهم( 8متوسط حجم التداول لـ 

 2,404.7 الرسملة السوقية )مليون ريال(

 641.3 الرسملة السوقية )مليون دولار(

 77 الأسهم المصدرة )مليون سهم(

  

  %(2كبار المساهمين )أكثر من 

 5151 صندوق الاستثمارات العامة

 3588 عبدالله عبدالعزيز صالح الراجحي

 4511 شركة أوقاف سليمان بن عبدالعزيز الراجحي

 * يرجى الرجوع إلى القوائم المالية وبيان إخلاء المسؤولية في آخر التقرير5

 2013A 2014A 2015E 2016F ديسمبر  -نهاية العام المالي 

 8.68 9.39 10.60 11.27 قيمه المنشأة /الربح قبل الفوائد والزكاة والاهلاك

 1.60 1.76 1.92 1.95 مضاعف المنشأة / المبيعات 

 15.80 16.51 22.58 24.17 مضاعف الربحية 

 %2.2 %2.2 %1.5 %0.0 العائد على التوزيع 

 1.64 1.76 1.91 2.09 مضاعف القيمة الدفترية 

 0.94 1.02 1.16 1.25 السعر / المبيعات 

 0.85 1.05 0.84 0.83 النسبة الجارية للأصول 

 %9.2 %13.7 %7.5 %11.6 نمو الايرادات 
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http://www.albilad-capital.com/research
http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 التغير )%( *9M 2014 9M 2015 قائمة الدخل )مليون ريال(

 %15.1 1,801.1 1,564.3 مبيعات 

 - - 845.9 تكلفة المبيعات 

 - - 431.0 المصروفات العمومية والادارية ومصروفات البيع والتوزيع

 - - 2.9 مخصصات ديون مشكوك في تحصيلها 

 - - 284.5 الربح قبل الفائدة والاستهلاك والإطفاء والضرائب والزكاة  

 - - %18.2 هامش الربح قبل الفائدة والاستهلاك والإطفاء والضرائب والزكاة 

 - - 166.8 الاستهلاك والإطفاء

 %25.7 148.0 117.7 الربح التشغيلي 

 - - 27.8- صافى دخل الفائدة 

 - - 1.2- أخرى 

 - - 88.7 الربح قبل الزكاة والضريبة 

 - - 1.6 الزكاة والضريبة 

 %22.7 107.0 87.2 صافى الدخل القابل للتوزيع 

 %0.4 %5.9 %5.6 العائد على المبيعات 

 التغير )%( *9M 2014 9M 2015 قائمة المركز المالي )مليون ريال(

 - -  71.5 النقدية

 - -  340.0 ذمم مدينة 

 - -  518.3 المخزون 

 - -  57.4 أخرى 

 - -  987.2 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

      

 - -  1,877.7 صافى الموجودات الثابتة وأصول حيوية 

 - -  474.2 مشروعات تحت التنفيذ

 - -  17.9 أخرى 

 - -  2,369.7 إجمالي الموجودات طويلة الأجل 

 - -  3,357.0 إجمالي الموجودات 

      

 - -  946.3 الدين قصير الأجل والمستحق من الدين طويل الأجل 

 - -  346.8 ذمم دائنة 

 - -  58.9 أخرى 

 - -  1,352.0 مطلوبات قصيرة الأجل 

      

 - -  655.2 دين طويل الأجل

 - -  110.9 مطلوبات غير جارية 

 - -  1,238.9 حقوق المساهمين 

 - -  3,357.0 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين 

    

 التغير )%( *9M 2014 9M 2015 قائمة التدفقات النقدية

 - -  218.1 التدفقات النقدية التشغيلية 

 - -  197.4 التدفقات النقدية التمويلية 

 - - (382.9) التدفقات النقدية الاستثمارية 

 - -  32.6 التغير في النقدية 

 - -  71.5 النقد وما في حكمه في نهاية العام 

 *حسب البيانات المتاحة

 نهائية للقوائم المالية5ال قد تختلف طريقة عرض بيانات القوائم المالية في التقرير عن الطريقة التي تتبعها الشركة5 ولكن لا تأثير من هذا الاختلاف على النتيجة
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 2012A 2013A 2014A 2015E 2016F قائمة الدخل )مليون ريال(

 2,571.7 2,355.6 2,072.4 1,928.1  1,727.47 مبيعات 

 1,394.2 1,276.7 1,123.8 1,071.1  947.36 تكلفة المبيعات 

 698.6 634.0 569.2 525.4  463.95 المصروفات العمومية والادارية ومصروفات البيع والتوزيع

 4.6 4.3 3.8 2.0-  9.50 المخصصات 

 474.3 440.5 375.5 333.6  306.66 الربح قبل الفائدة والاستهلاك والإطفاء والضرائب والزكاة  

 %18.4 %18.7 %18.1 %17.3 %17.8 هامش الربح قبل الفائدة والاستهلاك والإطفاء والضرائب والزكاة 

 270.2 247.1 227.8 203.4 184.4 الاستهلاك والإطفاء

 204.1 193.4 147.8 130.2 122.2 الربح التشغيلي 

 47.6- 43.0- 37.5- 35.9- 27.2- صافى دخل الفائدة 

 0.4 0.6 0.7 2.9 2.5 دخل استثمار

 1.7- 1.4- 3.0- 6.8 11.4 أخرى 

 155.2 149.6 107.9 104.0 108.9 الربح قبل الزكاة والضريبة 

 2.2 3.2 0.7 3.8 13.3 الزكاة والضريبة 

 153.0 146.3 107.2 100.2 95.7 صافى الدخل القابل للتوزيع 

 %5.9 %6.2 %5.2 %5.2 %5.5 العائد على المبيعات 

 2012A 2013A 2014A 2015E 2016F قائمة المركز المالي )مليون ريال(

  95.1  107.9  76.6  39.0  40.3 النقدية

  387.0  382.2  295.4  279.8  254.8 ذمم مدينة 

  579.4  543.2  475.2  447.3  319.6 المخزون 

  111.7  104.4  82.6  74.6  85.8 أخرى 

  1,173.2  1,137.7  929.8  840.7  700.6 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

            

  2,388.0  2,237.1  2,044.2  1,850.9  1,683.2 صافى الموجودات الثابتة وأصول حيوية 

  318.2  369.9  427.5  277.1  198.4 مشروعات تحت التنفيذ

  37.2  33.4  27.3  26.9  30.3 أخرى 

  2,743.4  2,640.4  2,499.0  2,154.8  1,911.9 إجمالي الموجودات طويلة الأجل 

  3,916.6  3,778.1  3,428.8  2,995.5  2,612.4 إجمالي الموجودات 

            

  898.5  657.5  706.7  662.5  417.0 الدين قصير الأجل والمستحق من الدين طويل الأجل 

  323.4  282.1  268.4  212.1  248.7 ذمم دائنة 

  32.3  29.6  18.6  27.4  25.1 مصروفات مستحقة 

  121.8  116.4  109.4  105.4  102.2 أخرى 

  1,376.0  1,085.6  1,103.1  1,007.4  793.1 مطلوبات قصيرة الأجل 

            

  916.4  1,188.5  952.6  740.3  650.5 دين طويل الأجل

  156.38  134.45  114.17  95.44  85.91 مطلوبات غير جارية 

  1,467.8  1,369.5  1,258.9  1,152.4  1,082.9 حقوق المساهمين 

  3,916.6  3,778.1  3,428.8  2,995.5  2,612.4 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين 

 2012A 2013A 2014A 2015E 2016F قائمة التدفقات النقدية )مليون ريال(

 493 311 391 163 339 التدفقات النقدية التشغيلية 

 133- 108 218 270 60 التدفقات النقدية التمويلية 

 373- 388- 571- 434- 387- التدفقات النقدية الاستثمارية 

 13- 31 38 1- 13 التغير في النقدية 

 95 108 77 39 40 النقد وما في حكمه في نهاية العام 

 نهائية للقوائم المالية5ال قد تختلف طريقة عرض بيانات القوائم المالية في التقرير عن الطريقة التي تتبعها الشركة5 ولكن لا تأثير من هذا الاختلاف على النتيجة

A ،فعلية :E ،تقديرية :F5متوقعة : 
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 شرح نظام التصنيف في البلاد المالية

علاوة على ذلك، يقوم نظام التقييم 5 وتستخدم البلاد المالية هيكل التقييم الخاص بها من ثلاث طبقات  وتعتمد التوصيات على البيانات الكمية والكيفية التي يجمعها المحللون

 الهبوط5/ودلدينا بإدراج الأسهم المغطاة ضمن إحدى مناطق التوصية التالية بناءً على سعر الإغلاق ، والقيمة العادلة التي نحددها، وإمكانية الصع

 شهر5 15-0%، نتوقع أن يصل سعر السهم للقيمة العادلة خلال فترة زمنية  11القيمة العادلة تزيد على السعر الحالي بأكثر من   :زيادة المراكز

 شهر5 15-0%، نتوقع أن يصل سعر السهم للقيمة العادلة خلال فترة زمنية 11القيمة العادلة تزيد أو تقل عن السعر الحالي بأقل من    حياد:

 شهر 5 15-0% ، نتوقع أن يصل سعر السهم للقيمة العادلة خلال فترة زمنية  11القيمة العادلة تقل عن السعر الحالي بأكثر من   تخفيض المراكز: 

وف ظر لم يتم تحديد قيمة عادلة لانتظار مزيد من التحليل أو البيانات أو قوائم مالية تفصيلية أو وجود تغيير جوهري في أداء الشركة أو تغير تحت المراجعة:

 السوق أو أية أسباب أخرى خاصة بأبحاث البلاد المالية5

 

 البلاد المالية
 

 خدمة العملاء
 clientservices@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 0333 – 518 – 11 – 044+ الإدارة العامة:

 1111 – 114 – 311 الهاتف المجاني:
 
 
 
 

 إدارة الأصول
 abicasset@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 0321 – 518 – 11 – 044+  هاتف:
 
 

 

 
 

 إدارة الأبحاث والمشورة
 research@ albilad-capital.com البريد الإلكتروني:

 0305 – 518 – 11 – 044+  هاتف:

 capital.com/research-www.albilad الموقع على الشبكة:

 

  إدارة الوساطة
 abicctu@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 0361 – 518 – 11 – 044+  هاتف:

 

 المصرفية الاستثمارية
 investment.banking@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 0330 – 518 – 11 – 044+  هاتف:
 

 

 إخلاء المسؤولية

ماليـة ومـديـريـهـا ومـوظـفـيـهـا لا ال بذلت شركة البلاد المالية أقصى جهد للتأكد من أن محتوى المعلومات المذكورة  في هذا التقرير  صحيحة ودقيقة ومع ذلك فإن شركة البلاد

 5عن ذلكجة يقدمون أي ضمانات أو تعهدات صراحة أو ضمناً بشأن محتويات التقرير ولا يتحملون بطريقة مباشرة أو غير مباشرة أي مسؤولية قانونية نات

الأغـراض دون الـمـوافـقـة الـخـطـيـة  مـن لا يجوز إعادة نسخ أو إعادة توزيع أو إرسال هذا التقرير بطريقة مباشرة او غير مباشرة لأي شخص آخر أو نشره كلياً أو جـزئـيـاً لأي غـرض 

  5المسبقة من شركة البلاد المالية

 كما نلفت الانتباه بأن هذه المعلومات لا تشكل توصية بشراء أو بيع أوراق مالية أو لاتخاذ قرار استثماري5

 5يعتبر أي إجراء استثماري يتخذه المستثمر بناءً على هذا التقرير سواءً كان كلياً أو جزئياً هو مسؤوليته الكاملة وحده

سـتـشـار اسـتـثـمـاري مـؤهـل قـبـل ى مليس الهدف من هذا التقرير أن يستخدم أو يعتبر مشورة أو خيارًا أو أي إجراء آخر يمكن أن يتحقق مستقبلا5 لذلك فإننا نـنـصـح بـالـرجـوع إلـ

 5الاستثمار في مثل هذه الأدوات الاستثمارية

 تحتفظ شركة البلاد المالية بجميع الحقوق المرتبطة بهذا التقرير5

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

