
 شركة المراعي

 م2017النصف الأول  –النتائج المالية الأولية 



 إخلاء مسؤولية

عد قد أنه كما المالية، نتائجها عن وبيانات معلومات توفير أجل من لها، إعلاميا   منتجا   اعتباره على المراعي شركة قبل من العرض هذا إعداد تم
ُ
 أ

 .المراعي شركة تخص التي الجوهرية  والبيانات المعلومات كافة على يحتوي ولا ومختصر موجز بشكل
 

 خطأ أي من تخلو لا وقد الدقة مضمونة غير أنها كما مسبق، أشعار دون للتغير قابلة العرض هذا في ذكرها تم التي والبيانات المعلومات بأن علما  

 يتحملون لا مستشاريها من أيا   أو المراعي شركة فإن ولذلك مالي، مستشار أي قبل من عليها الموافقة أو تدقيقها أو مراجعتها تتم ولم سهو، أو

 .العرض هذا في الوارده والبيانات المعلومات تجاه التزامات أو مسؤوليات أية
 

 ومعطيات الشركة وتقديرات لخطط وفقا   مستقبلية توقعات على تشتمل أومعلومات بيانات على يحتوي قد العرض هذا فإن ذلك، إلى إضافة

 العرض، هذا وإصدار إعداد بتوقيت ومرتبطة متغيرة بفترة الخاصة المخاطر لبعض سردا   تعتبر البيانات هذه أن كما .فيها تعمل التي الأسواق

 هذه على تؤثر قد التي العوامل من العديد توجد حيث المستثمرين، قبل من العرض هذا على الاعتماد عدم وجوب على الشركة تنوه ولذلك

 ذلك كان سواء العرض هذا في المستقبلية التوقعات تحديث تعتزم ولا تلتزم لا المراعي شركة فأن وعليه .جوهري بشكل والبيانات المعلومات

 .وجدت إن المتوقعة النتائج عن جوهريا   تختلف قد الفعلية النتائج أن كما .ذلك غير أو مستقبلية أحداث أو جديدة لمعلومات نتيجة
 

 أو لبيع تسويقيا   عرضا   يعتبر لا أنه كما .كان ظرف أي تحت الشركة إدارة قبل من صريحة موافقة بدون العرض هذا نشر عدم على المراعي وتشدد

 .الشركة من الصادرة المالية الأوراق شراء
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 م2017تحول قطاع الدواجن دعم نتائج النصف الأول 

انخفضت إيرادات المجموعة بنسبة 

مليار ريال 7.1لتصل إلى % 2.1  

ارتفع الربح التشغيلي للمجموعة 

مليار ريال 1.2لتصل إلى % 7.0بنسبة   

نتائج صلبة في قطاع الألبان وفي 

 سوق دول الخليج العربية

استمرار ضعف سوق مصر والصادرات 

 والعصائر في ودول الخليج العربية

ارتفع التدفق النقدي الحر ليصل 

مليار ريال 0.2إلى   

 1.0

 1.1

 1.2

 1.3

 م2017النصف الأول  م2016النصف الأول 

 الربح التشغيلي للمجموعة

   %7.0 ارتفع

ريال
ر 

يا
مل
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 7,300  

(171) (78) 
(41) (30) (8) 
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 61  

 90   7,144  

6, 000

6, 200

6, 400

6, 600

6, 800

7, 000

7, 200

7, 400

النصف الأول 
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انخفاض الجنيه 

 المصري

دول  -العصائر 

 الخليج العربية

الحالة الاقتصادية 

لدول الخليج 

 العربية

دول  -المخابز  الصادرات

 الخليج العربية

دول  -الدواجن  أغذية الأطفال

 الخليج العربية

النصف الأول  قطاعات رئيسية

 م2017

ريال
ن 

و
لي

م
 

%(2.1( / )مليون ريال 156)  

(2.3%) (1.1%) (0.4%) (0.1%) 0.2% 0.8% (1.4%) 1.2% 
 التغير

 الإيرادات
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 الأهداف الرئيسيةعلى التركيز 

على الطريق 

لتحقيق نمو 

ايجابي  في 

إيرادات 

قطاع 

الدواجن 

والمنتجات 

الرئيسية 

مثل اللبن 

 والزبادي

حقق قطاع 

الدواجن 

أرباح قبل 

خصم الفوائد 

والضرائب 

 لأول مرة

برامج توفير 

 وترشيد التكاليف

مستمرة  في 

تحقيق النتائج 

 المتوقعة

برنامج 

تخفيض 

الاستثمارات 

الرأسمالية 

يتماشى مع 

الخطة رؤية 

الخمسية 

 للمراعي

أهداف 

المشاريع 

الرئيسية التي 

تتضمن 

استيراد 

الأعلاف 

في ستتحقق 

التواريخ 

 المتوقعة
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 الحصة السوقية

 العصائر الفطائر
الحليب طويل 

 اللبن الأجل

 الخبز الحليب الطازج الدواجن الجبن
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63.8% 

66.2% 

20162017

44.6% 

47.2% 

20162017

18.1% 
17.7% 

20162017

69% 

68% 

20162017

45.2% 

40.1% 

20162017

67.7% 

69.2% 

20162017

65.1% 
65.7% 

20162017

36.3% 
36.7% 

20162017

  



 قائمة الدخل
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ون ريال لي تغيرم تغيرال ال

مبيعات ي ال 3,9261 صاف 0 0 .0 %3,7601 0 0 .0 %(4.2%)7,3001 0 0 .0 %7,1441 0 0 .0 %(2.1%)

(%5.2)(%61.8)(4,412)(%63.7)(4,651)(%8.3)(%58.6)(2,205)(%61.3)(2,405)تكلفة المبيعات

ح رب ي ال مال 1,52138 إج .7%1,5554 1 .4 %2.2%2,64836 .3%2,73238 .2%3.2%

(%2.4)(%17.0)(1,218)(%17.1)(1,247)(%2.4)(%16.3)(611)(%16.0)(627)مصاريف بيع وتوزيع

(%9.8)(%3.1)(223)(%3.4)(247)(%7.9)(%3.0)(114)(%3.1)(123)مصاريف عمومية وإدارية

%249.1(%1.2)(82)(%0.3)(24)%241.5(%1.1)(42)(%0.3)(12)مصاريف أخرى، بالصافي

عمليات ن ال ل م دخ 7591 ال 9 .3%78821 .0 %3.9%1,1311 5.5%1,2091 6 .9 %7.0%

(%9.6)%110.2%130.2(%109.3)(%0.0)(1)%140.4مكاسب/)خسائر( أسعار صرف العملة

%18.5(%2.8)(199)(%2.3)(168)%4.0(%2.6)(98)(%2.4)(95)مصاريف تمويلية - بالصافي

(%142.0)(%0.0)(2)%60.1(%157.1)(%0.1)(3)%50.1الحصة في نتائج أعمال شركات زميلة ومشاريع مشتركة

نبية ل الأج دخ بة ال ضري اة و زك بل ال ل ق دخ 6831ال 7.4 %6861 8 .2%0.4%9811 3.4 %1,0201 4 .3%3.9%

(%16.2)(%0.5)(33)(%0.5)(40)(%19.1)(%0.6)(21)(%0.7)(26)الزكاة وضريبة الدخل الأجنبية 

طرة مسي ير ال ملكية غ وق ال ق بل ح ل ق دخ 6571 ال 6 .7%6641 7.7%1.1%9421 2.9 %9871 3.8 %4.7%

%209.1%160.2%50.1%537.7%100.3%20.0حقوق الملكية غير المسيطرة

ة شرك مي ال مساه د ل عائ ح ال رب 6581ال 6 .8 %6741 7.9 %2.4%9471 3.0 %1,0021 4 .0 %5.8%

ساسي سهم الأ ح ال 1         0.82         0.81رب .1%1.15                       1 .20          4.2%

ل صف الأو ن ال

20162017 20162017

ي ثان ع ال رب ال



 2,648   2,732  

 م2017النصف الأول  م2016النصف الأول 

 إجمالي الربح

 مليون ريال

+84 
 1,131  

 1,209  

 م2017النصف الأول  م2016النصف الأول 

 الربح التشغيلي

 مليون ريال

+79 
 947  

 1,002  

النصف الأول 

 م2016

النصف الأول 

 م2017

 صافي الربح

 مليون ريال

+ 55 

 للمبيعات

 م2017نتائج النصف الأول 

 أداء التشغيل

 نقطة أساس1.0 %  14.0 %13.0 نقطة أساس 1.4 %   16.9 %15.5 نقطة أساس 1.9 %   38.2 36.3%

+(%4.4) +(%13.2) 

+(%13.7) 
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 أداء محلي قوي

 المجموع

 الإيرادات
 مليار ريال

5.4 0.9 0.7 0.1 

(3.9%) (0.8%) 8.3% 15.4% 

الألبان  المخابز الدواجن أخرى

 والعصائر

0.9 0.2 (0.0) (0.0) 

(10.3%)  0.8% 80.1% 25.1% 

 هامش الربح (63.5%) (4.8%) 16.9% 17.3%
 مليار ريال

 صافي الدخل
 مليار ريال

7.1 

(2.1%) 

1.0 

5.8% 

14.0% 
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 الألبان والعصائر

oاستمر اللبن والزبادي في النمو اما الحليب الطازج فنموه ثابت. 

o على قطاع الألبان % 3.0انخفاض الجنيه المصري أثر بنسبة

 .والعصائر

o تأثير الحالة الاقتصادية لدول الخليج العربية كان سلبيا  على

 .صافي الدخل لشهر يونيو

oارتفاع تكلفة الأعلاف أثر بشكل حاد على نمو الأرباح. 

 1,045.3 
937.6 

 500.0
 600.0
 700.0
 800.0
 900.0
 1,000.0
 1,100.0

النصف الأول 

 م2016

النصف الأول 

 م2017

 صافي الدخل

مليون 

 ريال
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 قطاع المخابز

o و انخفضت كذلك % 0.8انخفضت الإيرادات خلال الفترة بنسبة

 .في الربع الثاني% 5.2

oثبات نمو الخبز والفطائر والكروسان  . 

oيتم الآن تجديد المنتجات في القطاعات الرئيسية. 

oتأثر هامش الربح بالتالي: 

ا في مصنع حائل)كفاءة التصنيع •  (.تحديد 

 .خفض التكاليف•

 .الابتكار•

oالتحديات الرئيسية في النصف الثاني: 

 .تحسين الأرباح والحصص السوقية•

 

151.3 

152.4 

150.0

151.0

152.0

153.0

النصف الأول 

 م2016

النصف الثاني 

 م2017

 صافي الدخل

مليون 

 ريال
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 قطاع الدواجن

حقق قطاع الدواجن أرباح قبل خصم الفوائد والضرائب لأول 

 مرة

o متأثرة بالنمو القوي% 8.3ارتفعت الإيرادات بنسبة. 

o  استمر معدل الوفيات ضمن حدود الهدف المطلوب بناءا

 .العالميةالممارسات على أفضل 

o من المتوقع أن يحصل القطاع على خسائر قبل خصم الفوائد

والضرائب في الربع الثالث وذلك بسبب التأثيرات الموسمية، 

و لكن العمليات الحالية ما زالت تجري نحو تحقيق أرباح قبل 

خصم الفوائد والضرائب للسنة وذلك قبل أي تأثير من الحالة 

 .الاقتصادية لدول الخليج العربية

 

 

(180.5) 

(35.9) 

(200.0)

(100.0)

0.0

النصف الأول 

 م2016

النصف الأول 

 م2017

 صافي الدخل

مليون 

 ريال
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 أخرى

o خسائر منتجات الأطفال الرضع تتماشى مع خطة الأعمال

 .الحالية

مقارنة بالسنة % 32تم تخفيض الخسائر بنسبة •

 .السابقة

o توسعة عمليات الأعلاف في قارتي أمريكا الشمالية

 .والجنوبية يجري ضمن الخطة

العمليات ما زالت تحقق خسائر لكنها انخفضت بشدة •

دورة وذلك بسبب انخفاض السابق مقارنة بالعام 

 .الاستثمار

(69.1) 
(51.8) 

(100.0)

(50.0)

0.0

النصف الأول 

 م2016

النصف الأول 

 م2017

 صافي الدخل

مليون 

 ريال

م2017عرض نتائج الربع الثاني  المراعي شركة 13   



 تحليل المبيعات وفقاً للقطاعات والمنتجات

 المبالغ بملايين الريالات

م2017عرض نتائج الربع الثاني  المراعي شركة 14   

مبيعات ال

(2.1%)

قاً  مبيعات وف ال

للقطاعات

المخابز 

) 13% ( 904

) 7 - (

ن الدواج

) 10% (  744

) 57 + (

رى أخ

) 1%(  82

) 11 + (

)0.8%(8.3%+15.4%+

ة طازج بان ال الأل

)42%( 2,989

)39-(

ويلة  بان ط الأل

ل الأج

)10%( 722

)29-(

هة فاك ر ال صائ ع

)11%(  758

)167-(

زبدة بان وال الأج

)13%( 946

)17+(

ز  مخاب ال

)13%( 904

)7-(

ن دواج ال

)10%(  744

)57+(

رى نتجات أخ م

)1%( 82

)11+(

)1.3%()3.8%()18.1%(1.9%+)0.8%(8.3%+15.4%+

المبيعات وفقاً 

لفئة المنتجات

7,144
)  156- (

عصائر الألبان وال

) 76% ( 5,415

) 217- ( 

)3.9%(



 تحليل المبيعات وفقاً للمنطقة والدولة

 المبالغ بملايين الريالات

مبيعات ال

مبيعات ال

ياً  جغراف

المملكة

)66%( 4,705 

)+49(

+1.1%

مملكة ال

)66%( 4,705 

)+49(

ت ارا الإم

)10%( 709

)+9(

عُمان

)5%( 372

)+7(

قطر

)5%( 325

)-35(

كويت ال

)5%( 359

)+21(

بحرين ال

)2%( 155

)+8(

مصر

)4%( 291

)-186(

ن الأرد

)2%( 137

)+2(

رى أخ

)1%( 91

)-31(

)%25.5(%1.6+)%38.9(%5.2+%6.2+)%9.8(%1.9+%1.3+%1.1+النمو بالريال

%33.6+النمو بالعملة المحلية

المبيعات بالدولة

7,144
)-156(

)2.1%(

منطقة الخليج

)27%( 1,920

)+9(

رى مناطق أخ

)7%( 519

)-214(

+0.5%)29.3%(
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 .ريال مليار 0.9  التصنيع ومرافق المزارع في الإنتاج قدرات لرفع الرأسمالية المصاريف بلغت•

 .ريال مليار 0.3  قيمته ما المتحدة، الولايات وفي ( IDJ ) المشترك المشروع فيها بما الرأسمالية، النفقات من وغيرها الإحلال مصاريف بلغت•

 .ريال مليار 0.4  الدواجن وقطاع اللجوستية والخدمات والتوزيع البيع قدرات لرفع الرأسمالية المصاريف بلغت•

 

تواصل الاستثمارات الرأسمالية وفقاً خطة الاستثمار المراعي لا تزال 

 الخمسية
 مليار ريال 1.6م 2017بلغت الاستثمارات الرأسمالية خلال النصف الأول. 

مليون واط 40مولد كهرباء بقوة  توسعة مصنع الأجبان الأجبان مصنع  مركز الخدمات اللوجستية   
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 التدفقات النقدية 

 364  

 4,970   66  (4,272) 

(718) 

 52   463  

يونيو  30النقد في 

 م2017

النقدية  التدفقات

 التشغيلية

الأستثمارات الرأسمالية 

 والأصول الحيوية
 التوزيعات النقدية

 أخرى

يونيو  30النقد في 

 م2016

مليون ريال 99+   

تكاليف  /فروق مدفوعات

 تمويل
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 صافي الدين

SOCPA IFRS 
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4,606 6,653 8,237 8,053 8,762 9,344 10,889 10,883 11,668 

74%  

98%  101%  

75%  75%  74%  81%  81%  85%  

2.2x  

2.8x  

3.1x  
3.0x  

2.8x  
2.7x  

2.7x  2.7x  
2.9x  
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 صافي الدين للربح قبل الاستهلاك والفوائد والضرائب صافي الدين  لحقوق الملكية صافي الدين

ريال
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م
 



 صافي الدخل –الأداء الربعي 

 تعديل التحول للمعايير الدولية#  مليون ريال 47مكاسب رأسمالية بمبلغ  *
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م2015م مقابل 2006  

 %0.7= الربع الأول 

* 

 %18/ الربع الثاني 

م2016م مقابل 2017  

 %13.7= الربع الأول 

 %2.4=  الربع الثاني 

* 
289 

* 

658 



 تطور هوامش ربح التشغيل والربح قبل الاستهلاك والفوائد والزكاة 
 الإيرادات وربح التشغيل والربح قبل الاستهلاك والفوائد والزكاة

م2017عرض نتائج الربع الثاني  المراعي شركة 20   

 6,931  
 7,951  

 9,883  

 11,219  

 12,606  

 13,795  
 14,699   14,339   14,183  

21.1% 

19.1% 

16.9% 16.0% 

15.8% 
16.4% 

17.3% 17.5% 
18.2% 

27.2% 

25.6% 

24.2% 24.4% 
23.9% 24.2% 

25.3% 
25.9% 

26.9% 

 شهر 12آخر 20102011201220132014201520162016

ريال
ن 

و
لي

م
 

 المبيعات

 دخل التشغيل

 الربح قبل الاستهلاك والزكاة والفوائد

 بدون استحواذات% 7.7و % 11.6= م  2017:  م2010المتوسط السنوي المركب 
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 مؤشر السوق المراعي

 مؤشر سهم المراعي
21% 
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يونيو  م2016 م2015 م2014 م2013 م2012 م2011 م2010 م2009 م2008 م2007

 م2017

 م2017يوليو   4إحصائية عن سهم المراعي في  معلومات

 

  92.00  سعر الإغلاق

  35.82  مكرر الربح

  2.59 ربح السهم على أساس سنوي

 74,336 (مليار ريال)القيمة السوقية 

 800  الأسهم المصدرة

 %0.97  عائد التوزيع النقدي

م2017عرض نتائج الربع الثاني  المراعي شركة 21   



www.almarai.com 

Thank you 

 

QR Code for Almarai IR App. 
 

“We will encourage our major corporations to expand across borders 

and take their rightful place in global markets” 
 

 

For Investor Relations matters please contact:  
 

investor.relations@almarai.com 


