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اكسترا مؤشر قطاع التجزئة
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��"6 الvام@ اl&Ȝال� الl+_` �س�� ��اJؤ الS��lا� xا5�]اع مCا�5\ 
ˍMةˍا*ت]ا�Byالت �Z 6lستp ʙم�ةylSالx 1ا�5ةȜا�5\ اClالx �الS��lا

Tا�5\ ال��Cمx م�ةylSالx 1ا�5ةȖا�5\ اClاع ال[��yقSا�qا �س�� �6ا&T الS��lا� xا5 rR ,�6ال �ZاB T&6ا�

 oيوg١٢ م � أgRن  ال?رك� المت+�2 لȝلcترxنيا� ˞� كسترا rR نتا�'vا المالي� لgربT ال#ال$ ٢٠١٥ متGمن� Bاف� رب, ب_يم

ا^ل مr الربT المما"ل مr الSاi السǙاب` بمe2S ʁ٥٩ أgR{ مr الربT السǙاب` بمe2S ʘ˕ʁ٤ ليcوo ب4لd ا^ل ب]ار[ كبير  ر˅س˅̟ 

Sا� ˖مr بgومبرU˕ لCاف�  Sا� لCاف� الرب, ب_يم�  ١٩ مgيوo ر˅س˅ xمتوسLǙ التو̂ Sا�نا اȚ^ل Fمr التو̂ �و̂ rǙكل م rǙR

 eي$ 7ا* ʘ ʁد ١٨x2+ب �� أرباQ سǙن"ȗ" 2Sب �Sالطبي tتواǙمال� �ل{ مس&Ȝام@ اvاد الR ر˅س˅ بينما oيوg٢٦ م �رب, ب_يم

 iاSال rالمما"ل م Tالرب rر˅س˅ ˖أ^ل م oيوg٧١٩ م �Wالبالx �اȚ"ر اȖي'اب� Ȗر�]اQ الvام@ اȖ&مال� بسب� ان/]اE المبيSا

 �Sا�نا بنسب� ʁ١٤ نتي'� ل8ياد� المCاري\ اȖداري �و̂ rR Eبان/]ا ˕ʁ١٨ e2Sالساب` بم Tالرب rأ^ل مx ʁ١١ e2Sالساب` بم

� ل4لʘd &ا� اȚدا� Ǚ'اب`˅ نتيǙالس iاSال rالمما"ل م Tربgل �� xمCاريǙ\ البيT �ل{ ١١٨ مgيǙوo ر˅س˅ ب_يم� م_اربǙموميSالx

Sا�ʘ *يǙ$ كاo الرب, ^بل ال]وا�x 2الGرا�� xال8كا� ب_يم� ١٢ مgيǙوo ر˅س˅ ˖أ^ل مr الربT المما"ل  الت?WǙي�g أ^ل مr التو̂

بǙل ال]وا�x 2الGرا�� xال8كا�  مrǙ الSاi السǙاب` بمe2S x ʁ٦١أ^ل مr الربT السǙاب` بمe2S ʘ˕ʁ١١ بينما &ا� uام@ الرب,̂ 

 �Fالما iاSال rال#ال$ م TǙربgل oكا rف� *ي ʁɺʂام@ رب, ي_ار� ٩vا بǙن�Sا xاȖسǙتx aȗvاǙ[JȖا� ب+x2د ʁɺʂ٢ م_ابل �و̂

 oال{ ا �gR ˅ʁ٥ʂ١{ الSموʘi اسǙتمر SF\ ا�'اt أربا( �كسǙترا ال{ الربT ال#ال$ مr الSاi ال+ال� SFx\ اȜيرادا� باFȜاف

˅Lالمتوس z2الم }gR كسترا� mvس Qا[�م_ارن� الvوام@ �'gSنا غير مر�ا*يr مr *ي$ فرA ار

ˍȖx	 )�5اȚا �p5	ˎ ʙاكست6ا

Sا�نا لgسR mvǙن2 اoȗR نتا�) الربT ال#ان� مr الSاi ال+ال� نتي'� �ل{ اسǙتمرار SF\ فرA نمو  �و̂ Hمنا بت/]ي^ o2 أSب

 Tالرب Bاف�Ǚ الرب,ʘ *ي$ .سǙر السmvǙ ما ي_ار� ʁ٤٦˅ ب2S الترا&TǙ الcبير ف� Bاف� رب, الربT ال#ال$ مrǙ الSاi ال+ال�̟ 

 �Jبا�� ف� Nل Bا. Lالمتوس z2الم }gR أربا( اكسترا o�?يستمر ال+4ر ب ʘ˕�Sا الرابgR T{ التوال� مr أربا( أ^ل مr التو̂

 �Jال{ التبا �� كبير� ف� اȖيرادا� xاȚربا(˕ باFȖافC+مر� بSالم Tgالس �ار�]اQ الvام@ بسǙب� مساuم  ̟�الS_ارا� السcǙني

 Hمنا بت/]ي^ ʘال+ال� iاSال rال#ال$ م Tنتا�) الرب oȗR2 اSمر�˅ بSالم Tgالس }gR باgر س"��ف� بي�� اȖ^تCاد ال�gc الت� ^2 

 mvسg٤ ر˅س˅ لɺ Xالبالx Y2vرنا المستSǙس Hكما ^منا بت/]ي ʁ٤٥ e2S٢٠١٧ بمx ٢٠١٦ rاميSgترا لǙربا( اكسȚ نا�Sا �و̂

T لǙSgاi ٢٠١٥ بم_2ار ٢٤ʂ٩ مر�  �2اex سmvǙ �كسǙترا بمcرر رب+ي� متو̂ mيت ʘنا��2Sيل �_2يرا 2S٨٠ ر˅س˅˕˅  ب rǙم Ȗ2Ǚب˖

� ف� كل مr اȖسوا[ vالم?اب �eȗ. T ن]س ال]تر� Țسوا[ &رير بم_2ار ١٩ʂɺ مر� xمcرر ال?ركا ˖م_ابل مcرر رب+ي� متو̂

 T&را� eف� *ا ʘال'2ير بال4كر rم ˅T[��_ييm مر tتبرS١٨ مر�˕ مما نʂبم_2ار ١ �النا<�� بم_2ار ١٨ʂ٦ مر� xلțسوا[ المت_2م

 ʘ˕ʁ٦٤ e2Sاب` بمǙالس iاSال rم �g"ال]تر� المما rR ال+ال� iاSال rل{ مxȚا �SǙور التسvǙ?gاف� الرب, لB T&را�˖ �اȖيرادا

 }gR oxت#مرǙيرك8 المس oالمر&, أ rم ʘ��Sتبر المcررا� الرب+ي� غير كافي� كما أBب, �_2ير اȚربا( المسǙت_بgي� مvم� SBب

T أo يتSرE السmvǙ لgم8ي2 مr الWGوI˅ نستمر بم_ول� ˎأرن�  ن_ط� الSود� لنمو Bاف� الرب, xالت� �بx2 بSي�2 اȚ&ل˅ نتو̂

˅}gRأ �اȚربا( أȖxˍ ^بل أo نWير نOر�نا لgسmv ب�ي'ابي

mvالس ���اpا

]ȗغȜر اS٤٤ر˅س˅سʂ٦

�ي � السو̂gر˅س˅الرسم oيوg٦٠٦˂١م

�ɺ٦مgيو2Roد اȚسmv ال_ا�م

Q٥٢ أسبو eȗ. رSس ȠR٩٢ر˅س˅أʂ٥

Q٥٢ أسبو eȗ. رS٤٤ر˅س˅أدن{ سʂ٦

iاSال �-ʁʁɺ٤التȕ ɩW السSر من4 ب2اي

٢٦ʂ٦مgيوoمتوسL ال_يم� اȞت2اxل� اليومي� �2Ȟ ٦ أ<vر

٢٠١٥ iاSgل T ٢ʂ٨ɺر˅س˅الرب, لgسmv اȞتو̂

˕Uومبرg7˜بǻيxر˖ mvرم8 الس΃ͿͿ΂˅˸˪˪˽˹˷˦ ˦ ˧

˕ʁ˖ ةluساȞة ا�q�

�Gال_اب oال]و7ا �Ȃ٤٥ك

Ȃ١٥ك� Rب2ال8Sي8 الɩWC لȗست#مار الت'ار~

٤٠ال'مvور

ex2ا�ا2CȞر˄ 

	mu ا56cȞا� اȞتyقSة

Tقyمت ɹɷɸɼTقyمت ɹɷɸɽ

 ٢٠ʂɺ  ٢٤ʂ٩ مcرر الرب+ي� ˖مر�˕

 ١٢ʂ٠  ١ɺʂ٤ مcرر ˦˩˹ˮ˧˪˜˻˪ ˖مر�˕

 ˕ʁ˖ رSالس ȟربا( اȚا �Rʁ٢ʂ١ʁ٢ʂ٢ا�2 �و7يSا

eكابيتا ȁود~ ال]رنSيل السg+� ʘ�ا2CȞر˄ الȃك

ȁال6ئ� ]yؤشر السl� ةp5م_ا mv6 السS: 6كة*

مD/g الت�Byة
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٥٧٦٦٠١-١٤٤ʁ١١-i˜Ui˜U١ɺ٩ʁ٨-١٢٩١٤٤ʁ١١ا&ماɧ الرب,

ɧما&Ȗام@ الرب, اuʁ١٧ʂ٩ʁ١٧ʂɺʁ١٥ʂ٨ʁ١٧ʂ٨ʁ١٦ʂ٨ʁ١٧ʂ١
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˪˧ˮ˹١٢٢٠ʁ٤٢-i˜Ui˜U١ɺʁ١١-ɺ٠ʁ٧٠٨٢-٦١

Bɸɹɸʀʁɺɽ˝ɹɽʁɼɺ˝ɸɹʁɻɺɷʁɼʀ˝ɽɻɾʀاȕ ال�6,

Sا� مr بgومبرʘU ***أربا( الت?Wيل i˜U ʘ˄ غɩ متا( **متوسL التو̂ الفرنسي كابيتال  � السSود~ ال]رنȁ كابيتاʘe * توقعات السعودي ȗيg+� ʘ�ا2CȞر˄ الȃك
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�5y?Ȟاx !ا+�Țا mقس

� �Jا5 الhlS �الت�Byا

شرا�
�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR مr سSر السȕ mv السو[ بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر˅ oوcن2ما يR mvا� السȃل بg+Ȟا Ȍيو 

Mا*ت]ا

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أȠR أx أ^ل بنسب� ʁ١٠ مr سSر السȕ mv السو[˅ oوcن2ما يR mvبالس Mت]ا*Ȗل باg+Ȟا Ȍيو 

T��

�_2يرنا لg_يم� الSادل� لgسmv أ^ل بنسب� ʁ١٠ أx أك#ر مr سSر السmv السا�ȕ 2 السو[˅ oوcن2ما يR mvالس Tل ببيg+Ȟا Ȍيو 

 eكا��تا ȁp6[1~ الySالس

٩٩٩٩ ١٢٥ ٨٠٠ |  eاC�Ȗم6كز ا

www.sfc.sa 
 

١٠١٠٢ɺʌ٢١٧ | m^ار~ ر'�س'ل 

�5y?Ȟاx !ا+�Țا mقس

٢ɺ٤٥٤ 2بري ]x2نB

١١٤٢٦ Eالريا

�� الSربي� السSوديcgمȞا

Eالريا ˞ ȁرك8 الر�يȞا

research&advisory@fransicapital.com.sa
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 ʘ!ب+اȚا ʘ�JاǙالوس ʘeوBȚادار� ا ʘ�� ل/2ما� البنوa اȖسǙت#ماريCC/مت �بل Ȃك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاȂ ʘeك� اسǙت#ماري  ̂r4ا الت_رير مu 2ادǙRا mǙ�

˅�� بالȃك� م+ل 4uا الت_رير x˜أx أxرا^vا اȞالي^ȗR �Sا التابvكتȂ xأ eكابيتا ȁود~ ال]رنSالس �x.2ما� ال+افP اȚمɪ˅ يمrc أo يcوo لȃك

 ��cاgR eيvا كمgSوماȖا �Ǚ'ي Ȗ ɧبالتاx ʘ�gتمcم xأ �يSتم4Ǚu 2Ǚا الت_رير ȠR اgSȞوما� اȞتا*� لSgمǙوx iالت� نSت_2 ب#_تvاx ʘلcننا Ȗ ن_2مǙvا كمgSوما� د^ي_

� اgSȞومǙا� xاȘرا� اȞتGمن� 4u ȕا +B xأ eاكتما xأ �x ʘǛينب�W أȖ o يSو2R ȠǙR eال� أx د^ �˅ gRxيȖ ʘwǙ ن_i2 أx نGمȈ Ȗ ʘrǙا*� F ȖxمناǙ_د^ي xأ �Ǚgامcمت

الت_رير˅

Ǜ لȃا� أx بيT أ~ أxرا[  �و7يȖ ˅D/> ~Ț wS يSتبر 4uا الت_رير دRو� أR xرFا xأ w&اد� انتاRيسم, ب� Ȗx ʘL_ف ��m ا2Rاد 4uا الت_رير ȚغراE اgSȞوما� الSام

 ʘɪSم ɧما TFx xأ ʘم+2د� �ʘǛ لm يتC. mي4u Dا الت_رير ليm�ȗ أ2uاY است#ماري � اȞسǙت#مر˅ �+2ي2اSت#مار لطبيǙسȖا �مالي�˅ لm ي�.4 الت_رير ȕ اRȖتبار موا�م

أx در&� اȞ/اJر اȞرغوب�ʘ أx ا*تيا&ا� أ~ <D/Ǚ متg_� ل4vا الت_رير˅ �نȂ ,Cك� السSǙود~ ال]رنȁ كابيتاe ب?�2Ǚ أ~ مسǙت#مر م+تمل أo يط�g �ر<Ǚاد 

^انون�ʘ م+اسǙب� xماɧ لz2 ا�/ا3 ال_رار *وe اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي� xم�ȗمتvا Ȟتطgبا�w˜متطgبا�vا˅ �تGمr أ~ �وBيا� اسǙت#ماري� متGمن� ȕ الت_رير 

˅�S اȞ/اJر xالSوا�2 اȞتو̂

 2^ ˅wب `gSما ي xأ w�� 4u rRا الت_رير أx أ~ مr م+تويا'��Ȃ oك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاe غɩ مس�xل�ʘ ب�&ماɧ ال_وانx ɪاȚنOم� اȞطب_�rR ʘ أ~ .سار� نا

�_2يرا� ال_يم� الSادل�˅ �o &ميT اȘرا� xالت_2يرا� اȞتGمن� ȕ الت_رير �SتمȠR 2 رأ~ Ȃك� السSود~ x �Sا� اȞالي � بالتو̂Bال/ا �Sا� اȞست_بgي �ت+_` التو̂ Ȗ

 ʘ��تɩW دS>� oxار˅ �o اȚدا� اȞاȚ Ȓ~ است#مار Ȗ يcSس بالxȏر� النتا�) اȞست_بgي�˅ ^يم� اxȚرا[ اȞالي oأ rcالت� يمx ʘ2اد الت_ريرRبتاري0 ا eكابيتا ȁال]رن

 TG/ي oأ rcيم ʘǛ �ن/]H˅ مr اȞ+تمل أo يسT&ǻ اȞست#مر ^يم� أ^ل مr ^يم� اȖست#مار ال]ɨS˅ أيGا xأ T[��ر oأ rcيم ʘاv�ȗمR xا أuارSأس xأ ʘاvال2.ل من xأ

 Ȗ ˅�يم� أx سSر أx ال2.ل مx rر^� مالي  ̂ȕ �ɩكب ��ɩWا ȟا �ȗمSال YȈ ارSأس ȕ ɩWي�د~ الت oأ rcيم ˅�اȖسǙت#مار اȟ رسǙوȠR i اȖسǙت#مار ȕ اxȚرا[ اȞالي

 wنس0 من x4ا الت_رير أu Tو7ي�يسم, ب�Rاد� انتا% 4uا الت_رير أx أ~ أ&8ا� منw دox ال+CوȠR e اȞواف_� ال/طي� مȂ rك� السSود~ ال]رنȁ كابيتاȖ ˅e ي'و7 

 iلت8اȖاx TنȞ4ا اu بم#ل �˅Ǜ ي'� ȠR اȚ</اA مستgم� الت_رير أo يcونوا ȠR دراي انونا  ̂Qممنو wSو7ي� oوcي oأ rcمȞا rي$ م* �� الSربي� السSوديcgمȞار% ا.

˅�م#ل t4u ال_يود˅ باست4u iȗا الت_ريرʘ يواف` اȞستȠR mg اȖلت8اi بال_يود الساب_

الس1yS~ ال]ȁp6 كا��تاʘ eشركة م+�1x2 اȞسؤxل�ة

ɸɷɸɷɹɺɸɹɸɾ ~5جا� hج: 

ɹɺɻɼɻ ˄2�6� ]x2qB 

 ɸɸɻɹɽ Eال�6ا 

اcglȞة ال��6Sة الس�1ySة

 Eال�6ا ˝ ȁ6كز ال6ئ�Ȟا 

ا.�ȗ اȞسؤxل�ة




