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 كؿاع اًضساغح واًطٔاغاخ اًغزائٌح

 هشفٍ

غٕ دؼلٌم سةؼاً ضافٌا  7102هشفر أًذائع الأوًٌح ًششهح هشفٍ غٕ اًشةؼ الأوي ُٕ غاَ 

 7102ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةؼ اًِِاسٍ ُٕ غاَ  3535ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  35ةِلذاس 

 ٌٌُىْ سًاي3   3335% غٕ أسةاغ اًشةؼ اًساةم اًتاًغح 534%، وةذشاطؼ 0301ةإٓخفاع 

وًشطؼ الآخفاع فٍ أسةاغ اًشةؼ الأوي ُلاسٓح ةاًشةؼ اًساةم واًشةؼ اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ 

اًساةم إًى آخفاع اًِتٌػاخ واسدفاع ُطاسًف اًتٌؼ واًذسىًم وأًفلاخ اًذِىًٌٌح، 

 غٌى اًشغّ ُٕ آخفاع اًِطاسًف اًػِىٌُح والاداسًح3 

ٌٌُىْ سًاي خلاي اًشةؼ  745ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  723% ًذسظٍ 5دشاطػر اًِتٌػاخ 

%غٕ اًشةؼ اًساةم اًزي ةٌغر اسةاػه     031اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ اًساةم3 هِا دشاطػر 

 ٌٌُىْ سًاي3 74137

 4335ُلاةٍ   7102ٌٌُىْ سًاي خلاي اًشةؼ الأوي ُٕ غاَ  42ػللر اًششهح سةؼا اطِاًٌا 

% غٕ 337%، ةٌِٔا دشاطؼ ةٔؼى 7ٌٌُىْ سًاي غٕ ٓفس اًفذشٖ ُٕ اًػاَ اًِاغٍ ةاسدفاع 

ٌٌُىْ سًاي3 دؼسٕ اًشةؽ اًذشغٌٌٍ خلاي اًشةؼ الاوي ةٔؼى  17اًشةؼ اًساةم اًتاًغ اسةاػه 

، 7102ٌٌُىْ سًاي خلاي اًشةؼ الأوي غاَ  32ٌٌُىْ سًاي ُلاسٓح ةـ  3235% ًٌتٌغ 1332

ٌٌُىْ سًاي3 وةزًى اسدفؼ هاُش اًشةؽ  34% غٕ اًشةؼ اًساةم اًتاًغ 5ةٌِٔا دلٌظ 

% 0132% فٍ اًشةؼ اًِِاسٍ و 0234% ُلاةٍ 7133اًذشغٌٌٍ خلاي اًشةؼ الأوي إًى 

 فٍ اًشةؼ اًساةم3 

% وآخفؼ ضافٍ ُتٌػاخ كؿاع اًِخاةض 5آخفػر ُتٌػاخ كؿاع اًِؿاغّ ةٔستح 

%، واسذؼىر كؿاع اًِؿاغّ 02%, ةٌِٔا كفضخ ضافٍ ُتٌػاخ كؿاع اًٌؼىَ ةٔستح 5

% ًلؿاغٍ اًِخاةض واًٌؼىَ 5% و 07% ُٕ ُتٌػاخ اًششهح الاطِاًٌح ُلاةٍ 43غٌى 

 غٌى اًذىا3ًٍ 

 73فشوع طذًذج خلاي اًشةؼ الأوي ُٕ اضٍ  5وغِٕ خؿؿها اًذىسػٌه افذذؼر هشفٍ 

ُؿػِاً ٌُِىهح  51ُٔها  557فشغا ُضُؼ افذذاػها خلاي اًػاَ اًؼاًٍ، ًٌطٍ غذد اًفشوع 

ًٌششهح3 هِا دٔىي اًششهح اًذىسؼ فٍ اسؿىي اًتٌؼ واًذىصًؼ ًوٍ ُٕ ُطآؼ اًوٌى 

لاسذغلاي اًؿاكاخ الآذاطٌح ًٌِطآؼ وةاًذاًٍ صًادج  7102واًِػظٔاخ واًٌؼىَ خلاي غاَ 

ػطح اًششهح ُٕ دٌى أًِذظاخ3 وٓذىكؼ اْ دسذِش اًششهح فٍ دؼسٌٕ هفاءدها 

اًذشغٌٌٌح ًٌؼذ ُٕ اسش اًضًادج اًِذىكػح لأسػاس اًؿاكح وسسىَ اًػِاًح الأطٔتٌح، 

 ةالإغافح إًى الاسدفاع فٍ اًشسىَ اًؼوىٌُح3 

ٌٌُىْ سًاي وُٕ ُذىسـ  32طاءخ أسةاغ اًششهح فٍ اًشةؼ الأوي كشًتح ُٕ دىكػٔا اًتاًغه 

ٌٌُىْ سًاي3 ػٌص ٓػذلذ اْ اًلاف اًتذلاخ واًػلاواخ  35دىكػاخ اًِؼٌٌٌٕ اًتاًغ 

ًِىظفٍ اًذوًح ساهّ ةشوٍ سٌتٍ غٌى اًِتٌػاخ خلاي اًفذشج اًِاغٌح، ٓذىكؼ اْ 

 دذاسش اًششهح اًظاةٌاً ةذؼسٕ اًلىج اًششائٌح ًٌِسذهٌوٌٕ ُؼ غىدج دٌى اًتذلاخ3

فٍ غىء ُا ستم كِٔا ةِشاطػح دىكػادٔا اًشاداخ اًششهح وهىاُش سةؼٌذها، وغٌٌه ٓتلٍ 

 سًاي ًٌسه3ّ  4333دلٌِٔا ًسهّ اًششهح غٔذ 

 CFAأػِذ هٔذاوي، 

 ُؼٌٍ ُاًٍ أوي

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 

 ًٌذىاضٍ ُؼ إداسج الأةؼاز:

 دشهٍ فذغم

 ُذًش الأةؼاز واًِشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 زيادة المراكس اًذىضٌح

 43331 اًلٌِح اًػادًح )سًاي(
 22352 )سًاي( 7102ُاًى  1اًسػش هِا فٍ 

 %0133 اًػائذ اًِذىكؼ

  ةٌآاخ اًششهح

 SE.6002 سُض دذاوي

 57.50 أستىع )سًاي( 37أغٌى سػش ًـ 

 61.50 أستىع )سًاي( 37أدٓى سػش ًـ 

 -2.7% اًذغٌش ُٕ أوي اًػاَ

 73 أشهش )أًف سهّ( 5ُذىسـ ػظّ اًذذاوي ًـ 

 3,574 اًشسٌِح اًسىكٌح )ٌٌُىْ سًاي(

 953 اًشسٌِح اًسىكٌح )ٌٌُىْ دولاس(

 46.2 الأسهّ اًِطذسج )ٌٌُىْ سهّ(

  %(3هتاس اًِساهٌِٕ )أهشش ُٕ 

 %52321 ُظِىغح ضافىلا

 %71351 أػِذ ػِذ ُؼِذ اًسػٌذ

 2014A 2015A 2016A 2017E دًسِتش  -ٓهاًح اًػاَ اًِاًٍ 

كٌِه أًِشأج /اًشةؽ كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ 
  12.3  12.9  13.5  15.2 والاسذهلان والإؾفاء واًضهاج

  3.3  3.4  3.7  4.2 كٌِه أًِشأج /الاًشاداخ

  16.1  17.0  18.2  18.0 ُػاغف اًشةؼٌح

 %3.8 %3.8 %3.8 %3.8 غائذ الأسةاغ

  4.1  4.5  5.0  5.5 ُػاغف اًلٌِح اًذفذشًح

  3.0  3.2  3.4  4.1 ُػاغف الاًشاداخ

  1.6  1.3  1.2  1.7 أًستح اًظاسًح ًلأضىي 

 %5.5 %7.4 %18.3 %7.2 ِٓى الاًشاداخ

 4.97 4.71 4.39 4.45 اًػائذ غٌى اًسهّ

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

أسبوع 25حركة السهم خلال   
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 اًػائذ غٌى اًِتٌػاخ اًِتٌػاخ

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about


 7102ُاًى  01

2  

HERFY AB - 6002.SE 

 كؿاع اًضساغح واًطٔاغاخ اًغزائٌح

 هشفٍ

 * دشٍِ اسذهلاهاخ وإؾفاء أضىي

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح3اً كذ دخذٌف ؾشًلح غشع ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلشًش غٕ اًؿشًلح اًذٍ دذتػها اًششهح3 وًوٕ لا دأسٌش ُٕ هزا الاخذلاف غٌى أًذٌظح

A ،فػٌٌح :E ،دلذًشًح :F3ُذىكػح : 

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E كائِح اًذخٍ )ٌٌُىْ سًاي(

 1,220.8 1,156.7 1,077.0 910.1 848.7 إطِاًٍ الاًشاداخ 

 854.5 809.1 756.2 618.7 575.6 دوٌفح اًِتٌػاخ *

 127.4 122.0 112.7 97.8 86.5 اًِطشوفاخ اًػِىٌُح والاداسًح وُطشوفاخ اًتٌؼ واًذىصًؼ*

 324.4 309.7 292.4 251.9 242.4 اًشةؽ كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ  والاسذهلان والإؾفاء واًػشائث واًضهاج  

 %26.6 %26.8 %27.1 %27.7 %28.6 هاُش اًشةؽ كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ  والاسذهلان والإؾفاء واًػشائث واًضهاج  

 85.6 84.1 84.3 58.3 55.7 الاسذهلان والإؾفاء

 238.8 226 208.1 193.6 186.7 اًشةؽ اًذشغٌٌٍ 

 %19.6 %19.5 %19.3 %21.3 %22.0 هاُش اًشةؽ اًذشغٌٌٍ

 8.2- 7.3- 3.8- 2.3- 1.5- ضافٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ

 3.6 3.4 2.4 19.0 11.2 أخشي 

 234.2 221.7 206.7 210.3 196.4 اًذخٍ كتٍ اًػشًتح واًضهاج 

 4.5 4.3 4.0 4.5 5.0 اًػشًتح واًضهاج 

 229.7 217.5 202.7 205.8 191.4 ضافٍ اًذخٍ 

 %18.8 %18.8 %18.8 %22.6 %22.6 اًػائذ غٌى اًِتٌػاخ 

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E كائِح اًِشهض اًِاًٍ )ٌٌُىْ سًاي(

 115.5 73.2 22.9 28.8 57.3 أًلذًح واسذشِاساخ كطٌشج الأطٍ

 23.4 29.5 23.2 20.0 16.9 رُّ ُذًٔح 

 111.3 101.8 108.9 91.1 78.0 اًِخضوْ 

 116.7 109.4 97.0 90.7 65.6 أخشي 

 366.8 313.9 252.1 230.7 217.8 إطِاًٍ الأضىي كطٌشج الأطٍ 

           

 1,126.9 1,038.3 939.4 741.3 565.6 ضافى اًِىطىداخ اًشاةذح 

 0.0 0.0 0.0 4.0 4.0 أخشي

 1,126.9 1,038.3 939.4 745.3 569.6 إطِاًٍ اًِىطىداخ ؾىًٌح الأطٍ 

 1,493.7 1,352.2 1,191.4 976.0 787.4 إطِاًٍ اًِىطىداخ 

           

 104.9 122.1 87.7 43.0 25.0 اًذًٕ كطٌش الأطٍ واًِسذؼم ُٕ اًذًٕ ؾىًٍ الأطٍ 

 69.0 61.9 68.7 48.1 38.9 رُّ دائٔح 

 60.8 57.6 47.7 43.2 43.8 أخشي 

 234.7 241.6 204.2 134.2 107.7 ُؿٌىةاخ كطٌشج الأطٍ 

           

 288.5 238.5 198.7 116.7 40.6 دًٕ ؾىًٍ الأطٍ

 66.9 59.6 53.1 47.2 38.3 ُؿٌىةاخ غٌش طاسًح 

 903.7 812.6 735.5 677.8 600.8 ػلىق اًِساهٌِٕ 

 1,493.7 1,352.2 1,191.4 976.0 787.4 إطِاًٍ اًِؿٌىةاخ وػلىق اًِساهٌِٕ 

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح
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 كؿاع اًضساغح واًطٔاغاخ اًغزائٌح

 هشفٍ

 ششغ ٓظاَ اًذطٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

غلاوج غٌى رًى، ًلىَ ٓظاَ اًذلٌٌّ 3 ودسذخذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًخاص ةها ُٕ سلاز ؾتلاخ  ودػذِذ اًذىضٌاخ غٌى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًظِػها اًِؼٌٌىْ

 اًهتىؽ3/ىدًذًٔا ةإدساض الأسهّ اًِغؿاج غِٕ إػذي ُٔاؾم اًذىضٌح اًذاًٌح ةٔاءً غٌى سػش الإغلاق ، واًلٌِح اًػادًح اًذٍ ٓؼذدها، وإُوآٌح اًطػ

 %013اًلٌِح اًػادًح دضًذ غٌى اًسػش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   :زيادة المراكس

 %013اًلٌِح اًػادًح دضًذ أو دلٍ غٕ اًسػش اًؼاًٍ ةأكٍ ُٕ    حياد:

 %013اًلٌِح اًػادًح دلٍ غٕ اًسػش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   ثخفيض المراكس: 

وف ظش ًّ ًذّ دؼذًذ كٌِح غادًح لآذظاس ُضًذ ُٕ اًذؼٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح دفطٌٌٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ أداء اًششهح أو دغٌش ثحت المراجعة:

 اًسىق أو أًح أستاب أخشي خاضح ةأةؼاز اًتلاد اًِاًٌح3

 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًػِلاء
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 1444 – 715 – 00 – 122+ الإداسج اًػاُح:

 1110 – 002 – 411 اًهادف اًِظآٍ:
 

 إداسج الأضىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6280 – 290 – 00 – 122+  هادف:
 
 

 إداسج اًؼفظ

 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6259 – 290 – 00 – 122+  هادف:

 
 
 

 إداسج الأةؼاز واًِشىسج
 research@ albilad-capital.com اًتشًذ الإًوذشوٍٓ:

 6250 – 290 – 00 – 122+  هادف:

 capital.com/research-www.albilad اًِىكؼ غٌى اًشتوح:

 

  إداسج اًىساؾح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6230 – 290 – 00 – 122+  هادف:

 

 اًِطشفٌح الاسذشِاسًح
 investment.banking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6256 – 290 – 00 – 122+  هادف:

 إخلاء اًِس وًٌح

ِاًٌـح وُـذًـشًـهـا وُـىظـفـٌـهـا لا اً ةزًر ششهح اًتلاد اًِاًٌح أكطى طهذ ًٌذأهذ ُٕ أْ ُؼذىي اًِػٌىُاخ اًِزهىسج  فٍ هزا اًذلشًش  ضؼٌؼح ودكٌلح وُؼ رًى فإْ ششهح اًتلاد

 3غٕ رًىظح ًلذُىْ أي غِآاخ أو دػهذاخ ضشاػح أو غِٔاً ةشأْ ُؼذىًاخ اًذلشًش ولا ًذؼٌِىْ ةؿشًلح ُتاششج أو غٌش ُتاششج أي ُس وًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغـشاع دوْ اًـِـىافـلـح اًـخـؿـٌـح  ُـٕ لا ًظىص إغادج ٓسخ أو إغادج دىصًؼ أو إسساي هزا اًذلشًش ةؿشًلح ُتاششج او غٌش ُتاششج لأي شخظ آخش أو ٓششٖ هٌٌاً أو طـضئـٌـاً لأي غـشع 

  3اًِستلح ُٕ ششهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةأْ هزٖ اًِػٌىُاخ لا دشوٍ دىضٌح ةششاء أو ةٌؼ أوساق ُاًٌح أو لادخار كشاس اسذشِاسي3

 3ًػذتش أي إطشاء اسذشِاسي ًذخزٖ اًِسذشِش ةٔاءً غٌى هزا اًذلشًش سىاءً هاْ هٌٌاً أو طضئٌاً هى ُس وًٌذه اًواٌُح وػذٖ

سـذـشـاس اسـذـشـِـاسي ُـ هـٍ كـتـٍ ى ًٌُس اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش أْ ًسذخذَ أو ًػذتش ُشىسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء آخش ًِوٕ أْ ًذؼلم ُسذلتلا3 ًزًى فإٓٔا ٓـٔـطـؽ ةـاًـشطـىع إًـ

 3الاسذشِاس فٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاسذشِاسًح

 دؼذفظ ششهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِؼ اًؼلىق اًِشدتؿح ةهزا اًذلشًش3

 

 14011–52دطشًؽ هٌئح اًسىق اًِاًٌح سكّ 

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

